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Analise Mercado de Agucar: Nova York dispara 3% na quinta-feira em movimento atipico

Mercado volta a precificar dados de redugdo das exportagées da india e término antecipado da safra 2022/23
do pais; Algoritmos de alta frequéncia ajudam na distor¢do do mercado; Possiveis danos aos canaviais

ANALISE DE MERCADO - Na bolsa de Nova York a quinta-
feira foi marcada pela alta exponencial dos pregos do
aclcar sobre Julho/23 que encerrou o dia em alta de
3,73% cotado a USS/cents 24,74. O mercado de aglcar
segue impactado pelos fundamentos da commodity que
indicam que a India efetivamente tende a exportar
apenas 6,1 milhdes de toneladas da commodity nesta
safra, contra 11,2 milhdes de toneladas exportadas na
temporada anterior. Neste meio tempo temos uma
quebra de 1 milhdo de toneladas na produgdo interna de
acucar da China que deverd recuar de 10 para 9,0
milhdes de toneladas. Nos Estados Unidos temos uma
queda importante na area plantada de beterraba, o que
ajuda na formacgdo de um cenario de fundamentos de
reducdo de oferta.

Porém, ao que parece, o mercado estd esquecendo da
safra do Brasil. Ainda que com atraso, a temporada nova
2023/24 devera ser muito elevada em termos de oferta
de agucar com grande padrdo de expansao de oferta de
cana. A expectativa da SAFRAS & Mercado é de uma
produgdo de cana de 565 milhGes de toneladas que
podem evoluir para um intervalo de 670 a 675 milhdes a
depender do prolongamento das chuvas no Centro-Sul
sobre os meses de abril e maio. Logo, a oferta que
poderia crescer 20 milhdes de toneladas da safra
passada para a atual, podera ter potencial de crescer
entre 25 a 30 milhdes de toneladas até o fim da
temporada. Logo, o mercado podera até precificar de
forma negativa os préximos movimentos em Nova York.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,49

3,44

3,39

3,34

3,24

3,19

3,20
abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24

Ha também o risco de uma nova narrativa de quebra ser
construida no Brasil por conta do excesso de chuvas. Isto
deve acontecer exatamente pelo prolongamento das
precipitagdes sobre os canaviais do Centro-Sul por 20 a
30 dias além do inicio oficial do calendario de safra.
Logo, também ha a possibilidade de que as chuvas atuais
de abril em diante ndao necessariamente resultem em
elevagdo na quantidade de cana a ser processada e sim
na reducdo da oferta de cana. Isto porque os canaviais
demandam também de luminosidade a qual ficou
restrita com a baixa incidéncia de luz solar com o
prolongamento das chuvas do Centro-Sul, sendo um
discurso muito semelhante ao que fora visto na india ao
longo dos meses de janeiro e fevereiro relatando chuvas
de mongdo prolongadas por 30 dias além do calendario
oficial da temporada. Logo, teremos entdo um cenario
sustentado de cotagBes acima dos 24 cents ao longo dos
proximos meses.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
estdveis a RS 142,00 [USS/cents 25,46]. Embarcado em
big bags ela é cotada a RS 141,00 [USS/cents 25,28]. O
aclcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 141,00 [USS/cents 25,28].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
140,00 [USS/cents 25,10]. Aclcar com 300 lcumsa
oscilou ao maximo de RS 139,00 [USS/cents 24,93]. O
etanol hidratado se mostrou 22,25% mais baixo que o
aclcar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
17,94 [PVU] e 23,94% menos vantajoso que o aglcar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 108,01
[USS/cents 19,37].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 20-abr-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 144,00 145,00 28,46 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 20/04/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 142,00 144,00 28,07 95,00 88,00 65,00 Maio/23 Julho/23 Agosto/23  Outubro/23
- Aragatuba 141,00 142,00 27,87 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 556,67 545,42 695,70 678,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 22,55 22,09 - -
Tridngulo Mineiro 143,00 144,00 28,27 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 5,51 -1,98 85,00 84,00
Goids 130,00 155,00 25,70 118,00 - - Preco FOB porto *** 584,73 565,53 780,70 762,50
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,63 31,63 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 20-abr-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 142,05 142,05 0,00 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,98 27,98 0,00 PVU (USS/tonelada) 542,60 523,40 735,07 716,87
Média 3 ultimos dias RS 142,03 141,90 0,09 PVU (USS$/saca 50kg) 27,13 26,17 36,75 35,84
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 20-abr-23 PVU (R$/saca 50kg)** 137,25 132,39 185,94 181,33
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 163,88 158,08 222,01 216,52
Maio/23 25,25 25,37 24,19 24,26 24,37 3,61 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 142 142
Julho/23 24,74 24,86 23,64 23,71 23,85 3,73 CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/23 24,40 24,50 23,34 23,43 23,55 3,60  PrecoReferencial Refinado (b) 143,7 143,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 20-abr-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,35 0,34
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mai 0/23 695,70 676,00 697,30 680,30 680,10 2,29 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Agosto/23 678,50 660,10 679,90 663,10 663,90 2,19 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/23 662,80 645,30 663,30 647,60 648,60 2,18 () Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 104.367 104.615 103.087  103.913 103.913 0,43  20-abr-23 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 33.787 33.875 33.678 33.741 33.897 0,33  Paraiba 152,00 153,00 30,05 27,26
Standard & Poors 4.129 4.149 4.115 4130  4.155 0,61  Alagoas 153,00 154,00 30,24 27,44
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 29,85 27,08
Dolar Comercial 5,0590 5,0860 5,0370 5,0810 -0,4900 Rio Grande do Norte 154,00 155,00 30,44 27,62
Euro/USS Para/Belém** 164,62 165,62 139,13 46,16
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 20 de abril de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 0,00 146,00 4,26 426240 842,54 2.920,00 049 577,19 0,49 26,18 Mato Grosso 65,00 67,75 e
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 142,00 415 414562 81945 2.840,00 049 561,38 0,49 25,46 S50 Paulo 7110 7081 Maio/23 3826
Etanol Anidro 0,00 103,50 3,45 345000 681,95 2.069,96 049 409,16 0,49 18,56
Etanol Hidratado 0,00 108,01 3,45 345000 681,95 2.160,24 049 427,01 0,49 19,37 Parana 7150 71,73 Julho/23 42,00
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 583,12 1.847,16 049 36512 0,49 16,56 Minas Gerais 72,20 7186 Setembro/23 42,00
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 73,60 7364  Novembro/23 39,99
Aglicar NY 3,22 137,97 506 5.061,84 1.000,56 2.759,31 3,73 545,43 3,73 24,74 Mato Grosso S. 74,60 7534 Janeiro/24 40,14
Aglcar Londres 0,34 128,83 4,73  4.726,69 933,02 2.576,61 0,47 508,61 0,47 23,07 Pernambuco 76,30 75,69 Margo/24 40,24
Actcar india 0,49 117,37 3,58 3581,92 708,03 2347,49 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 77,00 7556  Maio/24 40,34
Agticar Rdssia 0,49 123,78 3,78 377748 746,69 247566 000 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 79,50 79,14 Julho/24 39,99
Agucar China 0,49 113,83 3,47 3.473,68 686,63 2.276,55 0,00 450,00 0,00 20,41 Tocantins 78,20 78,47 Setembro/24 39,99
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 84,20 8342
mercado spot de Nova Delhi Rio Grandess. 89,60 88,21
Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Data Maio Junho Julho Agosto Base Ribeirdo Preto | 2022/23 o Salf@f
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer ks 138,00 E
14/04/2023 +0,20 | +0,30  -0,12 | -0,06 +0,15 | +0,25 = w0 S
12/04/2023 40,25 | +0,29  -0,10 | -0,40 +0,15 | +0,25  +0,15 | +0,25 RS13400 D 2
10/04/2023 +0,25 | +0,30 -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 R5132,00
05/04/2023 +0,20 | +0,35  -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 6 130,00
31/03/2023 +0,25 | 0,32 +0,10 | 0,00 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 zzizz‘;
29/03/2023 +0,25 | 40,35  +0,10 | 0,00 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 o 2200
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ,,,,,
Data Maio Maio Data Maio RS 120,00
05/04/2023 +82 | +87 +80 | +86 03/02/2023 | +40 RS 118,00
31/03/2023 +110 | +120 03/02/2023 | +40 8 0% 8 8 8 ¢ 8 ¢ & & ¢ &
24/03/2023 +110 | +130 21/09/2022 | +60 T T 0§ 3§ M 5 BROER o5 g R
21/03/2023 +110 | +135 21/09/2022 | +40 ° 3 < ® =
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 20/04/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS uss$ RS RS RS

Sdo Paulo Hidratado recua mesmo com ganhos exponenciais ao
Anidro Combustivel - . A A
Ribeirdo Preto 3,45 3,49 0,6820 2,50 2,26 2,24 agucar vistos ao longo da quinta-feira
Aragatuba 3,43 3,46 0,6780 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,51 3,54 0,6938 2,56 2,32 2,16 0 mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de véspera de feriado
Hidratado Comtk ivel (com imp menos o ICMS) L . . .
RIbeir3o Proto 2,99 3,00 05913 218 198 193 marcada por precos de estaveis a mais baixos entre usinas e
Aracatuba 2,99 3,01 0,5914 2,14 1,83 1,94 distribuidoras. O feriado prolongado foi um vetor chave que impediu
Paulinia 3,12 3,14 0,6175 2,24 2,02 1,96 quedas ainda maiores dos precos. Além disso as recentes chuvas no
Parané ( com impostos) Centro-Sul reduziram forte a disponibilidade de oferta de produto novo
Anidro 3,45 3,47 0,6820 2,50 2,26 2,10 . .
Hidratado 338 3.40 0.6681 255 225 220 ao mercado. Para completar os ganhos exponenciais do agucar foram
*PVU - Posto Veiculo Usina novamente vetor chave na percepgdo de redugdo na oferta de etanol

de curto prazo a qual ja se encontrava baixa em funcdo do atraso na
safra nova. Logo, ainda ndo ha sinais de saturagdo dos ganhos atuais

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

lit i tos, exceto ICMS - PVU] tre 17/04 e 20/04 . R o~
USRS tua, uss 1 sem ey MUEE R sendo que a produgdo de etanol somente indica sinais de regularizagdo
S3o Paulo gradual ao longo da semana que vem, momento em que ndo havera
Hidratado Combustivel [1] 3,0917  0,6172 2,8953 6,78 chuvas sobre os canaviais. Mesmo assim a proximidade de um novo
Anidro Combustivel [2] 34742 06935 32688 6,28 feriado prolongado devera manter os pregos sustentados para o etanol.
Outros Fins Hidratado 3,1023 0,6193 2,9037 6,84
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,37%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP i 321450 3.217.50 -0,09 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,45 litro com
usinas pedindo RS 3,50 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,40. O
Alagoas RS RS Paraiba RS RS a— anidro na mesma localidade firme a RS 3,45 litro com usinas pedindo
Anidro Combustivel 3,50 3,65  Anidro 3,53 3,60 Anidro RS 3,50 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,43. No Parana o
Hidratado Combustivel 2,93 3,00  Hidratado 2,90 3,00 358 hidratado sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras,
;‘fd o S0 <5 2\"??"““ S0 T H“’Z"";:do mas estaria equivalente a RS 3,38 o litro. Em Goids, vendas de
niaro Combustivel B , nidro » n " . B
Hidratado Combustivel 2,90 300 Hidratado 2.92 3.05 hidratado para fora do estado em queda de 0,60% a RS 3,33 o litro com
Goias Anidro Int._Anidro Ext. Hidratado Int._ Hidratado Ext. SP| MG NE usinas pedindo R$ 3,35 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,30 o
348 3,45 3,38 3,33 3,23 litro. Para dentro do estado em queda de 0,59% a RS 3,38 o litro com
usinas pedindo RS 3,40 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,35 o
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 20/04/23 litro
endmento EECH: MIN X ANT: V?)Ré):)%) Anidro para dentro do estado em queda de 0,57% a RS 3,48 o litro
Margo/23 2,415 2,415 ! com usinas tentando vender a RS 3,50 e distribuidoras tentando
Abr.'|/23 2,365 2,365 0,00 comprar a RS 3,45 o litro. Para fora do estado anidro sem referéncias
Maio/23 2,345 2,350 -0,21 tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$
Junho/23 ” 2,320 2,330 -0.42 3,45 o litro, em queda de 1,43%. Em Minas Gerais hidratado em queda
OUTROS COMBUSTIVEIS de 1,50% a RS 3,28 o litro com usinas tentando vender a RS 3,30 e com
= FFCH' miN MAX ANTA VAR. (%) distribuidoras tentando comprar a R$ 3,25 o litro. Anidro no mesmo
ICE .FUTURES NY - PETROLEQ - barril (WTI) estado em queda de 0,85% a RS 3,50 o litro com usinas tentando
Abr.'l/B 76,91 76,72 7877 78,74 -2,59 vender a RS 3,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,45 o litro. No
Maio/23 76,44 ~ 76,27 7827 7827 -2,56 Mato Grosso do Sul hidratado sem indicacGes tanto de usinas quanto
ICE .FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 3,33 litro. Em Paulinia
Abr.'|/23 2,5901 2,5571 2,6447 hidratado estavel a RS 3,55 o litro com usinas pedindo RS 3,60 e
Maio/23 . 2,5612 2,5310 2,6121 distribuidoras tentando comprar a RS 3,50.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/23 80,55 80,50 82,58 82,79 -2,70
Junho/23 80,15 80,12 82,14 82,35 -2,67
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,4500 3,4500
23,60 US$/cents 23,08 PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Hidratado -22,25% sobre o Agticar NY Cide 0,00 0,00
21,60 ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 3,4300 3,0160
19,60 Etanol H/A(2) - 3,1296
Conversdo (VHP) (a) 102,49 97,59
17,60 PregoAgtcar VHP(b) 163,88 163,88
Diferenca (a/b) -37,46% -40,45%
15.60 Conversdo (Branco) 102,90 97,98
1) Com Impostos ao produtor
USS/cents 17,94 (1) P P
13.60 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
! 09/01/2023  19/01/2023  31/01/2023 10/02/2023  24/02/2023 08/03/2023 20/03/2023  30/03/2023  12/04/2023 (a) Etanol convertido em VHP (RS/SO kg)
-------------- Aguicar Nova York ------------- Hidratado ~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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