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Analise Mercado de Agucar: Aciicar avanga em Nova York com chuvas fracas na india

Chuvas se mostraram 71% abaixo da média em junho depois de chuvas 59% abaixo da média em maio na
temporada de Mongoes de 2023 sob efeitos do El Nifio; No Brasil tempo segue firme para moagem de cana

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
quarta-feira marcada por novas altas sobre o atual driver
Outubro/23 que encerrou o dia cotado a USS$/cents
23,91 com ganhos de 1,61%. Os dados mais recentes do
escritério de climatologia da india mostram que a atual
temporada de chuvas de Mong¢do no pais tem sido
historicamente fraca. Depois de um més de maio com
volumes 59% abaixo da média, temos agora dados de
junho mostrando chuvas com niveis 71% abaixo da
média histdrica de precipitagdes para esta época do ano.
As temporadas de chuvas de Mong¢do comegam em
junho e se prolongam até setembro. O grande detalhe é
que com a incidéncia do El Nifio em 2023, o qual
comecou exatamente em junho, o que temos é um
“deslocamento” destas chuvas dentro do calendario da
temporada.

Isto ocorre porque ainda em junho haviam sinais da
onda de calor pré-mongdo que geralmente ocorrem em
maio. Depois disto os mapas de chuvas do pais
mostraram que as chuvas em grande escala somente
atingiram o continente na Ultima semana de junho, o
que explica o motivo da média geral do més ter se
mostrado ainda deficitaria na escala de 71%. Logo ndo
ha sinais de que as chuvas deste ano deverdo ser fracas,
mas sim de que o fendmeno poderd ter um
“deslocamento” em seu calendario de 30 a 40 dias
diante da incidéncia simultanea do El Nifio com a
temporada de Mongdo. Logo a onda de calor que
acontece em maio acabou ocorrendo em junho e as
chuvas fortes que geralmente comegam em junho
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deverao ocorrer em julho, conforme mostram os indices
de chuvas da Ultima semana do més anterior.

Porém as agéncias de noticias da india tém divulgado
somente o baixo volume de chuvas incidente na india,
sem mencionar este deslocamento do calendario. Na
sequéncia os agentes internacionais que operam em
Nova York acabaram “comprando” esta analise [ainda
que baseada em uma meia verdade] o que tem levado
Outubro/23 a ter uma nova inflexdo de alta no mercado
internacional. A SAFRAS & Mercado alerta que o
mercado caird novamente quando os dados de chuvas
da india de julho chegarem ao mercado mostrando a
quase neutralizagdo do padrdao de déficit que temos
visto em maio e junho.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto para
150 Icumsa precos firmes a RS 140,00 [USS/cents
26,36). Embarcado em big bags ela é cotada a RS 139,00
[USS/cents 26,17]. O aglicar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 139,00
[USS/cents 26,17]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 138,00 [USS/cents 25,98].

Acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
137,00 [USS/cents 25,79]. O etanol hidratado se
mostrou 40,23% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 13,17 [PVU] e 41,19%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 82,34 [USS/cents 15,50].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 12-jul-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 142,00 143,00 29,47 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 12/07/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 140,00 142,00 29,05 95,00 88,00 65,00 Outubro/23 Margo/24 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 139,00 140,00 28,84 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 527,13 529,77 687,10 667,70
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 21,35 21,46 - -
Tridngulo Mineiro 141,00 142,00 29,26 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 2,20 3,31 81,00 83,00
Goids 133,00 155,00 27,60 118,00 - - Preco FOB porto *** 550,68 554,53 768,10 750,70
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3320 3320 50,00 50,00
ugar Cristal com até cumsa - posto usina - com impostos -jul- Elevagio (fobizag&o 10,50 10,50 14,00 14,00
(Sugar Cristal té 150 | posto usi impostos) 12-jul-23 Ga0 ( G&0)
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 140,09 140,01 0,06 VHP BRANCO
Posto Usina USS 29,08 28,82 0,90 PVU (USS/tonelada) 506,98 510,83 720,90 703,50
Média 3 ultimos dias RS 139,71 140,18 -0,34 PVU (USS$/saca 50kg) 25,35 25,54 36,04 35,17
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 12-jul-23 PVU (R$/saca 50kg)** 122,16 123,08 173,70 169,51
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 145,86 146,97 207,40 202,40
Outubro/23 23,91 24,00 23,31 23,53 23,53 1,61  PregoCristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 140 140
Margo/24 24,03 24,09 23,48 23,68 23,66 1,56 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/24 22,69 22,75 22,17 22,37 22,33 1,61  Preco Referencial Refinado (b) 141,7 141,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 12-jul-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,32 0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 687,10 672,20 692,60 683,60 678,70 1,23 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 667,70 654,90 670,00 662,90 659,70 1,21 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 658,90 646,50 660,40 651,90 651,60 1,12 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 117.704 119.156 117.557 117.557 117.220 0,41 12-jul-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 34.347 34.587 34.309 34.395 34.261 0,25  Paraiba 157,00 158,00 32,58 29,56
Standard & Poors 4.473 4.488 4.463 4.468  4.439 0,77  Alagoas 158,00 159,00 32,79 29,74
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 157,00 158,00 32,58 29,56
Dolar Comercial 4,8190  4,8620 4,7850 4,8510 -0,8600 Rio Grande do Norte 161,00 162,00 33,41 30,31
Euro/USS Para/Belém** 162,58 163,58 137,40 45,59
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 12 de julho de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Pro.duto - Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 0,00 140,00 4,09 408723 84815 2.800,00 087 581,03 0,87 26,36 Mato Grosso 65,36 63,14 R
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 140,00 409 408723 848,15 2.800,00 087 581,03 0,87 26,36 S50 Paulo 68,60 6857 Maio/23 3894
Etanol Anidro 0,00 90,90 3,03 303000 62876 1817,97 087 377,25 0,87 17,11 )
Etanol Hidratado 0,00 82,34 2,63 263000 54576 1.646,79 087 341,73 0,87 15,50 Parand 74,87 7427 Julho/23 39,52
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 612,16 1.847,16 087 38331 0,87 17,39 Minas Gerais 70,31 7049 Setembro/23 39,50
Etanol Anidro CBOT 0,65 90,70 3,02 3.02348 627,41 181405 021 37644 021 17,07 Goids 68,97 69,61  Novembro/23 39,49
Aglicar NY 0,69 127,65 4,68 4.683,33 971,85 2.552,98 156 529,77 1,56 24,03 Mato Grosso S. 72,49 72,59  Janeiro/24 39,49
Aglcar Londres 0,36 165,56 507 507260 1.052,63 3.311,13 1,24 687,10 1,24 31,17 Pernambuco 79,40 78,78 Margo/24 39,48
Actcar india 0,86 111,81 341 3411,99 708,03 2236,12 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 77,84 77,80 Maio/24 39,72
Agticar Rdssia 0,86 124,54 3,80 3.800,67 788,68 2.490,85 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 78,83 79,55  Julho/24 38,99
Agucar China 0,86 164,05 5,01 5.006,23 1.038,85 3.280,94 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 76,97 79,86 Setembro/24 38,52
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 80,14 82,88
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 84,15 87,05
Expectativa de Pregos Médios Para Aglicar Cristal com até 150 lcumsa
Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents Base Ribeirdo Preto | 2023/24 e
$ 163, g
Data Julho Agosto Setembro Outubro e 1es00 _ g Z
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer i e
12/07/2023 +0,00 | 40,20 -1+0,15 -0,10]-0,05 -0,10 | -0,05 fe 15800 g
07/07/2023 +0,00 | +0,20 -]+0,15 -0,10]-0,05 -0,10|-0,05 3
27/06/2023 +0,05 | 40,10 -0,10|-0,05 -0,10 [-0,05 -0,10 | -0,05 e 153,00
21/06/2023 -0,20 | +0,02 -0,10 | -0,05 -0,10 | -0,05 -0,10 | - 0,05
25/05/2023 +0,10 | +0,30 +0,01 | +0,03 -0,10 | -0,05 -0,10 | - 0,05 RS 148,00
10/05/2023 40,18 | +0,28 - - -
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ...,
Data Julho Agosto Data Julho
12/07/2023 +80 |+83 +80 |+85 03/02/2023 | +40
07/07/2023 +80 |+83 +80 [+83  03/02/2023 | +40 R e m & PR e m o= % g
27/06/2023 +80 |+82 - 21/09/2022 | +60 2 2 g ’Em H ‘Em ’En e ] 8 z 2
21/Ub/2023 +80 |+82 - 21/09/2022 | +40 5 =2 g £ 2 oz i g H g N £
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 12/07/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ RS R$ R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,03 3,07 0,6288 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,01 3,04 0,6246 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,09 3,12 0,6412 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,28 2,29 0,4732 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,27 2,29 0,4711 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,38 2,40 0,4930 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,03 3,05 0,6288 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,60 2,62 0,5395 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 03/07 e 07/07

atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,2398 0,4615 2,5352 -11,65
Anidro Combustivel [2] 2,8631 0,5899 2,9629 -3,37
Outros Fins Hidratado 2,4845 0,5119 2,7225 -8,74
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 27,83%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.285,00 2.305,50 -0,89
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,58 3,63 Anidro 3,51 3,56 Anidro
Hidratado Combustivel 3,05 3,10 Hidratado 3,02 3,07 3,53
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,63 3,68 Anidro 3,50 3,55 3,03
Hidratado Combustivel 3,14 3,19 Hidratado 3,05 3,10
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,88 2,95 2,75 2,65 3,23
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 12/07/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/23 2,370 2,375 -0,21
Agosto/23 2,280 2,290 -0,43
Setembro/23 2,173 2,190 -0,79
Outubro/23 2,020 2,040 -0,98
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Agosto/23 75,75 74,53 75,94 74,70 1,39
Setembro/23 75,46 74,26 75,61 74,44 1,37
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Agosto/23 2,6777 2,6173 2,6788
Setembro/23 2,6030 2,5421 2,6041
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 79,98 78,85 80,18 79,07 1,15
Outubro/23 79,58 78,44 79,72 78,65 1,18

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

26,00
24,00

22,00

US$/cents 22,03
20,00 S/

Hidratado-40,23% sobre o Agticar NY
18,00

16,00
14,00
USS$/cents 13,17

12,00

mercado
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Relatério Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado segue com demanda moderada por parte de
distribuidoras no curto prazo

O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada por pregos
levemente alterados entre usinas e distribuidoras. O padrdo do
mercado spot do dia a dia segue resumido a volumes muito pontuais
de negociagdo, destinadas somente a recomposicdo de estoques
imediatos das distribuidoras. Estas seguem de fora das compras em
larga escala com o objetivo de pressionar ainda mais os pregos em
fungdo da leve perda de competitividade do hidratado ao longo da
semana passada. Isto ocorre ao mesmo tempo em que as usinas
ainda assimilam os dados fracos de vendas de hidratado de junho
divulgados no mais recente reporte da Unica desta semana. Além
disso o mercado ja vinha negativamente pressionado e com a
formagdo de precos mais na mao das distribuidoras do que das usinas
desde a segunda metade do més passado frente a niveis mais
elevados de crescimento de estoques de hidratado do que de anidro,
em fungdo exatamente das vendas baixas de junho que acabaram se
confirmando nesta semana.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto pregos firmes a RS
2,63 litro com usinas pedindo RS$ 2,65 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,60. O anidro na mesma localidade sem referéncias
tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Parana hidratado sem
indicagBes de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria equivalente a RS 2,60 o litro. Em Goias, vendas de hidratado
para fora do estado firme a RS 2,65 com usinas pedindo RS 2,70 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 2,60 o litro. Para dentro do
estado firme a RS 2,75 o litro com usinas pedindo RS 2,78 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,70.

Anidro para dentro do estado estavel a RS 2,88 o litro com usinas
pedindo RS 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85 o litro.
Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado sem referéncias tanto de
usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,63.
Anidro no mesmo estado sem indicagdes de compras tanto de usinas
quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem
indicagBes de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria equivalente a RS 2,58 o litro. Em Paulinia hidratado sem
realizacdo de negdcios, mas com usinas ofertando a RS 2,72 mas sem
indicagdo de distribuidoras, com eventual ponto de negociagdo em
RS 2,70 o litro.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0300 2,6300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,7900 2,0744
Etanol H/A(2) - 2,1525
Conversdo (VHP) (a) 83,36 67,12
PregoAglcar VHP(b) 145,86 145,86
Diferenca (a/b) -42,85% -53,98%
Conversdo (Branco) 83,70 67,39
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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