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Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar recua marginalmente em Nova York na sexta-feira

Movimentos de queda de curto prazo ocorrem um dia apds ganhos de quase 4% durante o feriado no Brasil;

Chuvas fracas na Asia preocupam mercado e elevam for¢a compradora

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
sexta-feira de perdas residuais sobre Outubro/23 que
encerrou o dia cotado a USS/cents 25,02 em queda de
0,27%. Na quinta-feira anterior, feriado no Brasi,
Outubro/23 teve alta de 3,51% em um dia de forte
intensidade de compras de curto prazo em fungdo de
noticias de chuvas de Mong&o abaixo da média na india.
InformagOes da Reuters, da quarta-feira anterior,
citando agencias de climatologia da india, indicaram que
as chuvas de Mongdo desta temporada 2023 tém se
mostrado 57% abaixo da média histérica de longo prazo
no pais, referente a aos dultimos 30 anos. Esta
informagdo refletiu em Nova York somente no dia
seguinte, na quinta-feira, feriado no Brasil.

E claro que a temporada de chuvas de Moncéo na Asia
estd apenas em seu primeiro més, que vai de junho a
setembro. Com isto é importante lembrar que essa
temporada ndo completou ainda nem dez dias, sendo
relativamente prematuro afirmar um déficit de 57% nas
chuvas sendo que a temporada mal comecou. E
interessante notar que este tipo de informagdo também
se mostra “viciada” pela prévia dos dados do NOAA do
més passado que ja acenava que a ocorréncia do El Nifio
agora em 2023 acarretaria em “tempo seco na Asia”.
Ainda naquele momento, a SAFRAS & Mercado havia
alertado que este “tempo seco” ocorreria em plena
temporada de Mong¢des no continente, sendo uma
indicacdo um tanto contraditdria.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
3,00
2,98

2,80
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No maximo, este aceno do NOAA poderia resultar em
uma temporada de Mong¢des com chuvas abaixo da
média. Porém essa era uma interpretacdao nossa, da
SAFRAS & Mercado, visto que a analise do NOAA ndo
afirmava tal informacgdo, cintando apenas um “tempo
seco” para o periodo na regido. Também chamamos
bastante aten¢do quanto a esta estatistica de chuvas
57% abaixo da média em um momento em que as
Mong¢des mal comegaram na regido, o que abre duvidas
sobre o direcionamento da “leitura estatistica” com
relagdo ao reflexo dos precos em Nova York.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto pregos
em queda de 1,35% a RS 146,00 [USS/cents 27,16].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 145,00
[USS/cents 27,97]. O aglicar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 145,00
[USS/cents 26,97]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 144,00 [USS/cents 26,79].

Acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
143,00 [USS/cents 26,60]. O etanol hidratado se
mostrou 31,85% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS$S/cents 15,90 [PVU] e 38,24%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 90,17 [USS/cents 16,77].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 9-jun-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 148,00 149,00 30,35 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 09/06/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 146,00 148,00 29,94 95,00 88,00 65,00 Julho/23 Outubro/2 outubro/23  Dezembro/z
- Aragatuba 145,00 146,00 29,73 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 559,54 551,60 680,90 677,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 22,66 22,34 - -
Tridngulo Mineiro 147,00 148,00 30,14 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 6,61 4,41 83,00 84,00
Goids 145,00 155,00 29,73 118,00 - - Preco FOB porto *** 588,81 578,35 763,90 761,90
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,81 32,81 50,00 50,00
p
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 9-jun-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 146,08 148,34 -1,52 VHP BRANCO
Posto Usina USS 29,96 30,12 -0,53 PVU (USS/tonelada) 545,50 535,04 717,09 715,09
Média 3 Ultimos dias RS 147,42 148,26 -0,57 PVU (USS$/saca 50kg) 27,28 26,75 35,85 35,75
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 9-jun-23 PVU (R$/saca 50kg)** 133,02 130,47 174,86 174,38
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 158,83 155,78 208,79 208,21
Julho/23 25,38 26,15 25,35 25,70 25,48 0,39 Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 146 146
Outubro/23 25,02 25,74 24,98 25,30 25,09 -0,27  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/24 24,84 25,50 24,81 25,03 24,88 -0,16  Preco Referencial Refinado (b) 147,7 147,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 9-jun-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,29 0,29
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
0$t0/23 680,90 678,20 700,50 694,40 688,80 -1,14 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ag ¢ P
Outubro/23 677,90 677,10 693,10 684,10 681,50 -0,52 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 673,30 671,10 685,80 677,60 673,30 0 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 117.019 117.603 115.489 115.489 115.488 1,32 9-jun-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.877 33.975 33,787 33.852 33.834 0,13 Paraiba 159,00 160,00 32,60 29,58
Standard & Poors 4.299 4.323 4.292 4.305 4.294 0,11  Alagoas 160,00 161,00 32,81 29,76
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 158,00 159,00 32,40 29,39
Dolar Comercial 4,8770  4,9270 4,8550 4,9160 -0,9700 Rio Grande do Norte 163,00 164,00 33,42 30,32
Euro/USS Para/Belém** 168,72 169,72 142,60 47,31
USS/Yuan (China) ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
G p P
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 9 de junho de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 0,68 147,00 429 429159 879,97 2.940,00 1,68: 602,83 1,68 27,34 Mato Grosso 67,20 68,50 e
Agticar Fisico RP/SP 41,35 146,00 426 426240 87398 2.920,00 038" 598,73 0,38 27,16 S50 Paulo 1160 7250 Maio/23 4174
Etanol Anidro 0,00 87,00 2,90 290000 594,63 1.739,97 0987 356,77 0,98 16,18 ) g g ’
Etanol Hidratado 0,00 90,17 2,88 2.880,00 590,53 1.803,33 0,987 369,76 0,98 16,77 Parand 76,70 77,10 Julho/23 4174
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 604,88 184716 098" 37875 0,98 17,18 Minas Gerais 72,70 73,70 Setembro/23 41,37
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 72,60 7310 Novembro/23 41,87
Aglicar NY 2,21 134,51 493 493497 1.011,89 2.690,15 3,227 551,60 3,22 25,02 Mato Grosso S. 77,10 77,70  Janeiro/24 41,87
Aglcar Londres 0,34 128,83 4,73 4.726,69 933,02 2.576,61 0,47 508,61 0,47 23,07 Pernambuco 83,30 83,30  Margo/24 41,37
Actcar india 0,97 113,15 3,45 345306 708,03 2.263,04 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 79,40 80,20  Maio/24 41,37
Agticar Rdssia 0,97 119,33 3,64 364159 746,69 2.386,59 0,007 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 80,30 80,90  Julho/24 4137
Agucar China 0,97 109,73 3,35 3.348,71 686,63 2.194,65 0,00 450,00 0,00 20,41 Tocantins 80,90 81,00 Setembro/24 39,08
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 86,60 86,50
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 93,70 94,10
Basis Diarios VHP base Santos | em Usslcents Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23 F o
Data Junho Julho Agosto Setembro ! / — Sa,f@f
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer g
RS 138,00 2
25/05/2023 40,20 | +0,35 +0,10 | +0,30 +0,01 | +0,03 -0,10 | - 0,05 R 13600 8 g
10/05/2023 -0,15 | -0,05 +0,18 | +0,28 - - Rs13400 2 e
25/04/2023 -0,15 | -0,05 - | 40,20 - - RS 132,00
14/04/2023 0,12 | -0,06  +0,15 | +0,25 - - 7513000
12/04/2023 -0,10 | -0,40 40,15 | +0,25 +0,15 | +0,25 +0,15 | 40,25 RS 128,00
10/04/2023 -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 z ﬁjzz
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ="'
Data Junho Julho Data Junho 28 120,00
23/05/2023 +80 |+85 - 03/02/2023 | +40 1’6 11800
10/05/2023 +81 |- - 03/02/2023 | +40 B8 8§ 8 & 3 Rog 3 3 ¢ %
05/04/2023 +82 | +87 +80 | +86  21/09/2022 | +60 P g £ 5 g % 5 §RogR £ 5% %
31/03/2023 +110 | +120 21/09/2022 | +40 = &8 3 2 3 e @
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 09/06/23

(

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
— R RS U RS RS RS Hidratado segue com quedas de curto prazo mas com
Anidro Combustivel agentes olhando o agticar
Ribeirdo Preto 2,90 2,94 0,5946 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,88 2,91 0,5905 2,48 2,24 2,08 - . .
Paulinia 2,96 2,99 0,6069 2,56 232 216 O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira marcada por baixa
Hidratado Combustivel (com i menos o ICMS) volatilidade entre usinas e distribuidoras com pregos do etanol de
Ribeirdo Preto 2,50 2,51 0,5120 2,18 1,98 1,93 estaveis a mais baixos para o hidratado. O cendrio de baixa demanda
Aragatuba 2,49 2,51 0,5106 2,14 1,83 1,94 R . S
paulinia 258 260 0.5287 224 202 196 da.s dlstrrlbmd'oras fora agravado p.ela presenga do fer|ac!o na unmta
Parana ( com impostos) feira. Além disso o retorno do feriado em uma sexta-feira deixou os
Anidro 2,90 2,92 0,5946 2,50 2,26 2,10 compradores ainda mais distantes das negociagdes. O mercado espera
Hidratado 2,85 2,87 05844 2,55 2,25 2,20 para a segunda semana de junho a atualizagdo dos dados de produgdo
*| - i i . . . . . ~
PUL ot ke Ul Uil da Unica relativos a segunda metade de maio assim como a atualizagdo
NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL dos niveis de competitividade do hidratado frente a gasolina com base
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 29/05 e 02/05 nos pregos da ANP. Porém a expectativa da SAFRAS & Mercado segue a
atual us$ 1sem var. de forte aumento produtivo com o clima ensolarado para os dados da
$éo Paulo Unica e de manutengdo dos niveis de falta de competitividade por parte
Hidratado Combustivel [1] 2,5309 0,5154 2,5282 0,11 i K i
Anidro Combustivel (2] 29936 06097 2.9204 251 do hidratado em linha com o que se observa desde abril do ano
Outros Fins Hidratado 2,7370 05574 2,8306 3,31 anterior. Além disso, o clima sem chuvas e com sol para a segunda
dicador Didrio Paulinia - R$/metro ctibico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 18,28% semana de junho deve manter a moagem em forte nivel de atividade
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) no Centro-Sul, colaborando para o rapido crescimento na oferta de
Paulinea/sP 2.639,50 2.631,50 0,30 etanol
'
COMPRA __ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,88 litro com
Anidro Combustivel 3,73 3,75 Anidro 3,70 3,75 Anidro usinas pedindo R$ 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85. O
Hidratado Combustivel 2,92 3,00 :::::::g‘; 2,50 3,00 Hi;':tsado anidro na mesma localidade sem indicagdes de precos tanto por parte
Anidro Combustivel 3.70 375 Anidro 373 375 205 de usinas quanto por distribuidoras. No Parana hidratado sem
Hidratado Combustivel 2,90 3,00  Hidratado 2,92 3,05 indicagbes de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE estaria equiva|ente a R$ 2,85 0 litro. Em GOiéS, vendas de hidratado
2,90 2,98 2,88 2,85 3,23 para fora do estado firme a RS 2,85 com usinas pedindo RS 2,87 e
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 09/06/23 distribuidoras tentando comprar a RS 2,80. Para dentro do estado
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) estdvel a RS 2,88 o litro com usinas pedindo RS 2,90 e distribuidoras
Junho/23 2,430 2,430 0,00 tentando comprar a RS 2,85.
Julho/23 2390 2390 0.00 Anidro para dentro do estado firme a R$ 2,90 o litro com usinas
Agosto/23 2,330 2,330 0,00 tentando vender a RS 2‘,95 e d|str|bU|dAora.s tentando comprar a RS 2,85.
Setembro/23 2,260 2,260 0,00 Pf'-lra.fora do estado 'anldro sem rgferenmas talnto de usinas quanto de
OUTROS COMBUSTIVEIS distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado estével a RS 2,85 o litro com
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) usinas pedindo R$ 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,80.
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Anidro no mesmo estado sem indicagdes de compras tanto de usinas
Junho/23 70,33 0.00 quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem
Agosto/23 70,27 0,00 |nd|cz.a(_;oes Ide precos tanto de.usmas quan;tg d(? dlstrlbwdo’ras, mas
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo estaria equivalente a R$ 2,83 o litro. Em Paulinia hidratado estavel, mas
Junho/23 2,5932 nominal a RS 2,5?3 (? I|t.ro com usinas pedindo R$ 2,95 e sem indicagdo
Julho/23 2,4936 de compras de distribuidoras.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/23 74,92 74,67 76,46 75,84 -1,21
Agosto/23 74,67 74,42 76,14 75,50 -1,09
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,9000 2,8800
25,60 P1S/Cofins (1) 0,02 0,02
Cide 0,00 0,00
23,60 ICMS 0,00% 9,57%
US$/cents 23,33 Base (s/imposto) 2,8800 2,5144
280 Etanol H/A(2) - 2,6091
1060 Hidratado -31,85% sobre o Agticar NY Convers3o (VHP) (a) 86,05 81,36
PregoAgucar VHP(b) 158,83 158,83
17,60 US$/cents 15,90 Diferenga (a/b) -45,82% -48,78%
Conversdo (Branco) 86,40 81,68
15,60 (1) Com Impostos ao produtor
3,60 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
28/02/2023 14/03/2023 28/03/2023 11/04/2023 25/04/2023 09/05/2023 23/05/2023 06/06/2023 (a) Eta n0| conve rtido em VHP (Rs/so kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Preco agucar VHP (PVU)
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