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Analise Mercado de Agt]car: Acglcar inicia a semana em queda em NY seguindo conjuntura externa

Agravamento da nova crise bancdria internacional coloca petréleo e agucar sob viés de baixa reforgado pelo
movimento de desvalorizagdo délar no mercado internacional com a¢des do Fed e compra do Credit Suisse

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar ja
comegou a semana sob forte pressdo negativa por parte
do clima de aversao ao risco no mercado internacional
gue pensava-se estar amenizado no fechamento da
semana anterior. O anuncio de compra do Credit Suisse
pelo UBS acabou tendo efeito contrario no mercado.
Inicialmente esperava-se que esta compra acalmaria os
animos pela redu¢do da exposi¢cdo dos débitos do Credit
Suisse sobre os demais agentes. Mas o fato da compra
ter sido estruturada rapidamente acabou por dar o real
tom de gravidade das condi¢des do sistema bancario
internacional e a efetiva exposicdo dos demais bancos
internacionais. Isto veio depois do Banco Central da
Suica ja ter anunciado ajuda financeira ao banco de
investimento o que deixou o clima de desconfianca
ainda maior.

Na sequéncia deste anuncio de compra o Fed criou uma
linha de crédito emergencial de USS$ 150 bilhdes para os
bancos centrais de todo o mundo [Canad3, Inglaterra,
Japdo, BC europeu e Suigo] como um meio de aumentar
a liquidez e reduzir os riscos sistémicos ao mercado
previstos para esta e as proximas semanas. Um pequeno
detalhe é que o volume de crédito de USS 150 bilhdes
foi maior até que o concedido durante a crise do
subprime de 2007/08 que, na época, fora na faixa dos
USS 100 bilhdes. Isto também despertou desconfiangas
ainda maiores sobre o nivel de magnitude de
comprometimento do setor bancario internacional
frente a crise do Credit Suisse. Novamente o clima de
aversao ao risco tende a ser intensificado pelas acées do
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Fed. Além disso o movimento de liquidez internacional
amplia exponencialmente a oferta de ddlar no mercado,
o que deve derrubar as cotagdes do mesmo. O ddlar
mais baixo tende a ter efeito contrario sobre as cotagdes
das commodities [entre elas o agucar] diante da redugdo
do poder de compra da divisa a qual elas sdo cotadas.
Logo, apesar das vendas sobre os futuros de agucar
decorrentes da elevagdo do clima de aversdo ao risco no
mercado internacional, haverd um leve ajuste de alta nas
cotagOes em func¢do da redugdo do poder de compra da
divisa a qual elas sdo cotadas, no caso o ddlar. Apesar
disto a pressdo de alta ndo deve ser tdo forte, visto que
0 risco sistémico e a proximidade da safra nova do
Centro-Sul do Brasil deverdo representar 95% do peso
[de baixa] da formagdao dos precos durante o dia. Os
demais 5% serdo a influéncia de alta que a
desvalorizagdo do ddlar deverd provocar nos pregos das
commodities, ou seja, quase nula.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
estdveis a RS 132,00 [USS/cents 22,84]. Embarcado em
big bags ela é cotada a R$ 131,00 [USS/cents 22,67]. O
aclcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 131,00 [USS/cents 22,67].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
130,00 [USS/cents 22,49].

O aclcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
129,00 [USS/cents 22,32]. O etanol hidratado se
mostrou 19,26% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS$S/cents 15,29 [PVU] e 28,13%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 94,86 [USS/cents 16,40].
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Regido/Estado

Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 135,00 25,56 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 20/03/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 132,00 134,00 25,18 95,00 88,00 65,00 Maio/23 Julho/23 Agosto/23  Outubro/23
- Aragatuba 131,00 132,00 24,99 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 451,51 440,70 580,60 566,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,29 17,85 - -
Tridngulo Mineiro 133,00 134,00 25,37 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 7,05 -1,10 120,00 120,00
Goids 125,00 155,00 23,85 118,00 - - Preco FOB porto *** 476,85 457,45 700,60 686,90
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3052 3052 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 20-mar-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 132,47 132,26 0,16 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,27 25,08 0,76 PVU (USS/tonelada) 435,83 416,43 656,08 642,38
Média 3 ultimos dias RS 132,47 132,35 0,09 PVU (USS$/saca 50kg) 21,79 20,82 32,80 32,12
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 20-mar-23 PVU (R$/saca 50kg)** 114,23 109,15 171,96 168,37
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 136,39 130,32 205,32 201,04
Mai0/23 20,48 20,69 20,42 20,50 20,67 -0,91 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 132 132
Julho/23 19,99 20,16 19,92 20,05 20,15 -0,79 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/23 19,75 19,91 19,67 19,79 19,87 -0,60  Preco Referencial Refinado (b) 133,7 133,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 20-mar-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,35 0,33
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mai 0/23 580,60 580,00 584,80 582,70 585,10 -0,76 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Agosto/23 566,90 566,30 570,90 569,60 571,60 0,82 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/23 552,90 552,00 556,20 555,00 556,80 0,7 (1) Acrescentar ICMS (799, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 100.923  102.328 100.679 101.982 101.982 -1,03  20-mar-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 32.245 32.280 31.872 31.872 31.862 1,20 Paraiba 142,00 143,00 27,09 24,57
Standard & Poors 3.952 3.957 3.917 3.917 3.917 0,89  Alagoas 143,00 144,00 27,28 24,75
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 142,00 143,00 27,09 24,57
Dolar Comercial 5,2420 5,2840 5,2340 5,2730 -0,5300 Rio Grande do Norte 145,00 146,00 27,66 25,09
Euro/USS Para/Belém** 154,38 155,38 130,48 43,29
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 20 de margo de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Acl’fcar Fi's?co Santos 0,73 136,00 3,97 397046 757,43 2.720,00 ro,zo: 518,89 0,20 23,54 Mato Grosso 65,80 66,20 oy
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 132,00 3,85 3.853,68 73515 2.640,00 053" 503,62 0,53 22,84 S50 Paulo 7090 7120 Maio/23 3750
Etanol Anidro 0,32 93,60 3,12 312000 59519 187196 0217 357,11 021 16,20
Etanol Hidratado 0,00 94,86 3,03 3.030,00 57802 1.897,25 0,537 361,93 0,53 16,42 Minas Gerais 72,20 72,00 Julho/23 3745
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 562,76 1.847,16 0537 352,38 0,53 15,98 Parana 72,70 7300  Setembro/23 37.27
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 74,10 7360  Novembro/23 36,56
Aglicar NY 1,32 115,51 424 423793 808,46 2.310,18 0,797 440,71 0,79 19,99 Mato Grosso S. 74,50 74,20  Janeiro/24 36,56
Aglcar Londres -1,30 152,18 4,66 4.662,60 889,47 3.043,51 0,777 580,60 0,77 26,34 Pernambuco 76,00 75,50  Margo/24 36,56
Actcar india 0,53 121,62 371 3.711,49 708,03 2432,40 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 78,50 77,20 Maio/24 36,56
Agticar Rdssia 0,53 128,26 391 391413 746,69 256521 0,007 489,36 0,00 22,20 Tocantins 79,10 80,00  Julho/24 36,56
Agucar China 0,53 117,95 3,60 3.599,33 686,63 2.358,90 0,00 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 80,30 80,50 Setembro/24 36,31
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 83,10 8230
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande S. 87,50 87,20

Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents

Data Abril Maio Junho Julho
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
17/03/2023 +0,30 | 40,35 - -0,02 | -0,10 0,00 | +0,10
15/03/2023 -0,35|-0,15 +0,23 | +0,33 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10
17/02/2023 -0,35|-0,15 +0,23 | 40,33 - -
15/02/2023 -0,35|-0,15 +0,23|+0,33 +0,23 | +0,33  +0,23 | +0,33
09/02/2023 -0,35 | -0,15 - - -
07/02/2023 -0,25 | 0,00 - - -
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra |
Data Abril Maio Data Abril
15/03/2023 +110 | +135 03/02/2023 | +40
10/03/2023 +130 | +140 03/02/2023 | +40
03/03/2023 +100 | +115 21/09/2022 | +60
28/02/2023 +140 | 4150 21/09/2022 | +40

Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 20/03/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,12 3,16 0,5952 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,10 3,13 0,5914 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,18 3,21 0,6066 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,63 2,64 0,5011 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,62 2,64 0,5003 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,73 2,75 0,5204 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,12 3,14 0,5952 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,00 3,02 0,5723 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 13/03 e 17/03
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6906 0,5108 2,6937 -0,12
Anidro Combustivel [2] 3,0941 0,5874 3,1468 -1,67
Outros Fins Hidratado 2,7654 0,5251 2,9354 -5,79
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,00%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.820,50 2.830,50 -0,35
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,45 3,55 Anidro 3,45 3,50 Anidro
Hidratado Combustivel 2,93 2,95 Hidratado 2,90 2,95 3,48
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,50 Anidro 2,45 3,55 2,95
Hidratado Combustivel 2,90 2,90 Hidratado 2,93 2,95
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,33 3,03 3,03 2,98 3,18
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 20/03/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Margo/23 2,208 2,210 -0,11
Abril/23 2,245 2,250 -0,22
Maio/23 2,230 2,230 0,00
Junho/23 2,203 2,200 0,11
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Abril/23 67,72 64,36 67,90 66,90 1,18
Maio/23 67,91 64,58 68,06 66,77 1,17
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Abril/23 2,5285 2,4096 2,5377 18/11/2022 100 | +115
Maio/23 2,4916 2,3792 2,4986 11/11/2022 100 | +115
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/23 73,51 70,06 73,64 72,77 1,01
Junho/23 73,44 70,10 73,57 72,68 1,04

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

19,60

18,60

mercado

17,60
Hidratado -19,36% sobre o Agticar NY US$/cents 18,89
16,60
15,60
14,60
USS$/cents 15,29
13,60
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-------------- Acucar Nova York  ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Risco de atraso na safra se dissipa com chuvas fracas no
Centro-Sul para as préximas duas semanas

O mercado fisico de etanol teve um inicio de semana marcado por pregos
de estdveis a levemente mais baixos no Centro-Sul. As compras de
distribuidoras junto a usinas seguem moderadas, sem grandes solavancos.
A ponta compradora segue esperando o inicio da safra nova e quedas
mais evidentes nos pregos para realizar demandas mais significativas de
volumes. Porém isto ndo vai acontecer sem que as usinas cedam nos
pregos. O argumento mais do que dbvio é o inicio da safra nova e a
antecipagdo em curso por parte de 30 unidades produtoras. Além disso os
mapas de clima mostram que a semana atual [terceira semana do més] e
a semana que vem, devem ser de chuvas fracas a inexistentes [nesta
ordem]. Isto tem neutralizado quase que totalmente o risco e os boatos
de atraso no inicio de safra por parte de um eventual clima chuvoso, o
que é mais um motivo para quedas nos pregos. Pelo lado da
competitividade temos ampliages da vantagem do hidratado no MS que
saiu de 66,20% para 65,80%. Sdo Paulo passou para zona de neutralidade
entre a semana retrasada e a passada ao sair de 71,20% para 70,90%.
Minas Gerais praticamente se manteve em 72%.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS 3,03 o litro
com usinas pedindo RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00.
0 anidro na mesma localidade em queda de 0,32% a RS 3,12 o litro com
usinas pedindo R$ 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,08 o
litro. No Parana o hidratado sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 3,00 o litro. Em Goias, vendas
de hidratado para fora do estado em queda de 0,67% a RS 2,98 o litro
com usinas pedindo RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95
o litro. Para dentro do estado estdvel a RS 3,03 o litro com usinas pedindo
RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00.

Anidro para dentro do estado estavel, mas nominal a RS 3,33 o litro
com usinas tentando vender a RS 3,35 e distribuidoras ofertando a RS
3,30. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto
de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda de 1,65% a RS
2,98 o litro com usinas tentando vender a RS 3,00 e sem indica¢bes de
compras de distribuidoras. Anidro no mesmo estado sem referéncias
tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul
hidratado sem indicagdes de pregos tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,98. Em Paulinia hidratado
estavel a RS 3,10 o litro com usinas pedindo RS 3,12 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,07.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1200 3,0300
PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 3,1000 2,6464
Etanol H/A (2) - 2,7461
Conversdo (VHP) (a) 92,63 85,63
PregoAgucar VHP(b) 136,39 136,39
Diferenca (a/b) -32,09% -37,22%
Conversdo (Branco) 93,00 85,97
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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