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Analise Mercado de Agucar: Aciicar com ganhos em Nova York na terca-feira

Mesmo positivo aglcar seque dentro de canal de baixa em curso; Perspectivas macro menos negativas aliviam
mercado com for¢a compradora aparecendo novamente sobre as commodities

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
terca-feira marcada por ganhos importantes sobre o
atual driver Maio/23 que encerrou o dia em queda de
1,56% cotado a USS/cents 20,80. Apesar do tom
fortemente positivo é importante frisar que este ativo se
deteve estritamente dentro do canal de baixa em curso.
Este canal de baixa decorre dos fundamentos do agucar
que comegcam a precificar o inicio antecipado da safra
2023/24 do Centro-Sul do Brasil a qual devera contar
com 30 usinas entrando antecipadamente nas compras
ao longo de margo, 30 dias antes do inicio oficial da
temporada que é em abril. Além disso temos a segunda
temporada seguida de recuperagao no volume de cana a
ser moido na temporada a qual devera chegar a 565
milhGes de toneladas, com alta de 20 milhGes frente as
524 milhdes de toneladas da safra 2022/23.

De volta ao mercado da terga-feira, foi marcante a
positividade no cenario macroeconémico como um todo
onde ganhos também foram observados ao longo do
mercado aciondrio norte americano, asiatico e europeu.
O aceno no dia anterior de que o Federal Reserve estd
estudando e trabalhando modos de garantir a
integralidade dos depdsitos dos bancos pequenos nos
Estados Unidos acabou oferecendo um grande tom de
alivio ao mercado. Com isto o clima de avers3o ao risco
diminuiu e os compradores voltaram ao jogo, o que
possibilitou o cendrio amplo de positividade global a
qual os futuros de agucar apenas acompanharam. Logo,
o tom positivo que se via apenas externamente ao
mercado de agucar n3o foi o suficiente para motivar os

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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compradores a romper as maximas de curto prazo. Isto,
por si s6, j& é um grande recado. Foi por isso que
Maio/23 n&do rompeu a resisténcia do canal de baixa em
curso. Ainda em funcdo dos vetores macros de curto
prazo, o mercado tem aumentado as suas apostas em
elevagdo de apenas 25 pontos base na taxa de juros dos
Estados Unidos, revertendo uma forte tendéncia de
crescimento de 50 pontos base que se observava quase
qgue de modo generalizado na semana anterior, antes do
anuncio de quebra do Silicon Valley Bank e da quebra do
Credit Suisse que se observou na sequéncia. Este tipo de
leitura abre margem até mesmo para apostas [mais
ousadas, de fato] de reversdo na politica de aumento
nas taxas de juros por parte do Federal Reserve, em um
cendrio que também favorecerd a curva de demanda
futura e os pregos das commodities. Porém isto é uma
jogada longe demais para ser antecipada, pelo menos
agora.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
estdveis a RS 132,00 [USS/cents 22,82]. Embarcado em
big bags ela é cotada a R$ 131,00 [USS/cents 22,65]. O
aclcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 131,00 [USS/cents 22,65].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
130,00 [USS/cents 22,47].

O aclcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
129,00 [USS/cents 22,30]. O etanol hidratado se
mostrou 20,69% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS$S/cents 15,27 [PVU] e 28,13%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 94,86 [USS/cents 16,40].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 21-mar-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 135,00 25,54 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 21/03/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 132,00 134,00 25,16 95,00 88,00 65,00 Maio/23 Julho/23 Agosto/23  Outubro/23
- Aragatuba 131,00 132,00 24,97 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 458,56 447,10 589,80 574,70
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,57 18,11 - -
Tridngulo Mineiro 133,00 134,00 25,35 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 7,05 -1,10 120,00 120,00
Goids 125,00 155,00 23,82 118,00 - - Preco FOB porto *** 484,19 464,10 709,80 694,70
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 30,49 3049 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 21-mar-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 132,22 132,47 0,19 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,22 25,27 -0,20 PVU (USS/tonelada) 443,20 423,11 665,31 650,21
Média 3 Ultimos dias RS 132,32 132,47 -0,12 PVU (USS$/saca 50kg) 22,16 21,16 33,27 32,51
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 21-mar-23 PVU (R$/saca 50kg)** 116,27 111,00 174,54 170,58
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 138,83 132,54 208,41 203,68
Mai0/23 20,80 20,92 20,49 20,60 20,48 1,56 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 132 132
Julho/23 20,28 20,35 19,99 20,13 19,99 1,45  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/23 20,02 20,08 19,76 19,80 19,75 1,36 Preco Referencial Refinado (b) 133,7 133,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 21-mar-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,36 0,34
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Maio/23 589,80 581,00 590,70 582,70 580,60 1,58 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Agosto/23 574,70 567,40 576,10 569,00 566,90 1,37 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/23 559,80 553,50 561,60 554,70 552,90 1,24 (1) Acrescentar ICMS (799, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 101.035 101.670 100.923 100.923 100.923 0,11  21-mar-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 32.561 32.594 32.346 32.421 32.245 0,98 Paraiba 142,00 143,00 27,06 24,55
Standard & Poors 4.005 4.005 3.974 3.976 3.952 1,35 Alagoas 143,00 144,00 27,25 24,72
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 142,00 143,00 27,06 24,55
Dolar Comercial 5,2470 5,2540 5,2170 5,2230 0,0900 Rio Grande do Norte 145,00 146,00 27,63 25,07
Euro/USS Para/Belém** 154,38 155,38 130,48 43,29
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 21de margo de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Acl’fcar Fi's?co Santos 0,74 137,00 4,00 3.999,65 762,27 2.740,00 0,64: 522,20 0,64 23,69 Mato Grosso 65,80 66,20 R
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 132,00 3,85 3.853,68 734,45 2.640,00 0,107 503,14 0,10 22,82 S50 Paulo 7090 7120 Maio/23 3750
Etanol Anidro 0,00 93,60 3,12 312000 594,63 187196 0,107 356,77 0,10 16,18
Etanol Hidratado 0,00 94,86 3,03 303000 577,47 1.897,25 0,107 361,59 0,10 16,40 Minas Gerais 72,20 72,00 Julho/23 3745
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 562,23 184716 0,107 352,04 0,10 15,97 Parana 72,70 7300  Setembro/23 37.27
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 74,10 7360  Novembro/23 36,56
Aglicar NY 1,55 117,30 430 4.303,52 820,19 2.345,93 1,457 447,10 1,45 20,28 Mato Grosso S. 74,50 74,20  Janeiro/24 36,56
Aglcar Londres 1,68 154,73 4,74 4.741,00 903,56 3.094,68 1,587 589,80 1,58 26,75 Pernambuco 76,00 75,50  Margo/24 36,56
Actcar india 0,10 121,74 3,72 371503 708,03 2434,72 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 78,50 77,20 Maio/24 36,56
Agticar Rdssia 0,10 128,38 3,92 391786 746,69 2.567,65 0,007 489,36 0,00 22,20 Tocantins 79,10 80,00  Julho/24 36,56
Agucar China 0,10 118,06 3,60 3.602,76 686,63 2.361,15 0,00 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 80,30 80,50 Setembro/24 36,31
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 83,10 8230
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande S. 87,50 87,20

Basis Diarios VHP base Santos I em Us$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Data Abril Maio Junho Julho Base Ribeiréo Preto | 2022/23

Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer quﬁﬂg
21/03/2023 +0,30 | 40,35 - -0,02 | -0,10 0,00 | +0,10 Reso0 g s & 2
17/03/2023 +0,30 | 40,35 - -0,02 | -0,10 0,00 | 40,10 RS 136,00 §~ 2 g oz 4
15/03/2023 -0,35|-0,15 +0,23 | +0,33 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 RS13400 T
17/02/2023 -0,35]-0,15 +0,23 | +0,33 - - 7 132,00
15/02/2023 -0,35]-0,15 +0,23 | +0,33 +0,23 | +0,33  +0,23 | +0,33 RS 13000
09/02/2023 -0,35]-0,15 - - - s 12800
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra |
Data Abril Maio Data Abril o 12600
21/03/2023 +110 | +135 03/02/2023 | +40 R512400
15/03/2023 +110 | +135 03/02/2023 | +40 78 122,00
10/03/2023 +130 | +140 21/09/2022 | +60 R$ 120,00
03/03/2023 +100 | +115 21/09/2022 | +40 marco23 abr23  maio23 junho23 juho23 ag o o bro-2tezembro.23 tevereiro.24
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e
MERCADO FISICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 21/03/23

(

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS

Séo Paulo Pressdo de safra deve comegar em breve mas usinas ainda
Anidro Combustivel dd d . |
Ribeirao Preto 3,12 3,16 0,5946 2,50 2,26 2,24 sustentam pedidas de preco mais altas
Aracatuba 3,10 3,13 0,5908 2,48 2,24 2,08
P?u“ma — S 218 321 0.5061 256 232 216 O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira marcada por pregos
Hidratado C (com menos o ICMS) L. o
Ribeirdo Preto 2,63 264 0,5007 218 1,08 1,03 novamente estaveis com entradas moderadas de distribuidoras na ponta
Aragatuba 2,62 2,64 0,4998 2,14 1,83 1,94 compradora, operando apenas em fungdo de recomposi¢do de estoques
Paulinia 2,73 2,75 0,5199 2,24 2,02 1,96 de curto prazo. O grande detalhe do mercado é que as chuvas da primeira
Parand ( com impostos) quinzena praticamente cessaram nos canaviais do Centro-Sul ao passo
Anidro 3,12 3,14 0,5946 2,50 2,26 2,10 N . .
Hidratado 300 302 05718 255 225 220 que a segunda metade do més deverd ser um periodo de tempo
V- esm Ve UG ‘ * - - - predominantemente aberto, com raras excegdes e sujeitas a volumes bem

pequenos de precipitagdo quando ocorrerem. Com isto o risco de atraso

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL na safra novamente caiu a zero, sendo que era antes o vetor que

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 13/03 e 17/03 . . .
el uss TG var sustentava a mais recente investida de alta nos pregos do etanol no
S30 Paulo mercado fisico. Daqui para a frente o mercado devera enfrentar apenas
Hidratado Combustivel [1] 2,6906 0,5108 2,6937 0,12 pressdo de baixa por parte da entrada da safra nova e do escoamento dos
Anidro Combustivel [2] 3,0941 0,5874 3,1468 1,67 estoques remanescentes da entressafra, gerando a tradicional pressdo de
Outros Fins Hidratado 2,7654 0,5251 2,9354 -5,79 tancagem, que derruba os pregos antes que a temporada efetivamente se
dicador Dirio Paulinia - R$/metro cubico [spread Anidro [2] x idratado [1] (%) 15,00% inicie. Niveis mais proximos de competitividade do hidratado frente a
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) gasolina n3o se mostram fortes o suficiente para gerar press3o de alta em
Paulinea/SP 2.798,00 2.820,50 -0,80 funcio d 50 de d p | : ,
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% ) uncdo de recuperacao de demanda a qual, ate o momento, esta
COMPRA __ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande creditada a excepcionalidade do feriado prolongado de Carnaval.
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,45 3,55 Anidro 3,45 3,50 Anidro
Hidratado Combustivel 2,93 2,95  Hidratad 2,90 2,95 3,48 . I . .
LCralato Lombuslve Hralado ) Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a R$ 3,03 o litro
Per Maranhdo Hidratado ) ) L
Anidro Combustivel 3,45 350  Anidro 2,45 3,55 2,95 com usinas pedindo R$ 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00.
Hidratado Combustivel 2,90 2,90  Hidratado 2,93 2,95 O anidro na mesma localidade estavel a RS 3,12 o litro com usinas
Goids Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE pedindo RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,08 o litro. No
3,33 3,03 3,03 2,98 3,18

Parand o hidratado sem referéncias tanto de usinas quanto de

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 21/03/23 distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 3,00 o litro. Em Goias, vendas

e FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) de hidratado para f'csra. d9 estado estavel a RS 2,98 o litro corn usinas
Marco/23 2,215 2,208 0,33 pedindo RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,95 o litro. Para
Abril/23 5265 5 245 0.89 dentro do estado estavel a RS 3,03 o litro com usinas pedindo RS 3,05 e
Maio/23 2'250 2'230 0’89 distribuidoras tentando comprar a RS 3,00.
Junho/23 2’225 2’203 1’02 Anidro para dentro do estado estdvel a RS 3,33 o litro com usinas
fentando vender 2 Ko 3,35 ¢ distribuidoras ofertando a 19 3,30, Para fora
FEGH T TIAK T AR do estado anidro sem referéncias tanto de wusinas quanto de
1CE FUTURES NY - PETROLEO — barril M;TI - - (%) distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado estdvel, mas nominal e
) ° - barril (WTI) 26 equivalente a RS 2,98 o litro com usinas tentando vender a RS 3,00 e sem
Abr.'l/B 69,62 66,90 69,77 67,83 65 indicagdes de compras de distribuidoras. Anidro no mesmo estado sem
Maio/23 69,75 ~ 67,10 69,85 67,99 2,58 referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do
ICE .FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo Sul hidratado sem indicagdes de pregos tanto de usinas quanto de
Abril/23 2,5317 2,5055 2,5708 18/11/2022 100 | +115 distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,98. Em Paulinia hidratado
Maio/23 2,5009 2,4721 2,5321 11/11/2022 100 | +115 estavel a RS 3,10 o litro com usinas pedindo R$ 3,12 e distribuidoras
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent tentando comprar a RS 3,07.
Maio/23 75,04 72,62 75,12 73,54 2,03
Junho/23 74,93 72,60 75,01 73,48 1,97
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1200 3,0300
PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
19,60 X
Cide 0,00 0,00
18,60 ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 3,1000 2,6464
17,60
! Etanol H/A(2) - 2,7461
Hidratado -20,69% sobre o Agtiicar NY Us$/cents 19,26 -
16,60 Conversdo (VHP) (a) 92,63 85,63
PregoAgucar VHP(b) 138,83 138,83
15,60 Diferenca (a/b) -33,28% -38,32%
14.60 Conversdo (Branco) 93,00 85,97
Us$/cents 15,27 (1) Com Impostos ao produtor
! 08/12/2022 22/12/2022 05/01/2023 19/01/2023 02/02/2023 16/02/2023 02/03/2023 16/03/2023 (2) COnVe rsao de EtanOI h|dratad0 ema n|dr0
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R5/50 ke)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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