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Analise Mercado de Agucar: Aciicar avanga em Nova York com expectativa sobre o Fed

Movimento é combinado com altas no petrdleo e possiveis altas nos juros dos Estados Unidos abaixo do que se
esperava; Petréleo avanga em Londres em dia de baixa no diesel no Brasil

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
quarta-feira marcada por precos mais altos sobre o atual
driver Maio/23 que encerrou o dia com ganhos de 1,63%
cotado a USS/cents 21,14. O dia foi marcado por
avangos importantes no petréleo que apresentavam
ganhos de pouco mais de 1% no momento do
fechamento das cotagdes do aglicar bruto em Nova York.
O pivo para os avangos do dia foi a expectativa sobre a
reunido do Federal Reserve onde se espera um avango
de apenas 25 pontos base na elevagdo da taxa de juros
[o resultado saiu apds o fechamento desta edigao]. Mais
do que um crescimento brando nas taxas, o mercado
espera comunicagdes iniciais para uma futura inversao
na atual politica de elevagdo nos juros. Logo, caso o
resultado venha de alta de 25 pontos, é possivel um
novo padrdo de comportamento da demanda ao longo
de 2023 e 2024, o que seria positivo para as
commodities.

Este tom mais tranquilo e menos avesso ao risco no
mercado internacional motivou compras em derivativos,
entre eles os contratos futuros do aglcar que subiram
em todas as suas posi¢cGes acompanhando também o
petréleo, que ajudou na sustentagdo do agucar pela
correlagdo direta de forcas entre ambos pela dtica da
gasolina e do etanol. Apesar dos ganhos a SAFRAS &
Mercado alerta que estamos na véspera da safra nova
2023/24 do Centro-Sul do Brasil. Esta carrega forte tom
de recuperagdo no volume de cana que deve avancar 20
milhGes de toneladas frente a temporada anterior com
crescimento de 545 para 565 milhdes de toneladas entre
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as safras 2022/23 e 2023/24. Logo, é importante
lembrar deste parametro fundamental antes de apostar
em uma eventual forte reviravolta dos pregos em
direcdo a valores préoximos ao 22 cents.

Além disso o Brasil deverd enfrentar sérios problemas
com expectativa de interferéncias nos pregos da gasolina
pela Petrobras ao longo de 2023. Na quarta-feira a
estatal divulgou queda nos precgos do diesel na faixa dos
4% vdlidos para o dia 23 de margo. Mesmo que tenha
mantido a gasolina sem alteragdo, fica claro que a
probabilidade de novas baixas no combustivel fdssil
sejam questdo de tempo, o que limitard a capacidade de
alta do hidratado e resultard em maior mix para o aglcar
ao longo do ano, pressionando ainda mais as cotagdes
do mesmo em Nova York.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto pregos
estdveis a RS 132,00 [USS/cents 22,87]. Embarcado em
big bags ela é cotada a R$ 131,00 [USS/cents 22,70]. O
acucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 131,00 [USS/cents 22,70].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
130,00 [USS/cents 22,52].

O aclcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
129,00 [USS/cents 22,35]. O etanol hidratado se
mostrou 22,64% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS$S/cents 15,16 [PVU] e 28,85%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 93,92 [USS/cents 16,27].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 22-mar-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 135,00 25,59 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 22/03/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 132,00 134,00 25,21 95,00 88,00 65,00 Maio/23 Julho/23 Agosto/23  Outubro/23
- Aragatuba 131,00 132,00 25,02 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 466,06 453,27 603,90 588,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,88 18,36 - -
Tridngulo Mineiro 133,00 134,00 25,40 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 7,05 -1,10 120,00 120,00
Goids 125,00 155,00 23,87 118,00 - - Preco FOB porto *** 491,99 470,53 723,90 708,20
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 30,56 30,56 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 22-mar-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 132,55 132,22 0,25 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,40 25,22 0,71 PVU (USS/tonelada) 450,93 429,47 679,34 663,64
Média 3 ultimos dias RS 132,41 132,32 0,07 PVU (USS$/saca 50kg) 22,55 21,47 33,97 33,18
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 22-mar-23 PVU (R$/saca 50kg)** 118,05 112,43 177,85 173,74
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 140,96 134,25 212,36 207,45
Maio/23 21,14 21,38 20,78 20,85 20,80 1,63 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 132 132
Julho/23 20,56 20,79 20,25 20,32 20,28 1,38  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/23 20,25 20,45 19,98 20,06 20,02 1,14 Preco Referencial Refinado (b) 133,7 133,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 22-mar-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,37 0,36
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Maio/23 603,90 590,30 605,60 590,50 589,80 2,39 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Agosto/23 588,20 574,70 589,50 574,70 574,70 2,34 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/23 570,60 559,80 571,80 560,20 559,80 1,92 (1) Acrescentar ICMS (799, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 100.221  101.888 100.129 100.998 100.998 0,76  22-mar-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 32.030 32.762 32.020 32,570 32.561 -1,63  Paraiba 142,00 143,00 27,12 24,60
Standard & Poors 3.937 4.039 3.937 4.002 4.003 -1,65  Alagoas 143,00 144,00 27,31 24,78
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 142,00 143,00 27,12 24,60
Dolar Comercial 5,2360 5,2800 5,2060 5,2500 -0,2000 Rio Grande do Norte 145,00 146,00 27,69 25,12
Euro/USS Para/Belém** 154,38 155,38 130,48 43,29
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 22 de margo de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Acl’fcar Fi's?co Santos 0,00 137,00 4,00 3.999,65 763,88 2.740,00 0,21: 523,30 021 23,74 Mato Grosso 65,80 66,20 ey
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 132,00 3,85 3.853,68 73600 2.640,00 021" 504,20 021 22,87 S50 Paulo 7090 7120 Maio/23 3800
Etanol Anidro 0,00 93,60 3,12 312000 59587 187196 0217 357,52 021 16,22
Etanol Hidratado 0,99 93,92 3,00 3.00000 572,96 1.878,47 0,787 358,76 0,78 16,27 Minas Gerais 72,20 72,00 Julho/23 37,90
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 56341 184716 0217 352,78 021 16,00 Parana 72,70 7300  Setembro/23 37,72
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 74,10 7360  Novembro/23 37,01
Aglicar NY 1,17 118,67 435 435379 831,51 2.373,34 1,387 453,27 1,38 20,56 Mato Grosso S. 74,50 74,20  Janeiro/24 36,80
Aglcar Londres 2,18 158,10 4,84  4.844,16 925,16 3.162,02 2397 603,90 2,39 27,39 Pernambuco 76,00 75,50  Margo/24 36,80
Actcar india 0,21 121,48 371 370724 708,03 2429,62 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 78,50 77,20 Maio/24 37,00
Agticar Rdssia 0,21 128,11 3,91 390965 746,69 256227 0,007 489,36 0,00 22,20 Tocantins 79,10 80,00  Julho/24 37,00
Agucar China 0,21 117,81 3,60 3.595,21 686,63 2.356,20 0,00 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 80,30 80,50 Setembro/24 37,00
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 83,10 8230
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande S. 87,50 87,20

Basis Diarios VHP base Santos I em Us$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Data Abril Maio Junho Julho Base Ribeiréo Preto | 2022/23
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer Gsaﬁ;ajs
21/03/2023 +0,30 | +0,35 - -0,02 | -0,10 0,00 | +0,10 Reso0 g s & 2
17/03/2023 +0,30 | 40,35 - -0,02 | -0,10 0,00 | 40,10 RS 136,00 §~ 2 8o A
15/03/2023 -0,35|-0,15 +0,23 | +0,33 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 RS13400
17/02/2023 -0,35]-0,15 +0,23 | +0,33 - - 7 132,00
15/02/2023 -0,35]-0,15 +0,23 | +0,33 +0,23 | +0,33  +0,23 | +0,33 #130,00
09/02/2023 -0,35]-0,15 - - - s 12800
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | w1260
Data Abril Maio Data Abril '
21/03/2023 +110 | +135 03/02/2023 | +40 R512400
15/03/2023 +110 | +135 03/02/2023 | +40 78 122,00
10/03/2023 +130 | +140 21/09/2022 | +60 R$ 120,00
03/03/2023 +100 | +115 21/09/2022 | +40 margo-23  abril23  maio-23 junho-23 julho-23  ag b br bbro-2izembro-23; fevereiro-24
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 22/03/23

mercado

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,12 3,16 0,5959 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,10 3,13 0,5921 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,18 3,21 0,6073 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,60 2,61 0,4968 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,60 2,62 0,4958 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,71 2,73 0,5176 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,12 3,14 0,5959 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,98 3,00 0,5691 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 13/03 e 17/03
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6906 0,5108 2,6937 -0,12
Anidro Combustivel [2] 3,0941 0,5874 3,1468 -1,67
Outros Fins Hidratado 2,7654 0,5251 2,9354 -5,79
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,00%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.763,50 2.798,00 -1,23
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,45 3,55 Anidro 3,45 3,50 Anidro
Hidratado Combustivel 2,93 2,95 Hidratado 2,90 2,95 3,48
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,50 Anidro 2,45 3,55 2,95
Hidratado Combustivel 2,90 2,90 Hidratado 2,93 2,95
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,33 3,03 3,03 2,98 3,18
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 22/03/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Margo/23 2,235 2,215 0,90
Abril/23 2,310 2,265 1,98
Maio/23 2,295 2,250 2,00
Junho/23 2,265 2,225 1,79
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Abril/23 70,07 69,03 71,43 69,57 0,42
Maio/23 70,04 69,00 71,37 69,52 0,45
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Abril/23 2,5684 2,5143 2,6018 18/11/2022 100 | +115
Maio/23 2,5340 2,4822 2,5685 11/11/2022 100 | +115
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/23 75,48 74,26 76,79 75,03 0,59
Junho/23 75,37 74,16 76,66 7491 0,61
Arbitragem Hidratado X Agticar NY
19,60
18,60
17,60
Hidratado -22,64% sobre o Agiicar NY USs$/cents 19,59
16,60
15,60
14,60
’ US$/cents 15,16
13,60
09/12/2022 23/12/2022 06/01/2023 20/01/2023 03/02/2023 17/02/2023 03/03/2023 17/03/2023

-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Queda no diesel assusta usinas e coloca mercado sob
atengao

O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada por pregos de
estaveis a levemente mais baixos sobre o hidratado ao longo da quarta-
feira. Ainda ha uma certa demora por parte das distribuidoras em entrar
de forma mais significativa no mercado. Este movimento apenas sera visto
ao longo de abril, quando as 30 usinas que iniciaram de forma antecipada
a safra nova estiverem com volumes de oferta mais significativa para
vendas, o que deixard as distribuidoras mais confortaveis em realizar
compras maiores. O dia foi marcado pelo anuncio de queda no diesel pela
Petrobras que derrubou o S-500 em 4,50% e o S-10 em 4,43%. A gasolina
foi mantida estavel, sem ajustes de baixa, o que nem por isto reduziu as
preocupagdes das usinas quanto a probabilidade elevada de eventuais
ajustes de baixa sobre o combustivel féssil ao longo dos préximos dias.
Estas preocupagdes ficam maiores ainda quando se observa que o
hidratado vem tendo leves ajustes de baixa desde a semana anterior,
quando se reduziu o risco de atraso no inicio da safra com a redugdo das
chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul ao longo da segunda quinzena de
abril. Logo, em fungdo da Petrobras, as usinas apresentam um novo
motivo pra preocupag¢des quanto aos pregos do hidratado no curto prazo.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em baixa de 0,99% a RS
3,00 o litro com usinas pedindo RS 3,03 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 2,98. O anidro na mesma localidade sem indicagdes de
pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Parand o hidratado
sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
equivalente a RS 2,98 o litro em queda de 0,67%. Em Goids, vendas de
hidratado para fora do estado estével a RS 2,98 o litro com usinas pedindo
RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95 o litro. Para dentro
do estado estdvel a RS 3,03 o litro com usinas pedindo RS 3,05 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,00.

Anidro para dentro do estado estavel a RS 3,33 o litro com usinas
tentando vender a RS 3,35 e distribuidoras ofertando a RS 3,30. Para fora
do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado estavel a RS 2,98 o litro com
usinas tentando vender a R$ 3,00 e com distribuidoras tentando comprar
aR$ 2,95 o litro. Anidro no mesmo estado em queda de 0,61% a RS 3,28 o
litro com usinas ofertando a R$ 3,30 e distribuidoras tentando comprar a
RS 3,25. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes de pregos tanto
de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,95, em
queda de 1,01%. Em Paulinia hidratado em queda de 0,95% a RS 3,08 o
litro com usinas pedindo RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,05.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,1200 3,0000
PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 3,1000 2,6200
Etanol H/A (2) - 2,7187
Conversdo (VHP) (a) 92,63 84,77
PregoAgucar VHP(b) 140,96 140,96
Diferenca (a/b) -34,29% -39,86%
Conversdo (Branco) 93,00 85,12
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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