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Andlise Mercado de Agt]car: Agucar recua na quinta-feira com petréleo e vetores graficos
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Dia negativo no curto prazo ndo inviabiliza tendéncia de alta em um horizonte mais amplo de andlise; Chuvas
no Centro-Sul do Brasil devem sustentar minimas, mas quedas no petrdleo limitam mdximas de curto prazo

para o agucar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve
uma quinta-feira marcada por perdas importantes de
curto prazo onde o atual driver Margo/24 teve baixa de
0,69% ao encerrar o dia cotado a USS/cents 27,29.
Apesar disto a SAFRAS & Mercado alerta que, mesmo
com negatividade de curto prazo, a tendéncia deste
ativo é de buscar e consolidar os USS/cents 28,00 até o
fim deste més, sendo este o objetivo dos agentes para
o médio prazo. Neste sentido Mar¢o/24, ao cair na
quinta-feira, apenas tem testado os limites de minima
do canal de alta que se desenvolveu no mercado ao
longo da segunda e da terceira semana de outubro.
Logo, somente pelo ponto de vista grafico é visivel que
Margo/24 tem forte probabilidade de seguir no
caminho de novos ganhos ao longo dos préximos dias.

O detalhe é que o suporte ndo para pela otica da
analise grafica. Temos ainda o vetor de risco climatico
sendo que as chuvas sobre as regides produtoras de
cana do Centro-Sul do Brasil se mostram presentes no
mercado desde a quarta e Ultima semana de setembro
e vem se mantendo firmes ao longo destas trés
primeiras semanas de outubro. Além disso, desde o
inicio desta semana, a SAFRAS & Mercado vem
alertando para a forte intensificagdo das chuvas sobre
0s canaviais de todo o Centro-Sul logo na primeira
semana de novembro, com volumes entre 40 mm a
100 mm acumulados nesta semana, o que representa
um avango exponencial frente as chuvas acumuladas
até entdo de 10 mm a 40 mm por semana desde o
inicio das precipitagbes na quarta semana de

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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setembro. Também hd o suporte por conta do
petréleo. Mesmo em queda na quinta-feira, é evidente
que ndo se podem descartar novas altas ao longo dos
préximos dias com a manutengdo do cenario de risco
geopolitico global com a continuidade nas tensGes no
Oriente Médio. De volta ao Brasil, além das chuvas, o
Centro-Sul também conta com a natural redugdo na
atividade de moagem da safra corrente a medida que
se aproxima o final do ano, com as usinas se
aproximando do momento de finalizagdo da safra o
qual deverd ser acelerado pelas chuvas de outubro,
novembro e dezembro.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agtcar
cristal com 150 Icumsa estdvel a RS 155,00 [USS/cents
27,83]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS
154,00 [USS/cents 27,65]. O acglcar com maior
colorac¢3o, com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS
154,00 [USS/cents 27,65]. Produto com 200 lcumsa foi
cotado na faixa de RS 153,00 [USS/cents 27,47]. Acglcar
com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 152,00
[USS/cents 27,29]. O etanol hidratado se mostrou
50,79% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 12,37 [PVU] e 46,68% menos
vantajoso que o agUcar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 82,65 [USS/cents 14,85].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 19-out-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 157,00 158,00 31,07 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 1/10/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 155,00 157,00 30,68 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 154,00 155,00 30,48 Bolsa* 601,64 572,98 737,80 731,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 24,37 23,21 - -
Tria ngulo Mineiro 156,00 157,00 30,88 Prémio/Deségio [basis] -5,51 -3,31 113,00 100,00
Goias 145,00 155,00 28,70 Prego FOB porto *** 620,50 592,88 850,80 831,30
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,67 31,67 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 19-out-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 156,72 156,47 0,16 VHP BRANCO
Posto Usina USS 31,04 30,95 0,29 PVU (USS/tonelada) 578,33 550,71 805,13 785,63
Média 3 Ultimos dias RS 155,77 154,98 0,51 PVU (USS$/saca 50kg) 28,92 27,54 40,26 39,28
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 19-out-23 PVU (R$/saca 50kg)** 146,10 139,12 203,40 198,47
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 174,45 166,12 242,86 236,98
Margo/24 27,29 27,41 26,85 27,36 27,48 -0,69 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 155 155
Maio/24 25,99 26,11 25,59 26,06 26,17 -0,68 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 24,96 25,07 24,58 25,01 25,12 -0,63 Prego Referencial Refinado (b) 156,7 156,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 19-out-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,35 0,34
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembro/23 737,80 728,20 740,60 739,10 741,80 -0,53 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma f§0/24 731,30 721,70 733,80 730,20 733,90 -0,35 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/24 717,50 708,10 719,70 717,40 721,00 -0,48 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 114.249 115.063 113.768 114.059 114.060 0,16  19-out-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.414 33.852 33.369 33.670 33.665 0,75  Paraiba 154,00 155,00 30,48 27,65
Standard & Poors 4.280 4.340 4.280 4.321 4.315 0,80 Alagoas 156,00 157,00 30,88 28,01
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 155,00 156,00 30,68 27,83
Dolar Comercial 5,0525 5,0827 5,0194 5,0732 -0,0200 Rio Grande do Norte 158,00 159,00 31,27 28,37
Euro/USS$ Paréd/Belém** 177,94 178,94 150,39 49,90
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 19 de outubro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agticar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior’ Contrato Fedammie
Agucar Fisico Santos 0,00 153,00 4,47 446676 884,07 3.060,00 003 605,64 0,03 27,47
Mato Grosso 56,59 57,54 17/10/2023
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 155,00 453 452515 89563 3.100,00 003 613,56 0,03 2783 oobaulo 6154 6150  Novembro/23 43,50
Etanol Anidro 0,00 76,50 2,55 255000 504,70 1529,97 003 302,81 0,03 13,74 ) ’ ’ - ’
Etanol Hidratado 0,00 82,65 2,64 264000 52251 1.653,05 003 327,18 003 1484  FParand 6533 66,00 Janeiro/24 44,55
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 583,87 1.847,16 003 36559 0,03 16,58 ~ Minas Gerais 63,28 63,46  Margo/24 44,50
Etanol Anidro CBOT 2,43 83,29 2,78 277624 549,48 166571 246 329,68 2,46 14,95 Goids 64,83 6513 Maio/24 44,13
Agticar NY 0,72 144,75 531 531076 1.051,12 2.895,00 0,69 572,98 0,69 25,99 Mato Grosso S. 63,31 64,13 Julho/24 43,99
Aglcar Londres 0,57 186,39 571 5.710,82 1.130,30 3.727,73 0,54 737,80 -0,54 33,47 Pernambuco 74,57 74,23 Setembro/24 43,92
Actcar india 0,03 117,22 3,58 357732 70803 234447 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 68,40 71,50  Novembro/24 42,49
Aglicar Rdssia 0,03 130,58 398 398483 78868 261154 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 70,00 70,63 Janeiro/25 41,67
Agucar China 0,03 172,00 525 5.248,81 1.038,85 3.439,92 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 74,69 72,73 Margo/25 41,67
R N B et R b Santa Catarina 75,86 75,34
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 81,44 80,80
Basis Diarios VHP base Santos I em Usslcents Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2023/24
Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro
; . A | RS 159,00 RS15800 g 155,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
R$ 157,00
18/10/2023 -0,40 | -0,15 -0,13|-0,18 -0,03|-0,08 -
RS 155,00 R$ 155,00 R$ 155,00
18/09/2023 -0,10 | -0,03 +0,07 | +0,15 - -
RS 153,00 RS 153,00 RS 153,00
11/09/2023 -0,10 | 0,00 +0,07 | +0,15 = =
RS 151,00
30/08/2023 -0,04 | -0,12 40,07 | 40,12 - - R 15000 RS 150,00 15000
16/08/2023 -0,15 | 0,00 - = - RS 149,00 R 148,00 15 148,00
09/08/2023 - - - - R$ 147,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | 814500
Data Outubro Novembro Data Outubro R$ 145,00
18/10/2023 +118 [+1115  +98 [+103  03/02/2023 | +40 RS 143,00
22/09/2023 +115 |+120 +108 |+115 03/02/2023 | +40 B o 3 3 3 N 3 3 3 IS¢
& 5 s ) o S = & o o I} k=
11/09/2023 +127 [+133 +108 [+115 21/09/2022 | +60 5 §R ER 3 5 g 5 s £ < g 5%
11/09/2023 +125 |+133 +108 |+115  21/U9/2022 | +4U 3 & s 2 £ = ¥ 8
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MERCADO FISICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 19/10/23

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano Yo ~
RS R IS RS RS R Mercado fisico segue com poucas alteragdes no curto
Sao Paulo prazo e regionalizado
Anidro Combustivel
Ribeirao Preto 2,55 2,59 0,5047 2,50 2,26 2,24
Aracatuba 2,53 2,56 0,5007 2,48 2,24 2,08 O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por
Paulinia 2,61 2,64 0,5166 2,56 2,32 2,16 negociacdes pontuais e regionalizadas entre usinas e distribuidoras.

Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)

As usinas ainda se mostram firmes nos pregos sem tendéncia de

Ribeirao Preto 2,29 2,30 0,4530 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,28 2,30 0,4511 2,14 1,83 1,94 elevagdo em suas pedidas para ndo por em risco os niveis de
Paulinia 2,36 2,38 0,4668 2,24 2,02 1,96 competitividade. Na outra ponta os estoques acumulados também

Parana ( com impostos) . .
se mostram muito elevados no curto prazo, evitando que se forme

Anidro 2,55 2,57 0,5047 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,63 2,65 0,5205 2,55 2,25 2,20 um cendrio de escassez de oferta mesmo que a produgdo em
*PVU - Posto Veiculo Usina algumas unidades ja se mostre em certa maneira desacelerada em
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL fungdo das chuvas que vem atingido algumas regides produtoras de
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 09/10 e 13/10 cana desde a quarta e ultima semana de setembro. O mercado
rrP—s ciuel LS disem Lol também observou os novos dados de competitividade do hidratado
ul . . .
Hidratado Combustivel [1] 21753 04277 21717 047 frente a gasolina onde novos avangos puderam ser vistos em varios
Anidro Combustivel [2] 2,4366  0,4791 2,5132 -3,05 estados produtores como MT, SP, MG, MS, GO, DF, PR e BA. Os
Outros Fins Hidratado 23015 04526 2,3281 -1,14 valores exatos dos niveis de relagdo de pregos entre o hidratado e a
In.dlcador Didrio Paulinia - R$/metro ctibico , |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,01% gasolina podem ser acompanhados no painel de cota;éo da
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/sp 2.333,50 2.331,50 0,09 plataforma SAFRAS & Mercado.
COMERASERVENDA COMBRASESRVEN DA JRIGEa0dE Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,64 litro
Alagoas RS R$ Paraiba RS RS do Norte . . .
Anidro Combustivel 3,03 308 Anidro 3,03 3,08 Anidro com usinas pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando comprar a R$
Hidratado Combustivel 2,57 2,62 Hidratado 2,64 2,69 3,05 2,63. O anidro na mesma localidade sem indicagdes tanto de usinas
Per Maranhéo Hidratado quanto de distribuidoras. No Parana hidratado sem indicagdes
Anidro Combustivel 3,04 3,09 Anidro 3,03 3,08 2,65 . . . . .,
Hidratado Combustivel 263 268 Hidratado 2.58 2.63 tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Goias, vendas de
Goias Anidro Int._Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE hidratado para fora do estado firme a RS 2,53 litro com usinas
2,53 2,55 2,55 2,53 3,23 pedindo R$ 2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50. Para
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 19/10/23 dentro do estado firme a RS 2,55 litro com usinas pedindo R$ 2,57 e
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras tentando comprar a RS 2,52.
Setembro/23 2,130 2,080 2,40 Anidro para dentro do estado em queda nominal de 0,78% a RS
Outubro/23 1,958 1,925 1,68 2,53 litro com usinas pedindo RS 2,55 e sem indicagdes de compras
Novembro/23 1,883 1,850 1,75 de distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto
Dezembro/23 1,885 1,855 1,61 de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em
OUTROS COMBUSTIVEIS alta de 1,15% a RS 2,63 litro com usinas pedindo RS 2,65 e
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras tentando comprar a RS$ 2,60. Anidro no mesmo

ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) estado sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto de

Setembro/23 89,33 85,44 89,39 87,22 2,36 distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicag&es
:)c:t:s;z/::s Y. GASOLINA us$87193 s 84,37 87,97 213 tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Paulinia hidratado
) ) por galdo firme a RS 2,68 litro com usinas pedindo RS 2,70 e distribuidoras
Setembro/23 2,3786 2,3141 2,3794
tentando comprar a RS 2,67.
Outubro/23 2,3581 2,2960 2,3602
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 91,87 88,45 91,93 90,22 1,82
Outubro/23 90,68 87,56 90,73 89,17 1,69

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,5500 2,6400
25,80 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
23,80
ICMS 0,00% 12,00%
21,80 USS/cents 25,13 Base (s/imposto) 2,3100 2,0832
Etanol H/A(2) - 2,1616
19,80
. Conversdo (VHP) (a) 69,02 67,41
Hidratado -50,79% sobre o Agticar NY i
17,80 PregoAguicar VHP(b) 174,45 174,45
Diferenca (a/b) -60,43% -61,36%
15,80 .
US$/cents 12,37 Conversdo (Branco) 69,30 67,68
13,80 (1) Com Impostos ao produtor
- WW-WM (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
’ 11/07/2023 25/07/2023 08/08/2023 22/08/2023 05/09/2023 19/09/2023 03/10/2023 17/10/2023 (a) Etanol convertido em VHP (RS/SO kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado =~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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