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Analise Mercado de Agucar: Nova York segue firme com nova estimativa da I1SO
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Organizagdo Internacional do Agticar revé estimativas, reduz produgdo e amplia déficit para a safra
internacional corrente 2023/24 para 2,1 milhéo de toneladas; Pre¢os devem seguir mais fortes para

Mar¢o/24 com chuvas no CS-BR

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a
terca-feira marcada por pregos moderadamente mais
altos sobre o atual driver Mar¢o/24 que encerrou o dia
cotado a USS/cents 27,53 com alta de 0,18%. O
mercado tem se mostrado firme no curto, prazo
primeiro pela quebra da safra esperada para a india e
para a Tailandia, segundo pelas chuvas que atingem os
canaviais do Centro-Sul do Brasil desde a quarta e
ultima semana de setembro, as quais devem se
profundar em novembro e dezembro. Agora o
mercado encontra um novo vetor de sustentagdo com
os novos dados de estimativas da Organizagdo
Internacional do Agucar [ISO, na sigla em inglés] que
apontam um déficit crescente no saldo do balango
entre a oferta e a demanda mundial para a commodity.
Em sua mais recente estimativa atualizada nesta
semana a ISO apontou que a produgdo internacional
do aglcar devera cair 1,2% no ano para 174,8 milhGes
de toneladas.

Com esta queda a ISO estima que o déficit global desta
safra atual devera ser de 2,1 milhdes de toneladas o
que fortalece o suporte de alta sobre os pregos de
Margo/24 que estdo novamente tentando se sustentar
acima da recente méxima dos USS/cents 27,00,
devendo ganhar forca para atingir USS$/cents 28,00
entre a virada de outubro para novembro. Outro vetor
que tem despertado suporte de curto prazo é a
expectativa pelos dados da Unica relativos a primeira
metade de outubro os quais devem trazer declinios

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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mais fortes nos niveis de moagem em fungdo das
chuvas que atingiram os canaviais ao longo do periodo.
A SAFRAS & Mercado alerta que as chuvas tém se
mostrado mais fortes em outubro e devem se
fortalecer ainda mais em novembro, levando a
desaceleragdo mais forte do que se imagina no ritmo
de moagem de cana na regido, o que formara sélido
suporte de alta sobre os precos do aglcar ao longo do
quarto trimestre deste ano e possivelmente de 2024
com o andamento frustrado também das safras novas
2023/24 da india e da Tailandia. Logo a SAFRAS &
Mercado mantém suas projecdes para pregos mais
altos sobre Mar¢o/24 em dire¢do aos USS/cents 30,00
ao longo de novembro e de USS/cents 32,00 em
dezembro.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa estavel a RS 156,00 [USS/cents
28,34]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS
155,00 [USS/cents 28,16]. O aclcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
155,00 [USS/cents 28,16]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 154,00 [USS/cents 27,98]. Acglcar
com 300 lcumsa oscilou ao maximo de RS 153,00
[USS/cents 27,80]. O etanol hidratado se mostrou
48,87% mais baixo que o aglcar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 12,96 [PVU] e 45,21% menos
vantajoso que o acgucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 85,47 [USS/cents 15,53].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 24-out-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 158,00 159,00 31,65 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 24/10/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 156,00 158,00 31,24 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 155,00 156,00 31,04 Bolsa* 606,94 577,61 745,50 737,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 24,58 23,39 - -
Tridngulo Mineiro 157,00 158,00 31,45 Prémio/Desdgio [basis] -5,51 -3,31 113,00 100,00
Goids 145,00 155,00 29,04 Preco FOB porto *** 626,01 597,70 858,50 837,90
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,05 32,05 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 24-out-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 156,99 157,19 -0,13 VHP BRANCO
Posto Usina USS 31,42 31,31 0,35 PVU (USS/tonelada) 583,46 555,15 812,45 791,85
Média 3 ultimos dias RS 157,77 157,68 0,06 PVU (USS$/saca 50kg) 29,17 27,76 40,62 39,59
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 24-out-23 PVU (R$/saca 50kg)** 145,65 138,59 202,82 197,68
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 173,92 165,48 242,17 236,03
Margo/24 27,53 27,75 27,32 27,55 27,48 0,18 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 156 156
Maio/24 26,20 26,39 26,00 26,18 26,15 0,19  CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 25,09 25,29 24,91 25,14 25,07 0,07  PregoReferencial Refinado (b) 157,7 157,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 24-out-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,35 0,33
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/23 745,50 740,40 748,90 743,70 742,80 0,36 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - D6lar comercial
Ma rgo/24 737,90 733,30 742,00 737,60 735,70 0,29 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Mai0/24 722,40 717,80 726,20 723,10 721,10 0,18 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 113.948 114.249 112.814 112.814 112.785 1,03 24-out-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.141 33.272 32.988 33.090 32.936 0,62 Paraiba 154,00 155,00 30,84 27,98
Standard & Poors 4.251 4.259 4.223 4236  4.217 0,80  Alagoas 156,00 157,00 31,24 28,34
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 155,00 156,00 31,04 28,16
Dolar Comercial 4,9928 5,0306 4,9900 5,0128 -0,4600 Rio Grande do Norte 158,00 159,00 31,65 28,71
Euro/USS Para/Belém** 178,96 179,96 151,25 50,19
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 24 de outubro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Aclicar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 0,00 159,00 4,64 464193 929,72 3.180,00 0,47: 636,92 0,47 28,89 Mato Grosso 5488 56,58 B
Agticar Fisico RP/SP 0,00 156,00 455 455435 912,18 3.120,00 047" 624,90 0,47 28,34 S50 Paulo 6161 6154 Novembro/23 1469
Etanol Anidro 0,00 77,40 2,58 258000 516,74 1547,97 0477 310,04 0,47 14,06 ) ’ ’ - ’
Etanol Hidratado 0,00 85,47 2,73 273000 546,79 1.709,41 0477 342,37 047 1553 Parand 65,26 6533 Janeiro/24 44,25
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 590,85 1.847,16 0477 369,96 0,47 16,78 Minas Gerais 63,15 6328  Marco/24 44,05
Etanol Anidro CBOT 2,32 83,29 2,78 277641 556,08 1665381 1,867 333,64 1,86 15,13 Goids 64,94 64,83  Maio/24 43,84
Agtcar NY 0,28 144,20 529 529042 1.059,61 2.88391 0,197 577,61 0197 26,20 Mato Grosso S. 65,10 6331  Julho/24 43,74
Aglcar Londres 0,11 186,11 570 5.702,24 1.142,09 3.722,13 036" 745,50 0,36 33,82 Pernambuco 73,11 74,57  Setembro/24 42,31
Actcar india 0,47 115,84 3,54 353505 708,03 2316,77 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 68,87 68,40  Novembro/24 41,49
Agticar Rdssia 0,47 129,03 3,94 393774 78868 2.580,68 0007 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 70,05 70,00  Janeiro/25 41,49
Aglcar China 0,47 169,96 519 5.186,79 1.038,85 3.399,27 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 72,45 74,69 Margo/25 41,48
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 74,79 75,86
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 82,00 81,44
Basis Diarios VHP base Santos I em Usslcents Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 lcumsa
Base Ribeirdo Preto | 2023/24
Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro
R$ 159,00 RS15800 g 155,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
RS 157,00
18/10/2023 -0,40 | -0,15 -0,13 | -0,18 -0,03 | -0,08 - N 1815500 RS 155,00
18/09/2023 0,10 [ -0,03  +0,07 | 40,15 - - '
RS 153,00 RS 153,00 RS 153,00
11/09/2023 -0,10 | 0,00  +0,07 | +0,15 - -
RS 151,00
30/08/2023 -0,04 | -0,12 40,07 | +0,12 - - fo15000 fo15000 f2150.00
16/08/2023 '0:15 | 0:00 - - - R$ 149,00 RS 148,00 R$ 148,00
09/08/2023 - - - - r$ 147,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | s 10500
Data Outubro Novembro Data Outubro R$ 145,00
18/10/2023 +118 [+1115 +98 |+103 03/02/2023 | +40 RS 143,00
22/09/2023 +115 |+120 +108 |+115 03/02/2023 | +40 Q¢ o 3 3 3 3 3 3 3 P
S 8 S o o Iy = S & ) ) =
11/09/2023 +127 |+133 +108 [+115 21/09/2022 | +60 5 § ROER 3 3 & 5 E £ £ g5 3
11/09/2023 +125 |+133 +108 |+115  21/U0Y/2022 | +40 3 g 3 = 3 £ = & 8
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 24/10/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,58 2,62 0,5167 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,56 2,59 0,5127 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,64 2,67 0,5288 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,37 2,38 0,4741 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,36 2,38 0,4724 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,45 2,47 0,4900 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,58 2,60 0,5167 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,63 2,65 0,5268 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 16/10 e 20/10
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,2172 0,4397 2,1753 1,93
Anidro Combustivel [2] 2,4748 0,4908 2,4366 1,57
Outros Fins Hidratado 2,3672 0,4694 2,3015 2,85
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,62%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.328,00 2.333,00 -0,21
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,03 3,08 Anidro 3,03 3,08 Anidro
Hidratado Combustivel 2,57 2,62 Hidratado 2,64 2,69 3,05
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,04 3,09 Anidro 3,03 3,08 2,65
Hidratado Combustivel 2,63 2,68 Hidratado 2,58 2,63
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,55 2,55 2,60 2,58 3,23
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 24/10/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 2,070 2,105 -1,66
Outubro/23 1,930 1,950 -1,02
Novembro/23 1,860 1,875 -0,80
Dezembro/23 1,865 1,880 -0,79
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 82,90 82,16 85,22 85,05 -1,80
Outubro/23 82,08 81,35 84,18 84,01 -1,58
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/23 2,2683 2,2423 2,3405
Outubro/23 2,2522 2,2307 2,3222
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 87,11 86,38 89,49 88,69 -1,78
Outubro/23 86,35 85,61 88,51 87,75 -1,59
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Analise Mercado de Etanol

Pre¢os no mercado fisico seguem firmes nas recentes
elevagoes; Estoques ainda pesam no curto prazo

O mercado fisico de etanol teve a terca-feira marcada pelo cenario de
volume moderado de negociagdo entre usinas e distribuidoras. Muitos
agentes de ambas as pontas do mercado esperam os dados da Unica
relativos a moagem da primeira metade de outubro onde a SAFRAS &
Mercado tem a expectativa de desaceleragdo na moagem de cana,
manutengdo dos avangos moderados na fabricagdo de hidratado,
queda na produgdo de anidro e vendas mais altas de hidratado. Ha
também o monitoramento das chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul
que devem novamente se ampliar a partir desta quarta-feira, dia 25 de
outubro, e se estender até o fim da primeira quinzena de novembro.
Qutro vetor que o mercado tem acompanhado sdo os dados de
competitividade depois da queda nos pregos da gasolina e da alta nos
precos do etanol. Os dados da semana anterior, atualizados na
segunda-feira pela ANP mostram que importantes estados produtores e
consumidores como SP, MG, GO, MS, MT e PR seguem mantendo ou
até levemente ampliando os indices de competitividade do hidratado
frente a gasolina. Porém a SAFRAS & Mercado alerta que esta é uma
tendéncia que devera ser alterada nos préximos dias com os ajustes nas
bombas das mudangas do hidratado e da gasolina.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,73 litro com
usinas pedindo R$ 2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,68. O
anidro na mesma localidade estavel mas nominal a RS 2,58 litro com
usinas pedindo R$ 2,60 e sem indicacdes de compras de distribuidoras.
No Parana hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado
estavel a RS 2,58 litro com usinas pedindo RS 2,60 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,55. Para dentro do estado inalterado a RS
2,60 litro com usinas pedindo RS 2,62 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 2,57.

Anidro para dentro do estado sem alteragdo mas nominal a RS 2,55
litro com usinas pedindo RS 2,57 e sem indicagdes de compras de
distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de
usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS
2,70 litro com usinas pedindo RS 2,72 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,65. Anidro no mesmo estado sem indicacdes de
compras tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do
Sul hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras.
Em Paulinia hidratado em alta de 0,72% a R$ 2,78 litro com usinas
pedindo RS 2,82 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,70.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,5800 2,7300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,3400 2,1624
Etanol H/A(2) - 2,2438
Conversdo (VHP) (a) 69,92 69,97
PregoAglcar VHP(b) 173,92 173,92
Diferenca (a/b) -59,80% -59,77%
Conversdo (Branco) 70,20 70,25
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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