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Analise Mercado de Agucar: Aciicar volta a avangar marginalmente em Nova York na sexta-feira

Movimentos de alta persistem no mercado ainda que limitados a intensidades marginais, beirando a
estabilidade e respeitando tendéncia de em curso; Mercado deverd retomar ganhos ao longo da quarta e

ultima semana de setembro

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a
sexta-feira marcada por precos marginalmente mais altos
sobre o atual driver Margo/24 que encerrou o dia cotado
a USS/cents 27,28 em alta de 0,07%. O aglcar em Nova
York teve mais um dia de oscilagdes marginais, beirando a
estabilidade com leves ganhos ao longo de toda a sexta-
feira. Este fator, por si, s6 j4 mostra ao mercado que
mesmo frente a um movimento natural de realizagdo de
lucros, as perdas ocorrem de forma fraca e com claro e
explicito respeito sobre as indicagdes de minimas e
suporte de curto prazo, o que constréi um cenario de
reacdo compradora para a quarta e Ultima semana de
setembro. Este fator técnico e grafico de curto prazo, sem
entrar muito nos pormenores, ja fora antecipado ao
longo da terceira semana pela SAFRAS & Mercado neste
mesmo espagco.

Além disso a SAFRAS & Mercado alerta que tanto o
mercado de risco climatico quanto os fundamentos
também formam sdlidos vetores de alta sobre os precgos
do agucar em Nova York no médio e no longo prazo.
Ainda pelo lado do curto prazo temos a onda de calor que
ja se mostra presente sobre grandes areas do sudeste e
centro-oeste do Brasil ao longo do final da terceira
semana e ao longo de toda a quarta semana de
setembro. Este calor deve trazer impactos negativos de
fracos a moderados sobre os canaviais. Ja pelo médio
prazo temos em outubro uma antecipagao da temporada
de chuvas no Centro-Sul que geralmente come¢a em
novembro. Com ela o mercado de acgucar terd fortes
niveis de interrupgdo de moagem da safra atual,
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0 que sera outro sdlido vetor de sustentagdo dos pregos
domeésticos e internacionais. Por fim temos o ja presente
vetor de quebra na safra asiatica, tratado pela SAFRAS &
Mercado desde junho, o qual ainda tem forgas para
sustentar os precos em Nova York. Além disso, a india
ainda ndo tomou a sua decisdo final sobre a proibi¢ao das
exportacdes na temporada nova 2023/24 que comega
agora em outubro. Traders internacionais ja tém se
declarado sobre este fato, alertando que muito
provavelmente esta proibicdo acontecera. Isto tem sido
antecipado pela SAFRAS & Mercado desde o inicio de
setembro, sobre a elevada probabilidade de efetivagdo
desta proibicdo de exportacdes da safra corrente por
parte da India. Neste ponto seguimos com nossa
indicacdo de pregos a USS/cents 30,00 em outubro e
USS/cents 31 em novembro.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar
cristal com 150 Icumsa em queda 0,65% a RS 153,00
[USS/cents 28,14]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 152,00 [USS/cents 27,96]. O acgucar com maior
coloracdo, com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS
152,00 [USS/cents 27,96]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 151,00 [USS/cents 27,78]. Acucar
com 300 Icumsa oscilou ao mdaximo de RS 150,00
[USS/cents 27,59]. O etanol hidratado se mostrou 48,64%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo
a USS/cents 12,87 [PVU] e 45,77% menos vantajoso que
o0 agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
82,97 [USS/cents 15,26].
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22-set-23

Agro Hoje - Acucar e Etanol

Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 155,00 156,00 31,43 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 22/09/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 153,00 155,00 31,02 Outubro/23 Margo/24 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 152,00 153,00 30,82 Bolsa* 594,59 601,42 730,80 727,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 24,08 24,36 - -
Tridngulo Mineiro 154,00 155,00 31,23 Prémio/Desdgio [basis] -2,65 0,88 118,00 113,00
Goids 145,00 155,00 29,40 Preco FOB porto *** 616,03 626,66 848,80 840,00
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,44 3244 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 22-set-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina R$ 154,44 154,87 -0,28 VHP BRANCO
Posto Usina USS 31,33 31,41 -0,25 PVU (USS/tonelada) 573,08 583,72 802,36 793,56
Média 3 ultimos dias RS 155,12 154,25 0,56 PVU (USS$/saca 50kg) 28,65 29,19 40,12 39,68
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 22-set-23 PVU (R$/saca 50kg)** 141,32 143,94 197,86 195,69
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 168,74 171,87 236,25 233,66
Outubro/23 26,97 27,27 26,71 26,90 26,93 0,14 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 153 153
Margo/24 27,28 27,61 27,05 27,19 27,26 0,07 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/24 25,88 26,20 25,71 25,83 25,86 0,07  PrecoReferencial Refinado (b) 154,7 154,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 22-set-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,35 0,34
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 730,80 728,20 741,10 731,50 732,80 -0,27 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 727,00 723,20 735,60 724,70 727,20 -0,02 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 714,60 709,10 720,30 710,00 713,10 0,21 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 116.009 116.968 115.855 116.147 116.145 0,11 22-set-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.964 34.156 33.947 34.077 34.070 0,31 Paraiba 153,00 154,00 31,02 28,14
Standard & Poors 4.320 4.357 4316 4.342 4.330 0,23 Alagoas 152,00 153,00 30,82 27,96
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 153,00 154,00 31,02 28,14
Dolar Comercial 4,9319 4,9334 4,9041 4,9141 -0,0500 Rio Grande do Norte 155,00 156,00 31,43 28,51
Euro/USS Para/Belém** 175,89 176,89 148,65 49,32
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 22 de setembro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Aclicar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 2,56 152,00 4,44 443757 899,77 3.040,00 72,51: 616,40 2,51 27,96 Mato Grosso 58,91 60,15 T
Aglicar Fisico RP/SP 0,65 153,00 4,47 446676 90569 3.060,00 0,597 620,45 0,59 28,14 S50 Paulo 6174 6415  Novembro/23 43,00
Etanol Anidro 0,00 78,90 2,63 263000 53326 157797 0,057 319,95 0,05 14,51 ) -
Etanol Hidratado 112 82,97 2,65 265000 537,32 165931 1,077 336,45 1,07 1526  Paramd 66,00 70,16 Janeiro/24 43,558
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 295 295000 59815 184716 0,057 37453 005 1699  Minas Gerais 63,38 67,24 Marco/24 43,80
Etanol Anidro CBOT 0,50 86,38 2,88 287934 583,82 172757 0,457 350,29 0,45 15,89 Goids 62,85 6369  Maio/24 43,50
Aglicar NY 0,02 148,31 5,44 544130 1.103,29 2.966,16 0,077 601,42 0077 27,28 Mato Grosso S. 65,16 69,48  Julho/24 43,34
Aglcar Londres 0,33 180,21 552 552162 1.119,57 3.604,23 0,277 730,80 0,27 33,15 Pernambuco 73,96 79,79  Setembro/24 43,19
Aglcar india 0,05 114,43 349 349193 708,03 228851 0,007 464,02 0,00 21,05 Bahia 72,73 7537  Novembro/24 42,13
Aglicar Rssia 0,05 127,46 3,89 3.889,71 78868 254921 000" 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 70,91 74,59 Janeiro/25 41,23
Agucar China 0,05 167,89 512 5.123,52 1.038,85 3.357,81 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 73,09 77,70 Margo/25 40,62
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 74,00 79,43
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 79,59 84,32
BaSIS DIarIOS VHP base Santos I em USS/cents Expectativa de Pregos Médios Para Aguicar Cristal com até 150 Icumsa 3
Data Outubro Novembro  Dezembro Janeiro Base Ribeiréo Preto | 2023/24 - S
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer RS 16300 g | 2 3
22/09/2023 -0,10 | -0,15  +0,02 | +0,06 - - RS 158,00 ) _
18/09/2023 -0,10 [ -0,03  +0,07 | +0,15 - - '$ 15300
11/09/2023 -0,10 | 0,00  +0,07 | +0,15 - -
R$ 148,00
30/08/2023 -0,04 | -0,12 40,07 | +0,12 - -
16/08/2023 -0,15 | 0,00 - - - R$ 143,00
09/08/2023 - - - - RS 138,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS$/Ton. | Basis 45 Ilcumsa Santos contra | '
Data Outubro Novembro Data Outubro RS 133,00
22/09/2023 +115 |+120 +108 |+115 03/02/2023 | +40
11/09/2023 +127 |+133 +108 |+115 03/02/2023 | +40 R$ 128,00 - . - . " - " - " - "
11/09/2023 +125 [+133 +108 [+115 21/09/2022 | +60 T o5, ¢ 05,5, % % % 0% % % %
30/08/2023 +120 |+128 +108 |+115  21/09/2022 | +40 § =% 3 gv gt ¢ g g 4 g 5 =
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 22/09/23

)

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
— R RS U RS RS RS Hidratado com leves perdas na sexta-feira em fung¢do de
Anidro Combustivel recuo de compras de distribuidoras
Ribeirdo Preto 2,63 2,67 0,5333 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,61 2,64 0,5292 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,69 2,72 0,5454 2,56 232 216 O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira marcada pela
Hidratado Combustivel (com i menos o ICMS) efetivagdo e confirmagdo dos pregos levemente mais baixos em
Ribeirdo Preto 2,30 231 0,4659 2,18 1,98 1,93 algumas regides produtoras bem especificas do Centro-Sul, sendo que o
/:;"L;”anti"aba ;;z ;i; g::gi: ;;2 ;g; 1::2 Centro-Oeste seguiu com pregos firmes ao longo dg sext.a—feira. Na
Parana ( com impostos) verdade, a SAFRAS & Mercado alerta que desde a quinta-feira anterior
Anidro 2,63 2,65 0,5333 2,50 2,26 2,10 inclinagdes de baixa ja eram observadas ao redor de Paulinia e Ribeirdo
Hidratado 2,63 2,65 05333 2,55 2,25 2,20 Preto, porém estas foram apenas se consolidar na sexta-feira.
“PYY - o Vaulig Wiiig Basicamente este movimento de recuo pontual e claramente
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL regionalizado ocorre em fun¢do de dois motivos principais. Primeiro
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 18/09 e 22/09 temos atuagdes de distribuidoras em fungdo de volumes um pouco
_ atual uss Hsem var. maiores de negociagdo, que conseguem médias de precos mais baixas
:?:r:f::; Combustivel [1] 21793 04455 21706 0,40 em fungdo da escala de compras. Ha também indicagdes de
Anidro Combustivel (2] 25077 05126 25252 -0,69 continuidade de ampliagdo da oferta de curto prazo antes das chuvas
Outros Fins Hidratado 2,3558 0,4816 2,3556 0,01 de outubro. Logo, o mercado ainda passa por um conforto de oferta o
dicador Didrio Paulinia - R$/metro cbico [Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,07% que deixa o cendrio de pregos com leve viés negativo. A SAFRAS &
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) Mercado segue alertando sobre a formagdo de chuvas sobre outubro
Paulinea/sp " 2280 o a0 e que devera reduzir o ritmo de moagem de cana no préximo més e, com
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) L "
COMPRA __ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande ele a oferta, formando um cendrio para retomadas de reacdes nos
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte pregos do etanol e de todos os demais derivados.
Anidro Combustivel 3,58 3,63 Anidro 3,51 3,56 Anidro
Hidratado Combustivel 3,05 310 Hidratado 3,02 3,07 353 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto queda de 1,12% a RS
Per k Maranhdo Hidratado . . . .
Anidro Combustivel 363 368 Anidro 350 355 3,03 2,65 litro com usinas pedindo R$ 2,68 e distribuidoras tentando
Hidratado Combustivel 3,09 3,14 Hidratado 3,05 3,10 comprar a RS 2,63. O anidro na mesma localidade firme a R$ 2,63 litro
Goids Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE com usinas pedindo R$ 2,65 e distribuidoras tentando comprar a R$
263 265 2,58 2,56 323 2,58. No Parana hidratado firme a R$ 2,63 o litro com usinas pedindo R$
2,65 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,60. Em Goias, vendas de
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) hidratado para fora do estado em alta de 1,19% a RS 2,56 litro com
Setembro/23 2,235 2,210 1,13 usinas pedindo R$ 2,58 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,55.
Outubro/23 2,035 2,020 0,74 Para dentro do estado em alta de 0,78% a R$ 2,58 litro com usinas
Novembro/23 1,890 1,880 0,53 pedindo RS 2,60 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,57.
Dezembro/23 1,783 1,773 0,56 Anidro para dentro do estado em alta de 1,15%, mas nominal a R$
2,63 litro com usinas pedindo R$ 2,65 e sem indicagdes de compras de
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a R$
Setembro/23 88,55 87,82 89,65 88,27 0,26 2,63 litro com usinas pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando
Outubro/23 86,93 86,40 88,12 87,01 0,14 comprar a RS 2,62. Anidro no mesmo estado sem indicagdes de
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo compras tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do

Sul hidratado firme a RS 2,60 o litro com usinas pedindo RS 2,63 e

Setembro/23 2,5725 2,5599 2,6481 o o

Outubro/23 25249 25104 25950 distribuidoras tentando comprar a RS 2,57. Em Paulinia hidratado em
LONDRES ICE - PETROLEO - barril ti;)o Brent ' ’ queda de 1,10% a RS 2,70 litro com usinas pedindo RS 2,73 e
Setembro/23 92,20 91,59 93,37 92,26 -0,06 distribuidoras tentando comprar a RS 2,68.

Outubro/23 90,79 90,31 92,01 91,09 -0,32

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,6300 2,6500
26,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
24,00 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
22,00 US$/cents 25,07 Base (s/imposto) 2,3900 2,0920
2000 Etanol H/A(2) - 2,1708
C do (VHP 71,41 67,69
Hidratado -48,64% sobre o Aglicar NY onversio ( J@)
18,00 PrecoActcar VHP(b) 168,74 168,74
1600 Diferenca (a/b) -57,68% -59,88%
US$/cents 12,87 Conversdo (Branco) 71,70 67,96
14,00 (1) Com Impostos ao produtor
12.00 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
! 13/06/2023 27/06/2023 11/07/2023 25/07/2023 08/08/2023 22/08/2023 05/09/2023 19/09/2023 (a) Eta nol conve rtido em VHP (Rs/so kg)
-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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