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Andlise Mercado de Agt]car: Semana inicia com quedas fortes ao agticar em Nova York

Pregos recuam fortes para o agtcar bruto mesmo com redugdo na estimativa de agticar da ISMA de 32,5 par

31,35 milhées de toneladas; Governo da india descarta possibilidade de elevar volume de agticar destinado a

producgdo de etanol de 1,7 para 2,3 milhoes de toneladas; Novidades ndo sustentaram pregos em Nova York

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a segunda-
feira marcada por pregos fortemente mais baixos para o atual
driver que segue sendo Margo/24 o qual encerrou o dia com
baixa de 1,50% cotado a USS$/cents 23,53. A primeira tela
Margo/24 encerrou a segunda-feira detendo 261 mil posi¢Ges
em aberto contra 206 mil posi¢bes da segunda tema Maio/24. A
expectativa da SAFRAS & Mercado é que logo no dia 06 de
fevereiro ocorra a inversdo da posi¢do driver de Margo/24 para
Maio/24 com a primeira tela devendo ser encerrada com
volumes fisicos de entregas ao redor de 1,10 milhdo de
toneladas. Pelo lado dos fundamentos a semana foi iniciada com
informagdes importantes por conta do governo da india que
anunciou que ndo permitirad que a autorizagdo atual de desvio de
agucar para a produgdo de etanol seja elevada dos atuais 1,7
para 2,3 milhGes de toneladas, em fungdo das ja o&bvias
preocupacdes do governo local com a recomposi¢do dos
estoques e da garantia de abastecimentointerno de agucar.

Ainda na india a Indian Sugar Mills Association [ISMA] anunciou
sua nova estimativa para a safra atual do pais 2023/24 em 31,35
milhdes de toneladas de agicar com uma queda de 3,54% frente
a estimativa anterior [ou baixa de 1,15 milhdo de toneladas] que
era de 32,5 milhGes de toneladas. O detalhe é que estes 31,35
milhdes devem contar ainda o volume de 1,7 milhdo de
toneladas que serdo destinados a fabricagdo de etanol, sendo
que a oferta efetiva de acticar disponivel na india devendo
oscilar em 29,65 milhdes de toneladas. As estimativas de
consumo interno de agucar para a safra atual da india nesta
temporada corrente 2023/24 oscilam entre 29 a 30 milhdes de
toneladas, dependendo da fonte. Logo, frente aos 1,7 milhdo de
toneladas autorizadas pelo governo de desvio de aglcar para a
producdo de etanol, o saldo do balango entre a oferta e a
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demanda da commodity podera oscilar entre um déficit de 350
mil toneladas ou um superavit de 650 mil toneladas.

Porém, mesmo com a negativa do governo em ampliar o desvio
de 1,7 para 2,3 milhGes de toneladas e nem com a queda de
1,15 milhdo de toneladas na estimativa da india o aclicar em
Nova York conseguiu suporte para novos avangos nos pregos.
Isto ocorreu porque o mercado internacional ja tem em suas
contas a precificagdo da quebra de safra da india e da Tailandia.
Qualquer movimento que ocorra daqui por diante sobre a safra
2023/24 deve ter pouco ou nenhum efeito sobre os pregos do
acucar em Nova York, principalmente sobre Mar¢o/24 que esta
em seus Ultimos dias de negociacdo. Além disso o mercado se
mostra mais vendedor pela saida de posicdes compradas por
parte de fundos e especuladores que comegaram o ano
entrando nos futuros do aglcar em fungdo da expectativa de
juros mais baixos no primeiro semestre de 2024.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto actcar cristal
com 150 Icumsa em queda de 0,69% a RS 143,00 [USS/cents
26,04]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 142,00
[USS/cents 25,86]. O aglicar com maior coloracdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 142,00 [USS/cents 25,86].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 141,00
[USS/cents 25,68)]. Acticar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 140,00 [USS/cents 25,50]. O etanol hidratado se mostrou
42,60% mais baixo que o acglcar bruto em Nova York
equivalendo a US$/cents 12,51 [PVU] e 42,42% menos vantajoso
que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
82,34 [USS/cents 15,00].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 5-fev-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 145,00 146,00 29,11 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 05/02/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 143,00 145,00 28,71 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 142,00 143,00 28,51 Bolsa* 518,75 501,99 646,70 637,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 21,01 20,33 - -
Triangulo Mineiro 144,00 145,00 28,91 Prémio/Deségio [basis] 4,41 1,32 130,00 130,00
Goias 137,00 155,00 27,50 Prego FOB porto *+* 544,17 523,65 776,70 767,30
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,12 32,12 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 5-fev-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 144,57 145,08 0,35 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 29,02 29,21 0,65 PVU (USS$/tonelada) 501,55 481,02 730,58 721,18
Meédia 3 Ultimos dias RS 144,93 145,43 0,34 PVU (USS$/saca 50kg) 25,08 24,05 36,53 36,06
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 5-fev-24 PVU (R$/saca 50kg)** 124,91 119,80 181,95 179,61
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 149,15 143,05 217,26 214,46
Margo/24 23,53 23,99 23,43 23,94 23,89 -1,50  Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 143 143
Maio/24 22,77 23,12 22,67 23,10 23,03 -1,12 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 22,50 22,74 22,40 22,72 22,68 -0,79 Prego Referencial Refinado (b) 144,7 144,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 5-fev-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,33 0,33
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembro/23 646,70 645,90 662,20 660,80 660,70 2,11 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma r§0/24 637,30 636,40 649,70 646,90 646,90 -1,48 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/24 626,30 626,00 636,60 634,10 634,10 -1,15 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 127.636 127.834 126.443 127.182 127.182 0,35  5-fev-24 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 38.426 38.634 38.220 38.547 38.654 0,59  Paraiba 157,00 158,00 31,52 28,59
Standard & Poors 4.954 4.955 4.921 4.957 4.959 0,09 Alagoas 156,00 157,00 31,32 28,41
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 157,00 158,00 31,52 28,59
Dolar Comercial 4,9811 5,0178 4,9698 4,9808 0,2700 Rio Grande do Norte 158,00 159,00 31,72 28,78
Euro/USS$ Paréd/Belém** 165,65 166,65 140,00 46,45
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 5 de fevereiro de 2024 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agticar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior’ Contrato Fedammie
Agucar Fisico Santos 0,00 147,00 429 429159 861,58 2.940,00 0277 590,23 0,27 26,77
e , Mato Grosso 52,25 55,32 03/02/2024
Agticar Fisico RP/SP 0,69 143,00 417 417482 83813 2.860,00 096" 574,17 0,96 2604 oobaulo 59.19 6000 Marco/24 4199
Etanol Anidro 0,00 71,40 238 238000 477,81 142797 0277 286,68 0,27 13,00 ) )
Etanol Hidratado 0,00 8234 2,63 263000 52800 1.646,79 0277 330,61 027 1500  Peramd 63,72 6459 Maio/24 42,44
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 592,24 184716 0277 370,83 027 16,82 ~ Minas Gerais 61,90 7522 Julho/24 4194
Etanol Anidro CBOT 1,42 63,16 2,11 210539 422,68 126321 1,697 253,60 -1,69 11,50 Goids 65,10 61,08  Setembro/24 41,59
Agticar NY 0,86 125,02 459 458704 92089 2500,49 1,137 502,00 1137 22,77 Mato Grosso S. 59,78 61,47  Novembro/24 41,08
Aglcar Londres -1,85 161,06 493 493494 990,73 3.221,28 2,127 646,70 2,12 29,33 Pernambuco 69,71 70,53  Janeiro/25 40,97
Actcar india 027 115,57 3,53 352676 70803 231134 0,007 464,02 0,00 21,05 Bahia 70,86 70,00  Margo/25 40,91
Aglicar Rdssia 027 128,73 393 392851 78868 257464 0,007 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 68,87 69,82  Maio/25 40,83
Agucar China 0,27 169,57 517 5.17463 1.03885 3.391,31 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 69,31 70,25 Julho/25 40,77
R N B et R b Santa Catarina 71,50 72,70
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 78,51 79,57
. .z o Expectativa de Pregos Médios Para Agicar Cristal com até 150 lcumsa
Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents Base Ribeirso Preto | 2023/24
Data Fevereiro Margo Abril Maio o 5 158,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer '
30/01/2023 +0,15 | +0,27 +0,04 | +0,08 +0,12 | +0,18 -
RS 153,00
18/01/2023 +0,07 | 40,12 +0,04 | +0,08 +0,12 | +0,18 - e 1550 5 15100
RS 150,00 -
22/12/2023 +0,05 | +0,08  +0,05 | +0,08 - - RS 149,00
RS 148,00 RS 148,00
12/12/2023 +0,02 | 40,06 - - - s 148,00 5 147.00
09/11/2023 +0,10 | +0,15 +0,10 | +0,15 - - RS 145,00
18/09/2023 - - - - s RS 143,00 5 143,00
- - - - RS 143,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra |
Data Fevereiro Margo Data Fevereiro Rs 140,00
30/01/2023 +120 |+140 - 09/11/2023 | +30 w3500 ) ) B
18/01/2023 +128 |+140 = 03/02/2023 | +40 ' T 3 3 3 % 3 3T 3 & T 8 s
22/12/2023 +123 |+128 - 21/09/2022 | +60 £ & & 3 £ £ £ § Ex 5 Ex t=
12/12/2023 +115 |+125 - 21/U9/2022 | +40 5 I E " £ = = B oy FE- b
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 05/02/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS uss$ RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,38 2,42 0,4778 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,36 2,39 0,4738 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,44 2,47 0,4899 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,28 2,29 0,4578 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,27 2,29 0,4558 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,40 2,42 0,4823 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,38 2,40 0,4778 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,60 2,62 0,5220 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 22/01e 26/01
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1754 0,4399 1,9012 14,42
Anidro Combustivel [2] 2,3694 0,4792 2,1067 12,47
Outros Fins Hidratado 2,1456 0,4339 1,9421 10,48
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 8,92%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.284,50 2.292,00 -0,33
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS R$ Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,79 2,84 Anidro 2,88 2,91 Anidro
Hidratado Combustivel 2,80 2,85 Hidratado 2,54 2,57 2,83
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 2,86 2,91 Anidro 2,81 2,84 2,84
Hidratado Combustivel 2,52 2,57 Hidratado 2,82 2,85
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,35 2,27 2,55 2,53 2,53
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 05/02/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 1,600
Outubro/23 1,620
Novembro/23 1,633
Dezembro/23 1,628
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 72,84 71,49 73,30 72,70 0,74
Outubro/23 72,86 71,52 73,28 72,68 0,80
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/23 2,2088 2,1365 2,2113
Outubro/23 2,4279 2,3694 2,4308
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 78,02 76,62 78,33 77,33 0,89
Outubro/23 77,76 76,41 78,06 77,07 0,89
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
26,00
24,00
22,00 USS$/cents 21,80
20,00
18,00
16,00 Hidratado -42,60% sobre o Agticar NY
,
14,00
US$/cents 12,51
12,00
10,00
25/10/2023 08/11/2023 22/11/2023 06/12/2023 20/12/2023 03/01/2024 17/01/2024 31/01/2024
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Analise Mercado de Etanol

Etanol hidratado segue com pregos firmes no curto prazo
com agentes observando os niveis de competitividade

O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada por
precos mais lentos entre usinas e distribuidoras. Muitos agentes
observam os recentes niveis de competitividade da semana
anterior, onde foi possivel observar que em SP os niveis de
vantagem do etanol hidratado frente a gasolina recuaram
brevemente de 59,19% para 59,38%. Em MG também houve
redugdo da competitividade com a relagdo saindo de 61,90% para
62,15% no mesmo periodo [da semana passada em relagdo a
semana retrasada]. No PR também houveram perdas com a relagdo
saindo de 63,72% para 63,95%. Em GO a relagdo se mostrou no
sentido inverso, saindo de 65,10% para 64,75%. De modo geral os
agentes se mostram preocupados com mais duas semanas de
chuvas fracas que se desenham sobre os canaviais do Centro-Sul do
Brasi, em linha com o que a SAFRAS & Mercado ja havia antecipado
desde a semana anterior, o que pode manter o estresse hidrico
sobre os canaviais da regido.

Neste contexto o hidratado em Ribeir3o Preto estavel a RS 2,63 litro
com usinas pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,60. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de
usinas quanto de distribuidoras. No Parand hidratado sem
indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
equivalente a RS RS 2,60 o litro. Em Goids, vendas de hidratado
para fora do estado estavel a RS 2,53 litro com usinas pedindo RS
2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50. Para dentro do
estado firme a R$ 2,55 litro com usinas pedindo RS 2,60 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,50.

Anidro para dentro do estado sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras. Para fora do estado anidro sem
referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas
Gerais hidratado firme a RS 2,63 litro com usinas pedindo RS 2,65, e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,60 o litro. Anidro no mesmo
estado sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras.
No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes tanto de usinas
quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,58 o litro.
Em Paulinia hidratado estavel a RS 2,73 litro com usinas pedindo RS
2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,65.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,3800 2,6300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,1400 2,0744
Etanol H/A(2) - 2,1525
Conversdo (VHP) (a) 63,94 67,12
PrecoAgtcar VHP(b) 149,15 149,15
Diferenca (a/b) -57,13% -55,00%
Conversdo (Branco) 64,20 67,39
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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