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NOVA YORK: ACUCAR AVANCA 3%

NA MARGEM EM DEZEMBRO

Dados de janeiro devem trazer
elevacOes frente as compras extras da
India no final de ano; Ganhos
projetados sobre o petroleo também
devem fortalecer mercado internacional;
Queda mais forte nas médias é esperada
apenas para fevereiro

O mercado internacional de aclUcar teve um més de
dezembro marcado por avangos moderados nas médias de
negociagdo para os contratos futuros em Nova York. Além de
ganhos de pouco mais de 3% na margem, frente ao més anterior,
no ano as valorizag@es se aproximaram de 4% com uma média
de cotacdo em US$/cents 19,98 vista em dezembro. Esta média

de posicionou 5,7% acima da expectativa da SAFRAS & Mercado

para o periodo, quando, em novembro, havia estimado cotac¢des
médias de US$/cents 18,90 para a média de dezembro. J& para
janeiro a expectativa da SAFRAS & Mercado é de médias ao
redor de US$/cents 20,40, sempre considerando a posi¢do driver.
Este preco, se confirmado, deve representar uma alta de 2% na
margem, sobre as médias de dezembro, além de avancgos de
6% no comparativo anual.

O mercado futuro deve seguir dentro da atual tendéncia de
alta, em funcdo dos desdobramentos da safra corrente 2022/23
do Centro-Sul do Brasil, dos ganhos a serem observados em
janeiro sobre o mercado de petrdleo e sobre a manutengao
das posi¢cdes compradas por parte das usinas e exportadoras
da India, dentro da estratégia de formacdo de hedge que

objetiva vendas destes contratos somente a partir de fevereiro.
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Volatilidade das Cotagdes Mensais
do Acucar Bruto NY em (%)
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Pelo lado do Brasil temos uma recuperagdo ainda moderada
da safra corrente 2022/23 que, j4 nos estagios iniciais de
entressafra, mostra um volume acumulado de moagem de cana
apenas 3,3% acima da temporada anterior. Além disso, as
perspectivas de chuvas para o primeiro trimestre de 2023 devem
ser levemente menores do que inicialmente estimava, fazendo

com que a estimativa de recuperacdo para a proxima safra seja
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mantida estavel, sem ajustes positivos. Pelo lado da india
temos ainda um grande volume de posi¢Ses em futuros
compradas com o objetivo de formacdo de hedge para a safra
crescente do pais. Em janeiro deverao ser anunciados volumes

extras de exportacdo, além da segunda parcela a ser anunciada

pelo governo. O detalhe é que muito da gestdo de risco destas

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n° 11

em US§/cents por libra-peso
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exportacdes, que devem oscilar entre 12 a 13 milhdes de
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toneladas, esta sendo feita através de movimentos de hedge
via contratos futuros de Nova York. Porém, a premissa destas
operacgdes é o desmonte destas operagdes compradas que deve
ocorrer apenas depois de fevereiro, quando as usinas da india
entrarem nos movimentos finais de sua temporada corrente
2022/23. Logo, a onda a ser observada em Nova York devera ser
vendedora, e ndo mais compradora como se viu em dezembro
de 2022. Outro vetor que deve sustentar os pre¢os do agUcar em

janeiro sdo os ganhos do petréleo tanto em Nova York quanto
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em Londres. A sazonal tendéncia de alta esperada entre
dezembro e janeiro que ocorre pela elevacdo da demanda,
com o inverno no hemisfério norte, sera intensificada pela
incidéncia da forte tempestade Elliot que deve congelar varios
dutos de escoamento de petrdleo e derivados, reduzindo o
escoamento da oferta exatamente no momento de maior
demanda. Muitos fundos especuladores e agentes financeiros
devem ampliar suas posi¢des em commodities seguindo os

avangos do petréleo, entre elas, os futuros de agucar.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2022/23
Variagio (%) AB 202202023 - A
Quantidade Pl::da Produtividade Guantidade Area Plantada Produtividade
(Toneladas) (Hectares) {TonMa) (Toneladas) {Hectares) {Ton/Ha)

Brasil 5,26 052 472 598.345.400,0 8.307.3000 7203
Norte 138 541 138 3851.100,0 477000 8283
Nordeste 25,32 1512 520 54 824600,0 8741000 8272
Centro-Oeste 235 147 088 119.126.400,0 17817000 7247
Sudeste 872 031 778 350,897 600,0 51075000 T457
Sul T4T 488 274 29.546.000,0 4360000 59,57
Centro-Sul 359 133 453 539.569.680,0 7.385500 7306
Rondbnia - - - - - -

Aere - - - - - -

Amazonas 2T irn -30,40 217 500,0 35000 E5TY
Rorima - - - - -

Para 102 10,08 10,08 12274000 155000 7947
Amapa - - - - - -

Tocantins 0,56 B ) 25083000 284000 8575
Maranhio 082 855 q12 22534000 31.1000 7248
Piaui 208 285 D58 1.448.000,0 213000 8758
Ceara - - - - - -

Rio Grande doNorte 21,13 287 17,75 31246000 535000 5251
Paraiba 13,56 103 12,40 £.345.400,0 M7 E000 5807
Pe rnambuco 958 7453 e il 14.055.100,0 2333000 8009
Magoas 11,84 13,04 -108 19.555.700,0 3107000 B2.54
Sergipe 005 875 718 23563000 412000 5719
Bahia 353 15 Bd4 5085200, 528000 848
Minas Gemis 553 030 843 68412500, 8834300 7921
Espirito Santo 159 228 ] 2753700,0 475000 58 10
Rio de Janeiro -1253 5,1 - 18,85 15786000 255000 44 47
530 Faulo 8951 135 58,37 30.146.800,0 41476000 727
Parani T47 428 274 29 546.000,0 4560000 55T
Santa Catarina - - - - - -

Rio Grande do Sul - - - - - -

Mato Grosso do Sul 1245 23 -14,43 15543.100,0 £23.3000 2489
Mato Grosso 0 732 038 47472500,0 199,600,0 27
Goids 538 178 -158 71.104500,0 5522000 T4BT

Distrite Federal
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte I
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