
Os dados do mais recentes relatório quinzenal da Unica

atualizado pela entidade mostraram um cenário típico

de entressafra, com volumes de moagem de cana e

produção de derivados mínimos tanto para a primeira

quanto para a segunda metade de fevereiro. Porém o

que efetivamente surpreendeu o mercado foram as

vendas de fevereiro que vieram acima do esperado

pela SAFRAS & Mercado para o hidratado e abaixo das

expectativas para o anidro. De fato, desde o mês

anterior a nossa estimativa era de vendas de hidratado

de 1,04 bilhão de litros, que ficou 3,70% abaixo dos

1,08 bilhão de litros vistos efetivamente no final de

fevereiro. A presença do feriado prolongado de
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Carnaval mais do que compensou os dias a menos que

fevereiro possui no calendário.  Porém o mesmo não

podemos dizer do anidro que teve baixa de 4,77% em

relação a expectativa da SAFRAS & Mercado para o

período que oscilava em 923 milhões de litros contra

879 milhões efetivamente observados em fevereiro. É

claro que, no fim, esta é uma notícia boa ao setor

produtivo, com altas acima das expectativas e

crescimentos intensos na margem, ou seja, frente ao

mês imediatamente anterior, pelo lado do hidratado.

Porém isto não quer dizer que exista uma

desaceleração nas vendas de gasolina. Os dados mais

recentes da ANP relativos ainda a janeiro deste ano

Demanda esperada de 1,04 bilhão de litros foi superada em 3,85% frente a vendas de 1,08 bilhão de

litros em fevereiro; Anidro fica abaixo das expectativas
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mostram que a gasolina vem captando cada vez mais

participação nas vendas de combustíveis em todo o

Brasil, considerando apenas os volumes de hidratado

e gasolina.  Em janeiro as vendas de gasolina

representaram 78% da demanda enquanto que as de

hidratado apenas 21% das compras. No mês anterior o

hidratado detinha 23% e a gasolina 76% das vendas.

Este padrão se observa desde setembro do ano

anterior. Mas a desaceleração das vendas de anidro

apenas pode refletir uma redução do movimento de

contratação antecipada de anidro das distribuidoras

junto as usinas e não uma desaceleração efetiva nas

vendas do mesmo, atrelada a gasolina. Os preços

elevados no físico também explicam esta queda nas

vendas de anidro. Voltando aos dados da Unica foi

possível observar que enquanto o hidratado teve alta

de 8% na margem o anidro teve baixa de 10% frente ao

mês anterior.  Na parte textual o relatório da Unica os

únicos pontos de destaque são as indicações de

retomada de moagem por parte de usinas em março

que segundo a entidade devem ser de 18 usinas em

operação. Porém ainda na semana passada a SAFRAS &

Mercado atualizou levantamento indicando que para

março teremos 30 usinas de volta as operações da safra

nova de forma antecipada. Olhando para o etanol de

milho vemos que a produção de anidro fora de 152

milhões de litros em fevereiro junto a outras 199

milhões de litros de hidratado totalizando 352 milhões

de litros no mês. A SAFRAS & Mercado alerta que a

antecipação de moagem por parte de 30 usinas no

Centro-Sul e parcialmente confirmada pela Unica,

tende a manter a percepção de aumento forte na

disponibilidade de oferta no curto prazo entre

março e abril reforçando o tom de baixa nos preços

que ocorre em função deste vetor e também da

pressão de tancagem que surge na esteira deste

movimento. Logo, novas quedas nos preços devem

ser vistas no mercado físico ao longo de março ainda

que as vendas de fevereiro tenham surpreendido

positivamente o mercado.
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