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PRECOS DO AGUCAR CRISTAL SUBIRAM 13% EM OUTUBRO

Movimentacao compradora por parte de indistrias processadoras de alimentos deve reforcar a tendéncia de alta para os

proximos trés meses com demanda extra por natal, virada de ano e carnaval; Chuvas no Centro-Sul devem reduzir ainda mais a

moagem de cana no periodo

O mercado fisico de agUcar teve um més de outubro marcado
pela continuidade da tendéncia de alta de médio prazo que a
SAFRAS & Mercado tem apontado para o quarto trimestre do
ano desde o inicio de julho. Temos basicamente a formacdo de
dois vetores importantes de alta sobre os fundamentos do
mercado do aglcar cristal sobre o quarto trimestre de 2023 e o
primeiro de 2024 que manterdo os precos em tendéncia de alta
sobre os préximos meses além dos ganhos que j& tem sido
vistos até o momento. O primeiro deles é sazonal e esta
relacionado com a demanda extra de final de ano que ocorre
diante da proximidade das festividades de Natal, Ano Novo e
Carnaval.

E exatamente em outubro que as

inddstrias processadoras de

estd relacionado a oferta. Geralmente é em agosto que a safra
de cana no Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil comega a
declinar, com niveis de moagem cada vez menores a cada
quinzena. Com isto, temos um cenario em que as compras das
indlstrias comegcam a aquecer exatamente no momento em
que a oferta comega a recuar.

Neste ano temos um terceiro evento adverso ao mercado
que ajuda na sustentagdo dos precos e da tendéncia de alta
em curso: o climatico. As chuvas nos canaviais do Centro-Sul e
Centro-Oeste tem comecado de 30 a 40 dias mais cedo a
depender da regido em fung¢do do El Nifio, sendo que desde a

quarta e Gltima semana de setembro algumas areas de cana

Evolugdo Mensal do Acucar Cristal
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ja tm sido impactadas por Volatilidade dos Precos do Agticar Cristal (%)
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Mercado ja tinha sobre outubro em 86%. Isto ocorreu diante
Prémios do AQUC&f Cristal sobre o etanol dos ganhos mais fortes do que o esperado para o aglicar
hidratado Chegam a 94% em outubro cristal no mercado fisico, em meio a quedas sobre o anidro e

Outubro foi um més de forte elevagdo nos prémios do aciucar o hidratado no mesmo periodo.

cristal com até 150 Icumsa sobre as médias de pregos do etanol Entre setembro e outubro [na margem, frente ao més
anidro e hidratado, convertidos em reais por saca de 50 kg, contra  imediatamente anterior] os pre¢os do anidro e do hidratado
as médias do agucar, todos com base em Ribeirdo Preto. Entre  cairam em média 2,08% [queda de 0,35% para o hidratado e
setembro e outubro os prémios do aglcar cristal passaram de  baixa de 3,80% para o anidro] enquanto o aglcar neste mesmo

82% para 94%, acima das expectativas de alta que a SAFRAS & periodo de analise teve alta de 4,44%. Cada mercado teve

seus padrdes de comportamento
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aquecida que se observa
desde agosto. Ja o etanol tem
uma oferta mais ampla
quando comparada com o
acucar.

Além disso o hidratado
conta com uma base ampla
de estoques de curto prazo
com muitas usinas se

preparando para uma
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Ganhos Aclicar Sobre o Etanol (%)

Média Anidre e Hidratado no mercade interno | Equivalente a Aglicar com até 150 ICUMSA
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entressafra mais longa em funcdo das chuvas que ja veem

se formando sobre o Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil

desde a quarta semana de setembro, as quais devem se

prolongar até o fim de janeiro. Apesar disto seus pregos

caem em fun¢do da disponibilidade maior de oferta do

que de demanda, ainda que esta tenha se recuperado no

curto prazo, sendo este o conjunto de vetores que mantém

uma forte pressdo de alta sobre os prémios do aguUcar cristal

quando seus precos sdo comparados com as médias do

anidro e hidratado convertidas em reais por sacas de 50 kg.

Anidro | Hidratado | Aclicar
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Para novembro a expectativa da SAFRAS & Mercado é de nova
ampliacdo dos prémios do aglcar sobre as médias do etanol, dos
atuais 94,11% para 97,53%. Isto deve acontecer porque 0 aglcar
cristal devera ter uma alta na margem [frente ao més anterior, no
caso, outubro] de 4,98% [com a média saindo dos atuais R$/50kg
155,27 para R$/50kg 163,00]. Neste meio tempo o etanol hidratado
devera ter avanco de 4,51% [com sua média saindo de R$ 2,66 para
2,78 por litro, equivalendo a um avanco de R$/50 kg 83,28 para R$/
50kg 87,04]. J& o anidro devera ter alta de 1,69% no mesmo periodo,
ao sair de R$ 2,56 para R$ 2,60 o litro [equivalendo a R$/50kg 76,70

para R$/50kg 78,00]. Com
isso a média de ganhos do
anidro e hidratado em
3,10% se mostra menor

que a alta do acUcar em

105,00
W 4,98% resultando em
85,00

65,00
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para 97,53%.
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Média Mens al Contratos Futuros Agucar Bruton® 11
em USE/cants por libm-peso

Més Var Arual (%) Varbargem (%] Var. Mbdia 5 Anos Mboa 5 Ancs 023 A2 i | A0 2013 Mg
Jansin # so0 W 130 u 11z 1618 1960 1542 1558 1347 1259 1401
Feweriro # 20,11 o BT2 # 00" 1652 2131 17.74 15,965 1470 1228 13,49
Marpo # 510 & -235 w ;=7 16,08 2081 19.07 1602 1153 1247 1280
Abril & 2073 H 1374 #H 42917 1645 TET 1960 1601 10,16 1273 199
Maic & 3270 @& T44 # 530" 16,835 543 19,18 1730 1054 1123 1183
Junden # 2523 ., -123 # 00" 17,09 461 1904 1735 1154 1250 1238
Julbee 2581 § 243 # 4837 1681 2401 1249 1758 1124 1213 11,48
Agosi & 2414 & 07T w 0777 17,19 2419 1204 1933 1253 1154 1044
S=tembro # 5091 # 1103 471" 17,94 I 1720 2001 1250 12.14 152
Outubro A 4523 & 016 iy 435" 1868 A0 1852 1963 14,18 14,18 13,19
Moembro w n.62" 1393 1937 19,85 1453 1259 1279
Cezrembro # x2" 1596 15,58 19,72 1457 13,34 12,58
Mhicha Aol F fy =s i w|es" 1450" e T 1w T T T 1281 7 1280 © 12365
Emaciaing pam o peisme m s 30,00

Vanagia na margemn - 1.51

Vanagia no Ao i M85

Peasicio conta méda 5 anos # 88311

Agucar Cristal Ribeirdo Preto
Saca de 50 kgc om até 150 lcunsa | Pregos deflacionados

Mes Var. Anual (3§ Var. Med. 5 Anos(% WVar. Margem (34 Media 5 Anos 2023 2022 202 2020
Janeim &, 16,39 W 1296 B 856 12227 RS 13812 RS 168520 RS 12650 RS @229
Feversiro B 1418 & 11,33 8 203 121,54 R% 13531 RS 156 RS 12809 RS 97,31
Margo B, 936 & 1250 8 024 119,88 RS 13459 RS 14882 RS 12822 RS 5613
Abl 8 50 & 1TIT & 623 11,77 RS 14340 RS 15257 RS 12783 RS 985
Maic o 354 w 22 & 3,52 12247 RS 14845 RS 143,37 R3 13767 RS 9247
Junho @ 440 & 2117 8 1,90 120,19 RS 14563 RS 13349 RS 13333 RS 9489
Julho B 123 i 1679 8 535 118,02 RS 13783 RS 13355 RS 13200 RS o571
Agosto 8 57 % 1070 8 34 120,26 RS 13313 RS 14044 RS 15049 RS 9938
Sefembmo o 10,13 & 1643 @ 167 127,69 RS 14867 RS 13500 RS 18805 RS 10741
Outubro & 13,36 i 1688 & 44 13284 RS 152 RS 136857 RS 17404 RS 11366
Novembro & 1156 126,51 RS 141,13 RE 18382 RS 131,50
Dezembro % 15,08 131,24 RS 151,04 RS 18578 RS 136,17
M4 s 2 nual 8 263 112,70 RS 14208 RS 14535 RS 14314 RS 10477
Expactativa Proximo Ma s 163,00

Var (%) Ano Antericr & 1550

Var (%) na Margam W 498 2884

Etanol CBOT -em US$/Galdo

Més Var. Anual %) Var. Med. 5 Anos(*Var. Margem (%) Meédia & Anos 2023 2022
Janeiro & 037 & 2642 B -1,10 r 1,71 2,164 2,156
Fevereiro & 1,51 & 28,70 ir 1,657 1,71 2 200 2 167
Margo & 615 & 24,77 r 3,037 1,82 2 265 2135
Abril = 11,00 & 25,81 w 6,68 r 1,86 2418 2178
Maio B 145 & 22,13 i 072" 1,99 7 435 2 471
Junho 8 162 & 2093 8 1957 1,97 2,323 2,427
Julho # 1335 & 23,53 s 1837 1,89 2 344 2 068
Agosio B 377 & 9,19 B, 350" 1,86 2,028 2,107
setembro 8 753 &  B54 & 0527 1,87 2,038 2,204
Outubro B 15,00 & 306 B 5707 1,85 1,801 2 256
Novembro 1,71 2,305
Dezembro 1,72 2 188
Média 18307 2218 T 29293

Fonte: Chicago Board of Trade: ERboracio: SAFRAS & M ercada



No 1003 | 13/novembro/2023

INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Pregos Mensais de Negodiagio deChiosnaB3

- Precos Madios Mens ais do contrato de Chios

VerAno % VroMamE  VaMedn MasaZaos 2023 20z &m Rx/oontrato
Jarasra W = - wr e B LR aany [TEY 180,00 16953
Fesvesresra 4 wm g uoe g eoe FETT] = araz
Marga 5 v B -Es '.. EIEE] arag 4rm aran 160,00
Akxil 4B iz M oms M o FTAT ] PR FLE.E
Wby & = W w W on LT A LETT 140,00
Juriba B U fa g oA LEFD HEAS HSF
Juiba SRR R CEEEEE HLAY Ham L] 120,00
Agasia & ez o s g wam iE m.m FLEY .
Sajermiirg & v M oasn B ouas o ap L PEFLY SLILL
Cutubim aa M uas w unas msa P ]
Howertiirg b g oA S
Demn'hrlu : - - ELES £0,00
I::a:"‘:nllﬂmf = r ﬁ _::: Dls'-gn:a”an:-EnlIE;;? ::; e Jansing Margs Maia Julha Setembre  Mowembro
Ferspectiva 2023 110,00 Var. expec (% 541 — I3 e Miedia 2 anos 2022

Volumes Mensais do contrato de Chios

W Ano T VaoMamh VEMedn Masazaos 0z 20z2 em milhdes de contra tos
Jerrsea o nar g & o ET B0 am 14,100
Fesvesresra o = gy 1@ SE0 (¥ B8 aun
Marga - u= P R L B0 B 5490 12,00
Abril A -zas B -z A -uas 4.5 EE- ] 450 1000
ksic & =05 g - ue s o (1]
Junibi B L _JELE R T wan 8. A #,00
Juib B W owes e 2uod (E1] 8.1 440 -
Agasia ar vm J s e aan 140 a8 220 i
Satermbira & sr M v g wa 180 a5 am 400370
Outubym & = A oo Ao A Fe a5
Mowermiima 400 2,00
Derrerrriirg 120 0,00
TERS r r
I:ta% wﬁm T 232':: D'?é- = {;;' 1:-;' e lansing Margz hlaic il Sgeiben Newenden
Ta a m. I=landia . E}q:en
Meta parm 2023 37 AT Var. expec (3 -3335 — 102 e hiedia 2 anos e 2022

Elaboragio: SAFRAS & Mercado | Fonte: B3

Colheitade Cana- de Acicar
Regiao Centro-Sul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
202223 2022/23 202324 202324 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 135073964 13907964 15797 167,97 21729
2 de Abril 35352778 71.444812 20,55 11,08 54,19
12 de Maio 79916848 44.564.072 25,79 30,19 107,81
2 de Maio 126.575.918 46.758.070 18,04 5,72 453
12 de Junho 167.353.965 A0.578.047 14,60 5,07 -1301
2 de Junho 710,544 382 43.120.417 11,38 1,BE E.1E
12 de Julho 259.072.014 485217532 1054 1,58 1238
2de lulho 312.174.931 53.1023817 1013 817 243
12 de Agpsto 360.129.380 47.954.458 11,74 71348 8,70
2 de Agpsto A05.564.163 46.434.773 10,38 547 -3,17
12 de Setembro 448 310,350 41.745.187 10,47 5,62 -10,10
2 de 5etembro 493.225.163 44 915813 14,42 7783 758

12 de OQutubro 525.991.714 32.785.551 14,62 17,51 -27.05




