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NA PRODUCAO E NAS EXPORTACOES

Queda na producdo e nas exportacdes deverao ser de 16%; Chuvas abaixo da média na Ultima temporada de mongdes € o vetor

principal para baixa produtiva no pais; Safra nova 2023/24 devera ser a menor desde a temporada 2020/21; Fator sustenta

acucar em NY desde a semana anterior; Estoques cairdo 38%.

Na primeira semana de outubro, o USDA resolveu antecipar
os dados de oferta e demanda de importantes origens
produtoras de aclcar [india, Tailandia, Unido Europeia e
Australia] os quais serdo apenas divulgados oficialmente no
seu relatdrio semestral do final de novembro. No caso da
Tailandia, o mercado se mostrou bem atento aos novos
nameros, em linha com o que ja se esperava do pais desde o
final do primeiro semestre deste ano. Basicamente, o USDA
tem mostrado que uma seca durante a fase de crescimento
intensivo nos canaviais da Tailandia deverd conduzir o pais
para uma nova quebra de safra com volumes abaixo de 10
milhdes de toneladas, sendo a maior queda desde a
temporada 2020/21. Além da queda na producdo, o pais também
terd baixa nas exportacoes.

A producdo de 9,4 milh6es de toneladas do USDA se
mostra 16,07% menor que os nimeros do relatorio anterior,
de maio deste ano, quando se esperava 11,20 milhdes de
toneladas, com recuo de 1,8 milhdo de toneladas. Contra a

safra passada temos uma baixa um pouco menor, mas ainda

forte em 14,86%, ou 1,64 milhdo de toneladas contra os dados
da safra anterior em 11,04 milhdo de toneladas. Desde junho,
a SAFRAS & Mercado vinha alertando para uma eventual baixa
na produgdo de aglcar da Tailandia nesta safra nova 2023/
24, que comecou agora em outubro. As indica¢Bes de chuvas
de monc¢do abaixo da média se mostravam presentes desde
a temporada de 2022 e se prolongaram sobre a temporada
atual de mong¢des de 2023 [que vai de junho a setembro].
Dados do Departamento de Meteorologia da Tailandia
mostram chuvas 32% abaixo da média do ano ao longo do
primeiro semestre de 2023.

Com isso, em julho, a SAFRAS & Mercado ja alertava sobre a
expectativa de producdo na Tailandia para a safra atual 2023/
24, entre 8 e 9 milhdes de toneladas. Pouco tempo apés estas
indicagdes, uma importante trading internacional também
atualizou suas estimativas com volumes bem abaixo do que o
mercado esperava, em 7,2 milhdes de toneladas. Agora no inicio
de outubro, antecipando dados do final de novembro, o USDA

aponta 9,4 milhGes de toneladas. Além disso, é apontada uma
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Tailandia | Oferta e Demanda Internacional de Aglcar

Safra Estogues Inicials Producdo Total Imporacdes Totais — Oferta Total Exportacies Totais DemandaInterna Estogues Finais Estogue/Cons. (30) Saldo
2013/14 3.616.000 11.333.000 5.000 14.954.000 7.200.000 2.495.000 5.254.000 210,58 B.838.000
2014115 5.254.000 10.793.000 5.000 16.052.000 8.252.000 2.532.000 5.263.000 207,86 8.261.000
2015/16 5.263.000 5.743.000 o 15.006.000 7.055.000 2.670.000 5.281.000 157,79 7.073.000
2016/17 5.281.000 10.033.000 0 15.314.000 7.016.000 2.680.000 5.618.000 209,63 7.353.000
2017/18 5.618.000 14.710.000 o 20.328.000 10.907.000 2.580.000 6.841.000 265,16 12.130.000
2018/19 6.841.000 14.581.000 0 21.422 000 10.612.000 2.480.000 8.330.000 335,89 12.101.000
2019/20 B8.330.000 B.294.000 0 16.624.000 6.695.000 2.360.000 7.569.000 320,72 5.934.000
2020/21 7.569.000 7.587.000 0 15.156.000 6.695.000 2.350.000 9.067.000 385,83 5.237.000
2021/22 9.067.000 10.157.000 o 19.224.000 7.012.000 5.000.000 9.212.000 507,07 7.157.000
2022/23 9212 000 11.040.000 (1] ¥ 20252.000 11.000.000 5.100.000 6.152 000 198,45 7.540.000
2023/24 - Maio 6.152.000 11.200.000 o 17.352.000 12.000.000 5.210.000 2.142.000 66,73 7.990.000
2023/24 - Novembro (antecipado) 7.671.000 9.400.000 (1] 17.071.000 10.000.000 3.210.000 3.861.000 120,28 6.190.000
Variacdo (%) - 2022/23 - Nov./Mai H 2469 & -16,07 - B -1,62 » -16,67 000 ¥ 80,25 Fa3 8025 o 2253
VariacSo Absoluta - 2022/23 - Nov./Mai. @& 1.519.000-4 -1.800.000 0,00 & -281.000,00 4 -2.000.000 000 T 1719.000 @& 5355 g -1.800.000
Variacdo (%) - 2023/24 - 2022/23 » -168,73 - 14,88 - -15,71 - -8,09 = 355 -37,24 2 3939 o 2204
Variagio Absoluta - 2023/24 - 2022/23 & -1.541.000-%- _1.640.000 0,00 B 2181000 ¥ 1000000 ¥ 110000 4 2201000 & 7817 S -1.750.000

Fonte: USDA, com base no relatdrio antecipado de Qutubro/2023 | Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Acdcar & Etano

queda nas exportacdes do pais, que nesta safra deverdo ser de
10 milhdes de toneladas. Este volume se mostra 16,67% abaixo
da estimativa de maio deste ano em 12 milhdes de toneladas,
assim como 9,09% mais baixo frente os dados da safra anterior
em 11 milhGes de toneladas.

De modo geral, o USDA ja esperava queda nas exportacdes, a
diferenca é que de maio para outubro a queda subiu de 1,0 para
2,0 milhdes de toneladas, claramente em funcdo das chuvas
abaixo da média que, como mencionamos, ndo sdo apenas deste
ano, mas também de 2022. Como ja foi alertado na época pela
SAFRAS & Mercado em relatério especifico sobre o tema, ao
produzir 9,4 e exportar 10 milhdes, os impactos ficam claro sobre
os estoques que no inicio da safra deverdo cair 16% e assumir
uma baixa de 39% no final da temporada, devendo comecgar em
7,67 milhdes e terminar a safra 2023/24 em 3,86 milhdes de

toneladas.

USDA: Producéo de acucar
deve aumentar 822 mil
toneladas em 2023/24

Os dados mais recentes do USDA, antecipados na
primeira semana de outubro antes da publicacdo do
relatorio oficial no fim de novembro, mostram um cenério
positivo para o saldo do balango entre a oferta e a demanda
da Unido Europeia. Isto porque temos, de um lado, ganhos
na oferta junto a estabilidade na demanda interna. Um dos
pontos importantes que a SAFRAS & Mercado destaca nédo
vem nem do USDA, mas sim da Comissdo Europeia que, uma
semana depois da antecipacdo dos dados que o USDA
atualizou a sua estimativa de produgéo interna para o bloco
em 15,6 milhdes de toneladas frente a sua estimativa
anterior de 15,5 milhdes de toneladas [alta de 100 mil

toneladas ou +0,65%].
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Unido Europeia | Oferta e Demanda Internacional de Agucar

Safra istoques Iniciai  Producdo Total Importacdies Totais  Oferta Total  Exportacbes Totais Demanda Interna Estoques Finais Estoque/Cons. (%) Saldo
2013/14 £.793.000 16.020.000 3.262.000 26.075.000 1.552.000 18.500.000 3.066.000 16,57 -2.480.000
2014/15 3.066.000 18.449 000 2.918.000 24 433.000 1.582.000 18.700.000 4.151.000 22,20 -251.000
2015/16 4.151.000 14.283.000 3.055.000 21.489.000 1.548.000 18.700.000 1.241.000 6,64 -4.417.000
2016/17 1.241.000 18.314.000 2.908.000 22.463.000 1.987.000 15.441.000 1.776.000 11,50 2.873.000
2017/18 1.776.000 15.580.000 1.612.000 22.968.000 4,349,000 17.000.000 1.547.000 5,10 2.580.000
2018/19 1.547.000 16.750.000 2.374.000 20.671.000 2.411.000 17.000.000 1.260.000 741 -250.000
2013/20 1.260.000 17.040.000 2.235.000 20.535.000 1.459.000 17.000.000 2.076.000 12,21 40.000
2020/21 2.076.000 15.216.000 1.792.000 19.084.000 1.278.000 16.700.000 1.106.000 6,62 -1.484.000
2021422 1.106.000 16.497.000 1.989.000 " 19602000 1.218.000 17.000.000 1.384.000 g14 -503.000
2022/23 1.384.000 14.710.000 3.000.000 15.094.000 905.000 17.000.000 1.370.000 8,06 -2.290.000
2023/24 - Maio 1.370.000 15.475.000 2.500.000 r 19.345.000 005.000 17.000.000 1.440.000 847 -1.525.000
2023/24 - Novembro (antecipado) 1.269.000 15.532.000 2.500.000 19.301.000 905.000 17.000.000 1.396.000 8,21 -1.468.000
Variacdo (%) - 2022/23 - Nov./Mai. 8§ 737 N 037 0,00 M 023 0,00 000 Agd 306 # 306 ¥ 372
Variago Absoluta - 2022/23 - Nov./Mai.  4-101.000 % 57.000 0,0 A 22000 0 (1] Aed- 24000 # 02 % 57.000
Variacdo (%) - 2023/24 - 202223 # 831 N 559 ¥ 1667 v 108 0,00 000 Ty 1,80 N 1m0 # 3590
Variacio Absoluta - 2023/24 - 2022/23 §-115000 P a22000 # soooo0 P 207.000 0 0 = 26000 N 15 A 822.000

Fonte: USDA, com base no relatdrie antecipado de Outubro/2023 | Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Acdcar & Etanol

Na outra ponta temos o USDA elevando a sua estimativa E interessante notar que o USDA adverte que a projecéo para o
frente aos seus numeros prévios em 0,37%, ou 57 mil consumo na Unido Europeia se mostra em tendéncia de alta, sem
toneladas, com os valores totais passando de 15,475 para  precisar o quanto, em funcdo do aumento do fluxo de refugiados da
15,532 milhGes de toneladas. Basicamente podemos afirmar  guerra da Ucrania. Além disso, hd uma tendéncia de aumento na
que tanto o USDA quanto a Comissdo Europeia andam em  demanda por outros tipos de adogantes visto que os pregos elevados
linha com suas estimativas entre 15,5 e 15,6 milhdes de  no mercado internacional tém provocado dificuldade na elevagdo
toneladas. Além disso, a Comissdo Europeia afirmou em na demanda por parte de grande parte da populagdo. Com isto, a
nota que espera uma alta de 7% e relagdo a safra anterior.  SAFRAS & Mercado alerta que apesar do forte fluxo de refugiados,
Por sua vez, o USDA aponta ganhos anuais de 5,59%, ou 822  os pregos interno altos do agUcar impedirdo crescimentos fortes no
mil toneladas com os volumes atuais contra os da safra consumo, com a curva de demanda permanecendo ou inalterada
2022/23 em 14,71 milhdes de toneladas. ou com niveis de crescimento marginal.

Além disso, a Comissdo Europeia também elevou
0S seus numeros para as exportacdes do bloco de 700 Ta”é_ndia I Exportac;(”)es
para 750 mil toneladas ao passo que o USDA, na semana Em toneladas

anterior, manteve a sua estimativa de exportagGes em  12.700.000

905 mil toneladas nesta safra nova, além de reduzir as 170000

Pt
exportacdes da safra anterior de 913 para 905 mil ‘%7 /.""'
toneladas. Neste ponto temos uma forte diferenca 5100000 /_/’/
entre os dados do USDA e os da Comisséo Europeia. o T DR N
Pelo lado das importacdes, a Comissdo Europeia aponta e ’
volumes de 1,9 milhdo de toneladas, em linha com 6722222

5.700.

seus dados prévios, mas em queda de 20% em relagédo \ 100000
a safra anterior. Neste ponto, o USDA também aponta 3:700:000
queda no ano, porém, de 16,67% com os volumes % g § % § % % § § § f :;
devendo recuar de 3,0 para 2,5 milhdes de toneladas ) N § :j
ainda que frente aos seus dados prévios para a safra i
nova os tenha mantido estaveis. Exportacdes Totais ~ ==--- Polinomial (Exportagdes Totais) §
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Agucar Cristal Ribeirdo Preto
Saca de 50 kgcom até 150 kcunsa | Pregos deflacionados

Mes Var. Anual (% Var. Med. 5 Anos Var. Margem (%4 Meédia 5 Anos 2023 2022 20 2020
Janeim 8 1623 12,96 8 -85 12227 RS 13812 RS 168520 RS 12650 RS =229
Feversiro B 1418 = 11,33 8 202 121,54 RS 13831 RS 157,67 RS 128,09 RS a7
Margo & 936 % 12,60 8 024 119,88 RS 12499 RS 14882 RS 12822 RS  B812
Abril 2 5M & 1777 & 6,23 121,77 RS 14340 RS 18257 RS 12783 RS 9858
Maio o 38 & M2 & 3,52 12247 RS 14845 RS 14337 RS 13767 RS  S0.47
Junho & 440 & 21,17 8 190 120,19 RS 14563 RS 13349 RS 13933 RS 9489
Julho 8 123 W 16,79 B 535 118,02 RS 13782 RS 12855 RS 13800 RS 8571
Agosto B 52 % 10,70 8 34 12026 RS 13313 RS 14044 RS 15049 RS 9996
Setembro = 10,13 13' 16,43 + 11,67 127,69 R3 14887 RS 135,00 RS 188,05 RS 107,61
Outubro = 1506 119,04 R& 13897 RS 17404 RS 113,68
Nowvemnbro & 11,56 126,51 RE 141,13 RS 18382 RS 121,50
[rez embm w 15,08 131,24 B3 151,04 R3 186,78 RS 13817
Madia Anusal 8 429 112,70 RS 1401 RS 14555 R 14314 RS 10477
Expsctativa Proximo Més 160,00

Var (%) 4no Anterior o 15,82

ar (%) na Margam o 762 34,40

Nova York -Media Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11

em USScents por lia-peso

Més War Aneal (33 VarMergemd3t Var Media & Anoc MEdis 5 Ao 3 022 20 2020 201D
Janeino # 608 # 1% # 212" 16,18 13,80 1848 1538 14,17 268
Fevereino #2011 K 872 # 200" 16,52 213 7,74 1538 1470 288
Margo # 910 # 235 v 258" 1608 20,5 =Yg 1602 11,3 4
Abril # 2073 K 137 # 4301 16,45 2387 1 1601 10198 o®
Maio R0 O 74 # 00 16,85 75,43 8.6 1720 10,64 1nE
Jurhg # 223 & 38 & a2100" 17,09 2451 2,04 1735 11,54 1250
Julho 281 B -243 # a4zl 16,81 24,01 5.4 1758 11,54 .13
Agosto # M4 & 077 # 077" 17,19 2419 18 1323 128 154
Setembro # 0 # 1103 # 47" 17,54 et 780 2001 1230 2"
Cutubro # 621" 15,54 B 1552 1418 14,18
Novembre i a2 1553 187 1355 1433 g
Dezemiro W 51" 15,96 .58 1522 1467 13,34
Medz fnsl " oxmm o s 490" Pt e " 17z " 1za” 280
Expecistiva para o pridme mes 2800

Variago na mangem # 796

Variacio noAnc # 5655

Pos icio conra media Sanos # 5192

Etanol CBOT -em US$/Galao

Més Var. Anual (%) Var. Med. 5Anos (2 Var. Mamgem (%) Média 5 Anos 2023 2022
Janeiro & 0,37 & 26,42 s 110 1,71 2164 2156
Fevereiro = 1.5 wr 28,70 1* ] 1,I555r 1,7 2200 2167
Margo & 615 @ 2477 i 3,037 1,82 2266 2135
Abril = 11,00 & 2981 w E.EB' 1,86 2418 2178
Maio B 146 & 2213 @ 0,727 1,99 2435 2 471
Junho 8 162 & 20,93 82 195" 1,97 2,388 2,427
Julho 5 13,35 - 23,83 B -1,533Ir 1,89 2344 2,068
Agosto 8 377 i 9,19 B -13,5(]r 1,86 2023 2107
Setembro 8 753 & 5% @ 052" 1,87 2038 2,204
Outubro 1,71 2 266
Hovembro 1,7 2,305
Dezembno 1,72 2188
Média 819" 2253 7 22

Fonte Chikago Board of Trade Ekboraglo: SAFRAS & Merado
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte I

Colheita de Cana- de Aglcar
Regido Centro-5ul

Quinzena Acumul ado Moido Acumulado Moido Acumul ado Ano Margem
2023/24 2023/24 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12de Abril 13507364 13507 384 157,57 157,57 178
22 de Abril 35.352.776 21444 512 20,55 11,06 54,19
12de Maio 79915848 44554 072 1573 30,19 107 &1
22de Maio 125 575.51% 46755 070 1804 8,73 4,93
12de Junho 157 353,365 A0ETE 04T 1450 5,07 -1301
22de Junho 210 544,382 43120417 1158 2,88 6,15
12de lulho 255 072014 AE517 532 10,54 458 11 38
22de Julho 312 174,531 53.102 317 10,13 817 243
12de Agosto 350.125.350 47554 455 1174 2348 5,70
22 de Agosto 406 554,163 46434 773 1038 5,47 3,17
12 de Setembro 448 310350 41746 187 1047 563 -10,10
22de Setembro 493 086953 44.776 603 1438 7728 7,26
Produgdo de Aglcar
Acumul ado Fabricado Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem
2022/23 2m2/23 2023/24 203/24 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 126627 126.627 541750 541,750 327.83 327.83 27LEL
22 de Abril 1541567 299 817 44 58 £.4E B45S
12de Maio 4083.157 2541 580 4E 80 5142 154,21
22de Maio 7008571 2925 814 3EAT 26,24 1512
12de Junho 9571138 1582 187 31,78 1929 -12.43
22de Jlunho 12.274.595 2.703 558 26 A5 8,24 5,52
12de Julho 15.530.271 3355575 7251 3,82 042
22de Julho 12,230,325 1g20.3254 20,30 1181 133z
12 de Agosto 72.8B4.305 3484 381 2153 3LET 5,12
22de Agosto 26.134 8RS 3.449 983 20,24 10,17 -0,42
12de Setembro 29.251.095 3.115 206 18,34 9,11 -8,57
22de Setembro 37.515.430 3354335 2409 99,03 7,38

12de Outubro

ETANOL HIDRATADO (m?)

Quinzena Acumul ado Moido Acumulado Moido Acumulado Moido Margem
2022/23 2022/23 2023f24 2023/24 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12de Abril 351547 351547 438733 435 733 3071 3071 127 57
22de Abril 1.146.085 £47.318 -B,50 -25,62 13,73
12 de Maio 1,255,158 1113053 22,35 432 71,55
22de Maio 1.462.310 1203152 -1E4 -378 B3
12de lunha 4482745 1.020438 3,27 -458 -15,18
22de Jlunho 5.550.934 1058245 -1,24 -812 4,82
12de Julho 6.554.014 1.303.020 -3,04 2,44 11,38
22de Julho £.334.393 1.480379 -1,70 5,05 13,51
12 de Agosto 2755102 1423703 1,30 2330 -3,E3
22 de Agosto 11.174.753 1416581 1,25 2,33 0,43
12 de Setembro 12420258 1.245475 2,30 2,74 -1208

22de 5etembro 13807842 1387584 7.30 071 11,41



