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MOAGEM DE CANA VOLTA A CRESCER FORTE

NO CENTRO-SUL EM MARCO

Dados evidenciam forte antecipacdo de safra por parte das usinas do Centro-Sul com mix 72% voltado ao etanol, com os dois movimentos tendo sido

antecipados pela SAFRAS & Mercado desde o inicio de fevereiro; Safra nova 2024/25 esta oficialmente antecipada no Centro-Sul ainda que nem todas

as usinas tenham voltado as operacGes no periodo; Vendas de hidratado deverdo encerrar margo com 1,92 bilhdes de litros e anidro com 956 milhdes

de litros de demanda interna

Os dados mais recentes sobre a moagem de cana

atualizados pela Unica ao final da manhd da quarta-feira
mostraram um forte nivel de antecipagdo da moagem de cana

realizado apor algumas usinas da regido. Na quinzena

passada a propria Unica tinha alertado para esse movimento

indicando que 28 wusinas deveriam iniciar de forma

antecipada a moagem da safra nova do Centro-Sul na primeira
metade de marco. Porém na realidade apenas 24 usinas
efetivamente voltaram &s atividades. Para a segunda metade
de mar¢o a Unica estima que 39 usinas retomem também de
forma antecipada a moagem de cana na regido. Na quinzena

anterior a SAFRAS & Mercado ja antecipava que na segunda
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Cana-de-Agucar:
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do Brasil |
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metade de margo 35 usinas comecariam moagem da safra
nova na segunda metade de margo.

O proéprio movimento de antecipacdo de moagem de cana
da safra nova ja havia sido alertado pela SAFRAS & Mercado
ainda no inicio de janeiro, alertando também que as primeiras
quatro quinzenas de atividade das usinas deveriam ser
marcadas por niveis de mix de producdo entre 70% a 100%
para o etanol. E isto, de fato, tem sido observado com o0s
niveis atuais de mix da primeira metade de margo que tém
oscilado em 72% para o biocombustivel. Antes disto, na
segunda metade de fevereiro, periodo em que também houve
antecipagdo de safra nova por parte de usinas, a moagem de
cana teve mix de 76% para o hidratado, em linha com as
estimativas da SAFRAS & Mercado por duas quinzenas
consecutivas.

As vendas de etanol anidro e hidratado também séo
pontos que merecem atengdo do mercado, visto que voltaram
a indicar demanda aquecida das distribuidoras. A demanda
da primeira metade de margo de hidratado em 983,83 milhGes
de litros, projetada sobre a segunda metade do més e
acrescida de um dia a mais de consumo médio diario previsto,
devera resultar em uma demanda total em margo projetada
pela SAFRAS & Mercado em 1,93 bilhdo de litros. O mesmo
podemos dizer para o anidro que, com suas vendas de 462,78
milhdes de litros da primeira metade do més devera ter uma
demanda final para margo projetada em 956 milhdes de litros,
também considerando um dia a mais que margo possui no
calendario.

Caso confirmada a demanda de hidratado deverd ter alta
de 10,89% na margem, frente as vendas de fevereiro deste
ano, além de ganhos de 62% no ano. Além disso o anidro
devera ter alta de 0,13% no ano e queda de 5% frente as
vendas de fevereiro. Porém, para isso, € necessario ao
menos que a segunda metade de margo registre o mesmo
padrdo de demanda das distribuidoras junto as usinas que
aconteceu na primeira quinzena do més. Isto seria bom pela
Otica do curto prazo, pelo aumento nas vendas de hidratado,

mas seria negativo pela otica do longo prazo, visto que a
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ATR/Ton de Cana | Centro-Sul

ATR de Margo
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safra nova 2024/25 que estd sendo antecipada pelas usinas
possui uma expectativa menor de cana a ser processada,
resultando na necessidade de queda na produgdo e nas
vendas de hidratado para que a oferta de anidro e acgulcar
VHP seja mantida firme ao longo da temporada. Outro detalhe
importante que a SAFRAS & Mercado destaca é que a prépria
antecipacdo da safra de cana ird reduzir ainda mais o
tamanho da safra futura 2024/25 sendo que a cana processada
tanto na primeira quanto na segunda metade de margo serdo
contabilizadas como cana da safra anterior 2023/24 e nédo
da safra nova 2024/25, refor¢cando a concepg¢do de tamanho
reduzido da safra futura e estressando ainda mais essa
hidratado

perspectiva de volume menor de etanol

disponivel na temporada.
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Cristal no mercado fisico apresenta
baixa volatilidade em marco
O més de margo foi um periodo de dois cenarios distintos

de mercado. As duas primeiras semanas foram marcadas

10,00

por indicacBes de precos mais fracos entre R$ 140 a R$ 141 a
saca de 50 kg para cristal com até 150 Icumsa com base em
Ribeirdo Preto. Depois disto, a segunda quinzena de margo

foi marcada por uma recuperacgdo considerada importante
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destes patamares ainda dentro do préprio més, o qual evoluiu
para o intervalo de R$ 143 a R$ 144 a saca. Basicamente o cenario
de disponibilidade de oferta e estoques do aguUcar cristal para
o mercado fisico tém se mostrado mais curto no decorrer do
ultimo més da entressafra.

Com o aprofundamento da entressafra, o que ficou mais
evidenciado ao mercado na segunda quinzena de margo do que
na primeira, as usinas se sentiram confortaveis para elevar as

suas pedidas de precos do aglcar para niveis até mesmo de R$

76,61

Evolugdo do Mix de Produgdo de Cana no
Centro-Sul Safra 2023/24
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144 a R$ 145, ainda que a maioria das negocia¢cBes fosse
efetivada em R$ 143. Porém, isto ajudou que o més fosse
marcado por médias de pre¢os mais na faixa dos R$ 142 do que
no nivel dos R$ 140 como se observava inicio do periodo. Os
dados mais recentes de estoque do MAPA mostram que o0s
volumes de cristal de 0 a 180 Icumsa acumulados até o final de
fevereiro tém oscilado ao redor de 2,73 milhdes de toneladas.

Temos entdo dois cendrios de mercado a analisar e,
dependendo da 6tica, hd quem observa o copo meio cheio e
quem observe o copo meio vazio. Por um lado, temos volumes
de estoques quase 11% menores do que 0 mesmo momento
do ano anterior e 21% menores que 0 més anterior, janeiro.
Por outro, os estoques atuais [do final de fevereiro] se
mostram 7% maiores que a sua média de 5 anos sobre o mesmo
periodo. Além disso, as usinas argumentam que as quedas
na margem [frente ao més anterior] oscilam na faixa dos 20%
por dois meses seguidos [-20,17% em janeiro e -21,16% em
fevereiro].

Maiores informagBes sobre os estoques podem ser vistas
em relatdrio especifico da SAFRAS & Mercado sobre este tema.
O detalhe é que as usinas tém se valido dos estoques baixos
no curto prazo e do aprofundamento da entressafra para elevar
as suas pedidas de precos em margo, de modo a nao recuar
nem mesmo frente a baixa demanda das indlstrias e dos
revendedores atacadistas. Para os meses a frente, abril e maio,
a SAFRAS & Mercado alerta que o cenario de baixa

disponibilidade de oferta para o cristal de 150, 180 e 250 Icumsa

management

ndo ira se regularizar de forma tdo rapida. Primeiro porque as
usinas, em seus movimentos iniciais de moagem [antecipados
ou ndo] acabam, por questdes técnicas, mantendo um padrao
de mix de producdo entre 70% a 100% voltado para o etanol.
Segundo porque a parcela residual de cana que consegue
ser destinada para o aglcar vai quase que obrigatoriamente
para o VHP, o qual demanda regularidade na oferta para que
0s contratos de exportacdo firmados no ano anterior sejam
cumpridos ao longo do segundo trimestre de 2024. Isto ocorre
porque o primeiro trimestre tem volumes de exportacdo de
VHP cumpridos em fungdo dos estoques, 0s quais, j& em margo,
comecam a apresentar forte declinio, deixando ainda mais
urgente a necessidade de elevacdo na oferta de VHP, reduzindo
ainda mais as chances do cristal ter sua oferta regularizada.
Neste contexto a SAFRAS & Mercado alerta que nem mesmo
o inicio oficial do calendario de moagem de cana do Centro-Sul
significara uma elevacdo na oferta de agUcar cristal, o que
manterd uma pressdo fundamental de alta sobre os seus precos
no mercado fisico confortavelmente acima dos R$ 145 a saca,
com usinas devendo encerrar abril com pedidas de precos em
R$ 147 a saca. No més anterior a SAFRAS & Mercado havia
estimado uma média do acgUcar cristal na faixa de R$ 147 a
saca, a qual acabou se mostrando 3,67% acima da média efetiva
do periodo em R$ 141,80. Para abril a SAFRAS & Mercado estima
uma média de pregos de R$ 146 a saca, que resultard em ganhos
de 0,91% na margem, 5,90% no ano e 9,82% frente a média de 5

anos sobre o mesmo periodo.
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - MédiaMensal Contratos Futuros Agiacar Bruto n® 11
em USH/cants por libe-peso

Més ar Arual (%] Var Margem (] Var Mésa 5 Ancs Meda 5 Anos 2024 2023 2022 2021 s ] 209
Jansin #w s B 152 # 14,15 19,78 P 20,20 .37 1884 1554 1554
Feerin #w 28 #H 014 ® 1248 20,08 759 .87 19,45 1882 17.58 1578
Margo # 18 18,16 145 0,92 182 1435 1528
Albril A NE 18,52 24.40 2150 1887 1215 1567
Mo # 3837 18,5 2621 .02 mET 1272 13,49
Junden # 10 1926 2537 .89 A5 1427 1532
Julha W 305 18,55 475 039 0TI 14,15 1426
Agosio W 2855 19,40 2454 19.78 IZET 1534 1425
Setembro # 159 20,2 e 19.53 == 15.42 1457
Owribro 31,40 HH T3 .32 2215 16,95 1738
Monembro W 3254 21,24 2215 .35 FIAT 1785 15,55
Dezembro w 13,01 205 7281 .82 TR EE 17.54 1634
Mtk A rusal F oy Tor i mmEmT 208" 258 455 0,60 2103 1543 1544
Expeciaiing para o peismo maés 21,00 2
Vadacio na margem 8 -7

Wadagio no Ano 8§ 210

Posicio contm méda 5 anos # 1583

Etanol CBOT - em US$/Galdo

Mes Var. Anual (32) Var. Med. 5 Anos(*Var. Margem (%) Media 5 Anos 2024 2023
Janeiro 4B -2535 8 8,73 A -1,84" 1,77 1,615 2164
Fevereiro B 2925 4B -11,21 B 26927 1,75 1,558 2,200
Margo ¥ 1,82 2,268
Abril v 1,86 2 418
Maio r 1,99 2,435
Junho r 1,97 2,388
Julho r 1,89 2,344
Agosto F 1,86 2,028
Setembro ¥ 1,87 2,038
Outubro ¥ 1,85 1,901
Novembro ¥ 1,81 1,729
Dezembro r 1,79 1,645
Média 18537 1586 7 2430
Forte: Chicago Board of Trade; ERboracio: SAFRAS & Mercado

Acucar Cristal Ribeirdo Preto

Sacade 50 kg com até 150 lcunsa | Pregos deflacionados Var.

Més Var. Anual (%)  Wvar{%)Méd. Sanos  Margem (%) Meédia 5 Anos 2024 2023
Janeiro & 1,86 - 6,02 & -519 135,93 RF 14368 R} 141,06
Fevereiro & 4,70 1"} 719 #& 0,70 134,98 RF 14469 R3 138,19
Marco 122,59 R 13786
Abril 124,52 RE 14645
Maio 124,59 R3 148, 45
Junho 122,28 R 14563
Julho 120,10 R 137,83
Agosto 122,42 R3S 133,13
Setembro 129,95 R$ 148,67
QOutubro 135,19 RE 18527
Novembro 141,82 RE 15538
Dezembro 145,75 RF 151,56
Média Anual d & 3.26 115.27 "rs 14419 RS 144,96
Expectativa Proximo Més 147,00

Var (%) Ano Anterior = 6,63

Var (%) na Margem & 1,60 i 199
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte I

Pregos Mensais de N egociagio de Cbhios na B3

. Pregos Médios Mensais do contrato de Chios
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Volumes Mensais do contrato de Chios
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Colheltade Cana- de Aclcar
Regi3o Centro-Sul

Quinzena Acumulado Moldo Acumulado Moldo Acumulado Ano Margem
2022/23 202/23 2023/24 201/24 Var. (%) Var. [94) Var. (34}

12 de lulho 234374024 4E6.355.43E8 259.072.014 4B 527.632 10,54 4,58 12,36

2 de Julho 312.174.931 53.102.917 10,13 B,17 9,43

12 de Agosto 360.129.3%0 47954459 11,74 23,48 -8,70

2 de Agosto 406 564,163 46434773 10,98 5.47 -3.17

12 de Setembro 448311.269 41.747.106 10,47 5,69 -10,10

2 de Setembro 493.139.755 44 EIR AT 14,39 77,48 738

12 de Outubro 52597B.678 32.E38.922 14,52 18,07 -2875

22 de Outubro 560.525.555 34545 B7E 14,23 B,E5 551

12 de Novembro 595355855 34.730.299 15,14 32,24 0,24

2 de Novembro £20.050.290 24584435 16,25 51,34 -2830

12 de Dezembiro 639,269,245 15218 255 18,62 244 BT -2217

22 de Dezembro 544273 680 4.954.434 18,34 52,31 -7422

12 de Janeiro 545333.575 1.108.596 19,05 152,34 -77.50

2 de laneiro E4E.047.5E2 714,008 18,25 -32,12 -35E7

12 de Fewvereiro 73.17% 54E.595.165 548 584 19,03 548 55 -23,17

22 de Fevereiro 71794 547147858 551.732 19,12 5EE A9 057

Fonte: K.



