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ÓLEO – Na sexta-feira o mercado doméstico de óleo de soja contou com preços
enfraquecidos, ainda que, num geral, as indicações de vendedores apresentaram poucas
variações. Com maior estabilidade durante a parte da manhã. Durante a tarde, os
contratos de óleo de soja aceleraram nas perdas e pressionaram novamente a paridade
de exportação nos portos brasileiros. Vemos um cenário onde compradores permanecem
muito retraídos, ainda realizando compras “da mão para boca”, mesmo após o aumento
da mistura de biodiesel encaminhar o país pais para um aumento na demanda do óleo de
soja. Tendo em mente que cerca de 60% do óleo de soja produzido no Brasil é consumido
pelo setor de biodiesel, ainda há uma importante decisão do governo quanto ao
aproveitamento e mandatos de ICMS no setor. Com uma reunião marcada para esta
sexta-feira (31) que pode determinar mudanças na lei atual.

Cerca de um ano atrás, a LC 192/2022 uniformizou as alíquotas do ICMS incidentes
sobre os combustíveis. A lei não apenas estabeleceu uma cobrança uniforme, mas
também determinou que o imposto fosse cobrado de forma monofásica e com um
específico. Anteriormente, cada estado do país tinha autonomia para definir suas
próprias alíquotas, e a cobrança era baseada em uma porcentagem do preço de mercado
do produto, conhecida como sistema ad valorem. Esse sistema tendia a amplificar as
flutuações do mercado.

Petróleo: Futuros fecham em alta com oferta apertada e inflação desinflamada

Os preços dos contratos futuros de petróleo fecharam em alta na sexta-feira,
acumulando ganhos na semana mas registrando quedas no mês e no trimestre. A oferta
apertada em algumas partes do mundo e dados de inflação nos Estados Unidos indicando
que os aumentos de preços estão diminuindo ajudaram os preços durante a sessão.

Dados divulgados mostraram que o índice PCE dos Estados Unidos, o indicador de
inflação preferido do Federal Reserve (Fed, o banco central norte-americano), subiu 0,3%
em fevereiro em uma base mensal, em comparação com um aumento de 0,6% em
janeiro e uma expectativa de um aumento de 0,4%.

O preço do contrato do petróleo WTI negociado na Nymex com entrega para maio subiu
1,61%, cotado a US$ 75,67 o barril. Já o preço do contrato do Brent negociado na
plataforma ICE, com entrega para maio avançou 0,63%, cotado a US$ 79,77 o barril.

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ

Brasil 494 494 481 458 447

Argentina 495 - - 469 453

EUROPA -  PELLETS -  CIF ROTTERDAM (US$ /T) -  (Venda )

Contra to Fe c h Ma x Min Abe rt %

Maio/23 55,49 56,2 53,93 54,4 2,05

Junho/23 55,62 56,34 54,13 54,57 1,92

Agosto/23 55,24 55,96 53,88 54,36 1,8

Outubro/23 54,78 55,48 53,51 53,79 1,67

Novembro/23 54,26 54,97 53,08 53,44 1,53

Dezembro/23 54 54,75 52,85 53,18 1,42

Janeiro/24 53,94 54,65 52,85 52,85 1,41

Março/24 53,89 54,6 53,65 53,65 1,33

ÓLEO  D E SOJA  -  M ER C A D O F UT UR O  -  C H IC A GO US$ /  T ON ELA D A

PRÊMIOS -  ÓLEO (CENTS/LIBRA) -  (Compra /Ve nda )

Mê s/Pra ç a C o mpra Venda

Oleo Soja Cif 23%- Sao Paulo- R$/T    5.700,00 5.900,00

Oleo Soja Cif- 7%- Sao Paulo- R$/T    5.400,00 5.700,00

Oleo Soja Fob Av L.E.Magalh./Ba R$/T    4.700,00 4.900,00

Oleo Soja Fob 18% Av Uberlandia/Mg R$/T    6.100,00 6.300,00

Oleo Soja Fob Av Maringa/Pr R$/T    5.950,00 6.150,00

Oleo Soja Fob Av Passo Fundo/Rs R$/T    4.900,00 5.100,00

Oleo Soja Cif 12% Av P. Alegre/Rs R$/T    5.800,00 6.000,00

Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp- R$/T    10.500,00 10.700,00

Oleo Girassol- Cif- A Vista- Sp- R$/T    9.500,00 9.700,00

Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T    7.050,0 7.250,0

Oleo- Babacu- Cif- A Vista- Sp- R$/T    9.050,0 9.550,0

Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T    10.300,0 10.500,0

Oleo Algodao Fob Av L.E.Magal./Ba R$/T    7.300,0 7.500,0

ÓLEO BRUTO -  R$ /T à  vista  -  FOB C/V  -  Lote s -  s/P IS /COFINS3 1/0 3 /2 0 2 3

SP - SP (12%) CIF 5.700,00R$    5.900,00R$        

SP - SP (7%) CIF 5.400,00R$    5.700,00R$        

BA - LEM (Dif.) 4.700,00R$    4.900,00R$        

MG - Uberl. (18%) 6.100,00R$    6.300,00R$        

PR - Maringá (12%) 5.950,00R$    6.150,00R$        

RS - Passo Fundo 4.900,00R$    5.100,00R$        

RS -  POA (12%) CIF 5.800,00R$    6.000,00R$        

OUTROS ÓLEOS -  R$ /T à  vista  -  CIF (Compra /Ve nda ) 3 1/0 3 /2 0 2 3

Óleo Mamona c/18% 10.500,00R$  10.700,00R$      

Óleo Girassol c/12% 9.500,00R$    9.700,00R$        

Óleo Palma c/12% 7.050,00R$    7.250,00R$        

Óleo Babaçú c/12% 9.050,00R$    9.550,00R$        

Óleo Canola c/12% 10.300,00R$  10.500,00R$      

Óleo Algodão FOB 7.300,00R$    7.500,00R$        

MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praça COMPRA Venda atual

R$ R$ US$

CENTRO- SUL

São Paulo

São Paulo 4.870 4.890 961

Campinas 4.870 4.890 961

Catanduva 4.870 4.890 961

Minas Gerais

Belo Horizonte 5.209 5.229 1.028

Porto Alegre 5.530 5.550 1.091

Passo Fundo 5.530 5.550 1.091

Paraná

Curitiba 5.200 5.220 1.026

Rolândia 5.200 5.220 1.026

Mato Grosso

Cuiabá 4.500 4.520 888

Rondonópolis 4.500 4.520 888

Goiás

Goiânia 4.470 4.490 882

Anápolis 4.470 4.490 882

Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 5.810 5.830 1.146

NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 5.020 5.050 990

Pará

Belém 5.070 5.100 1.000

Piauí

Teresina 5.070 5.100 1.000

Floriano 5.070 5.100 1.000

R G. Sul

Cotações Nominais

Volume de Biodiesel comercilizado no dia /m³ 

30/03/2023 GO 10 29/03/2023 GO 590

30/03/2023 PE 200 29/03/2023 MT 60

30/03/2023 MA 100 28/03/2023 MG 45

CÂMBIO Fech. Máx Mín Abert. Var. (%)

Dolar Comercial 5,0690 5,1310 5,0550 5,1030 -0,5400

Euro/US$

US$/Yuan (China)
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Anidro Hidratado

Preço (Spot) (1) R$/L 3,1000 3,0500

PIS/Cofins (1) 0,02 0,02

Cide 0,00 0,00

ICMS 0,00% 9,57%

Base (s/imposto) 3,0800 2,6640

Etanol H/A (2) - 2,7643

Conversão (VHP) (a) 92,03 86,20

PreçoAçúcar VHP(b) 146,40 146,40

Diferença (a/b) -37,14% -41,12%

Conversão (Branco) 92,40 86,54

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversão de etanol hidratado em anidro

(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preço açucar VHP (PVU)

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL  E AÇÚCAR (BASE VHP)

2,93

2,90

2,93

2,95

2,98

3,00

3,05

3,15

3,20

3,25

2,90

2,95

3,00

3,05

3,10

3,15

3,20

3,25

abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24

Expectativa de Preços Etanol Hidratado | Mercado Físico 
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Mês | Base Ribeirão Preto

MERCADO FÍSICO DE ETANOL

REGIÃO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*             em31/03/23

COMPRA Venda atual 1 sem 1 mês 1 ano

R$ R$ US$ R$ R$ R$

São Paulo

Anidro Combustível 

Ribeirão Preto 3,10 3,14 0,6116 2,50 2,26 2,24

Araçatuba 3,08 3,11 0,6076 2,48 2,24 2,08

Paulínia 3,16 3,19 0,6234 2,56 2,32 2,16

Hidratado  Combustível (com impostos, menos o ICMS)

Ribeirão Preto 2,64 2,65 0,5217 2,18 1,98 1,93

Araçatuba 2,64 2,66 0,5208 2,14 1,83 1,94

Paulínia 2,75 2,77 0,5416 2,24 2,02 1,96

Paraná ( com impostos)

Anidro 3,10 3,12 0,6116 2,50 2,26 2,10

Hidratado 3,03 3,05 0,5978 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veículo Usina

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

atual US$ 1 Sem var.

São Paulo

Hidratado  Combustível  [1] 2,7332 0,5320 2,6827 1,88

Anidro  Combustível  [2] 3,0743 0,5984 3,0505 0,78

Outros  Fins  Hidratado 2,8116 0,5473 2,7098 3,76

Indicador Diário Paulínia - R$/metro cúbico 12,48%

Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)

Paulínea/SP 2.873,00 2.861,50 0,40

REGIÃO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas R$ R$ Paraíba R$ R$ do Norte

Anidro Combustível 3,50 3,65 Anidro 3,53 3,60 Anidro

Hidratado Combustível 2,93 3,00 Hidratado 2,90 3,00 3,58

Pernambuco  Maranhão Hidratado

Anidro Combustível 3,55 3,60 Anidro 3,55 3,65 2,93

Hidratado Combustível 2,90 3,00 Hidratado 2,92 3,05

Goiás Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. NE

3,20 3,03 3,08 3,18

ÍNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU)

Alagoas atual US$ Ant Var.(%)

Anidro Combustível 3,3399 0,6463 3,4153 -2,21

Hidratado Combustível 2,7909 0,5400 2,8763 -2,97

Pernambuco 

Anidro Combustível 3,4245 0,6626 3,4616 -1,07

Hidratado Combustível 2,8393 0,5494 2,9574 -3,99

Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%)

3,03

ÍNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

entre 27/03 e 31/03

Fevereiro

Hidratado Ext. SP| MG

Hidratado encerra a semana firme no físico, mas
demanda recua

O mercado físico de etanol teve uma sexta-feira marcada por preços pouco
alterados em um padrão de ganhos decrescentes ao largo da finalização da
semana. Ainda assim o cenário de novos preços mais elevados segue sustentado e
seguirá como base de mercado para o início das negociações na segunda-feira.
Como o açúcar em Nova York também tem suas bases mais fortes no curto prazo
e provavelmente as seguirá mantendo firmes, o hidratado continuará com uma
base sólida para o início das negociações da semana, ainda mais com a ampliação
do diferencial de preços em centavos de dólar por libra-peso de ambos os
produtos, que beneficia claramente o açúcar. O detalhe é que a demanda das
distribuidoras já deu sinais de arrefecimento nas compras ainda na sexta-feira,
cenário que também deverá ser reforçado no retorno das negociações do início
da semana. Além disso na segunda-feira o mercado irá assimilar os dados de
competitividade do hidratado frente a gasolina da semana anterior. Se estes
vierem como de costume [com perdas e distanciamentos da faixa dos 70% em
praticamente todos os estados brasileiros] as distribuidoras terão um motivo a
mais para se afastar das compras no decorrer da semana que se inicia. A
probabilidade de isto acontecer é elevada não apenas para a quarta e última
semana de março para também sobre a primeira de abril, onde os preços do
hidratado se mostrarão mais elevados e mais distantes dos níveis de
competitividade.

Neste contexto o hidratado em Ribeirão Preto firme a R$ 3,05 litro com usinas
pedindo R$ 3,10 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,00. O anidro na mesma
localidade estável, mas nominal e equivalente a R$ 3,10 o litro, sem ofertas de
usinas, mas com distribuidoras tentando comprar a R$ 3,07. No Paraná o
hidratado sem referências tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
equivalente a R$ 3,03 o litro. Em Goiás, vendas de hidratado para fora do estado
firme a R$ 3,03 o litro com usinas pedindo R$ 3,05 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 2,98 o litro. Para dentro do estado firme a R$ 3,08 o litro com usinas
pedindo R$ 3,12 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,03.

Anidro para dentro do estado em estável a R$ 3,20 o litro com usinas
tentando vender a R$ 3,25 e com distribuidoras tentando comprar a R$ 3,15 o
litro. Para fora do estado anidro sem referências tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado estável a R$ 3,03 o litro com usinas
tentando vender a R$ 3,05 e com distribuidoras tentando comprar a R$ 3,00 o
litro. Anidro no mesmo estado estável a R$ 3,18 o litro com usinas pedindo R$
3,20 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,15. No Mato Grosso do Sul
hidratado sem indicações de preços tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria equivalente a R$ 3,00. Em Paulínia hidratado firme a R$ 3,12 o litro com
usinas pedindo R$ 3,15 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,10.
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