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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE OLEO — Em sessdo de recuos na CBOT, o mercado doméstico de dleo de soja voltou
Praca COMPRA Venda atual a trabalhar com pregos mais fracos na quinta-feira. A pressdo de queda em
Cotacdes Nominais R$ R$ US$ Chicago, derrubando a paridade de exportagdo, ao mesmo tempo em que temos
CENTRO- SUL uma nova regra que permite a compra de biodiesel de fora do pais para mistura. A
S&o Paulo Resolugdo ANP 962/2023, publicada no Diério Oficial da Unido em 29 de novembro,
S0 Paulo 4.448 4.468 905 ratiﬁc.a. a decisé? da diretorﬁa c.olegiad.a. da ANP, tom.ade.z n? semana anterior, d¢‘e
Campinas 4.488 4508 913 pe‘rmmr que até ’29% dlo I?lodlesel utilizado pelas ~d|st.r|bU|doras para at(fnder a
Catandua 4528 4548 91 mistura compl.JIsorla seja |.m.portado. Esta resoluga? introduz modificagbes nas
. . normas anteriores, especificamente nas resolugdes 777/2019, 857/2021 e
Minas Gerais R . ~ N L .
. 959/2023. Em linhas gerais, essas altera¢bes capacitam as distribuidoras a negociar
Belo Honzont‘e 4.398 4.418 895 biodiesel tanto com agentes de comércio exterior quanto diretamente com
Santa Cararina 4.428 4.448 fabricantes estrangeiros. Prevendo um maximo de 20% da demanda, a autorizagdo
RG. sul se aplica ao biodiesel comercializado no mercado a vista, enquanto a parcela
Porto Alegre 4.353 4.373 886 restante continua reservada para fabricantes detentores do Selo Biocombustivel
Passo Fundo 4.323 4.343 879 Social (SBS). Isso implica que, dos 12% de biodiesel necessérios para a mistura com
Parana o 6leo diesel B, pelo menos 9,6% deverdo ser provenientes da produgdo nacional.
Curitiba 4.323 4.343 879 Este nova regra bagunga o mercado neste momento, que ainda busca entender os
Rolandia 4.353 4.373 886 possiveis impacto ao mesmo tempo em que temos um mercado externo muito
Mato Grosso volatil e oferta ainda limitada no mercado interno.
Cuiaba 4.285 4.305 872
Rondonépolis 4.345 4.365 884 Petrdleo: Futuros fecham em queda com incertezas apds reunido da Opep+
Goias
Goiania 4.285 4.305 872 Os pregos dos contratos futuros de petréleo fecharam em queda de mais de 2% na
Anapolis 4.345 4.365 884 quinta-feira, apés uma sessdo de alta volatilidade, em meio a reunido da
Rio de Janeiro Organizagdo dos Paises Produtores de Petrdleo (Opep) e aliados, conhecidos como
Rio de Janeiro 4.398 4.418 895 Opep+, .que con.cordaram com C})r’t(.es na prOfil.Jgéo de aproxir,na?damenj[e 2 rrjilh'c”)es
NORTE/ NORDESTE de barris por dia (bpd) para o inicio do proxnmo. ano. A Arabia Sautjlta, Russna} e
- outros membros da Opep+, que bombeiam mais de 40% do petréleo mundial,
Bahia realizaram uma reunido virtual para discutir a producdo de 2024, em meio a
Salv’ador 4.635 4.655 943 preocupagbes de que o mercado enfrente um excedente potencial. O prego do
Pana contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para janeiro caiu
B?'e’T‘ 4.421 4.441 900 2,44%, cotado a US$ 75,96 o barril. J& o preco do contrato do Brent negociado na
Piaui plataforma ICE, com entrega para fevereiro recuou 0,32%, cotado a US$ 82,83 o
Teresina 4.421 4.441 900 barril. No més, o WTI recuou 6,25% enquanto o Brent caiu 5,24%.
Floriano 4.451 4.471 906
T i Bl e Gievas BT R AR OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA 30/11/2023
Norte 4.391,17 |Sul 4.292,60
Nordeste 4.605,11 |Sudeste 4.357,63 Contrato Fech Max Min Abert %
Centro-Oeste 4.224,71 |Brasil 4.391,04
Dezembro/23 52,29 53,2 52,03 52,88 -0,74
Janeioi24 5226 5332 5201 527 0,72
Ml Lo Yt Margo/24 52,05 53,1 51,92 52,5 -0,81
Oleo de soja Cif 12%- Sao Paulo- R$/T 5.300,00 5.700,00
Oleo Soja Cif- 7%- Sao Paulo- R$/T 5.200,00 5.400,00 Maio/24 5198 52,98 5185 52,4 -0,8
Oleo Soja Fob AvL.E.Magalh./Ba R$/T 4.900,00 5.200,00
Oleo Soja Fob 18% Av Uberlandia/Mg R$/T 5.700,00 6.000,00 Julno/24 5185 52,83 5176 5224 -0.84
Oleo Soja Fob Av Maringa/Pr R$/T 5.150,00 5.400,00 Agosto/24 5144 52,37 5134 5182 -0,86
Oleo Soja Fob Av Passo Fundo/Rs R$/T 4.750,00 4.900,00 Setembro/24 5106 5195 50,94 51,69 -0,87
Oleo Soja Cif 2% Av P. Alegre/Rs R$/T 5.400,00 5.500,00
Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp- R$/T 10.300,00 10.500,00 Dezembro/24__50.55 5145 20,45 5101 -0.92
Oleo Girassol- Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.500,00 6.700,00
Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T 5.050,0 5.250,0 SP- SP (12%) CIF R$ 5.300,00 R$ 5.700,00
Oleo- Babacu- Cif- A Vista- Sp- R$/T 7.200,0 7.700,0 SP- SP (7%) CIF R$ 5.200,00 R$ 5.400,00
Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.600,0 6.800,0 BA - LEM (Dif.) R$ 4.900,00 R$ 5.200,00
Oleo Algodao Fob Av L.E.Magal./Ba R$/T 6.200,0 6.400,0 MG - Uberl. (18%) R$ 570000 R$ 6.000,00
PR - Maringa (12%) R$ 5.150,00 R$  5.400,00
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS - Passo Fundo R$ 4.750,00 R$ 4.900,00
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS - POA (12%) CIF R$ 5.400,00 R$ 5.500,00
. Oleo Mamona ¢/18% R$ 10.300,00 R$ 10.500,00
Argentina 4% 469 453 Oleo Girassol c/12% R$ 6.500,00 R$ 6.700,00
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Oleo Palma c/12% R$ 5.050,00 R$ 5.250,00
Dolar Comercial 49151 49454 49151 49195 0,5800 Oleo Babagli c/12% R$ 7.200,00 R$  7.700,00
Euro/US$ Oleo Canola c/12% R$ 6.600,00 R$ 6.800,00
US$/Yuan (China) Oleo Algodo FOB R$ 6.200,00 R$ __ 6.400,00
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. Andlise Mercado de Etanol
Mercado Fisico de Etanol

Hidratado segue com oferta ampliada no curto prazo e

MERCADO FiSICO DE ETANOL . . . .
com pregos mais baixos nas usinas que buscam ampliar

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano os niveis de competitividade

R$ R$ us$ R$ R$ R$
Séo Paulo L. . . . .
Anidro Combustivel O mercado fisico de etanol teve a quinta-feira marcada por pregos mais baixos
Ribeirio Preto 250 254 05086 250 226 224 em algumas regides pontuais do Centro-Sul diante da postura mais assertiva
Aracatuba 248 251 0,5046 248 224 2,08 das usinas em elevar as vendas de curto prazo para o hidratado. Os niveis de
paulinia 2,56 2,59 0,5208 2,56 232 216 competitividade seguem ampliados ao longo das Ultimas semanas, o que
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) aumenta a capacidade de escoamento da demanda ainda que os dados de
Ribeirdo Preto 2,17 2,18 0,4410 2,18 1,98 1,93 vendas da primeira quinzena de novembro tenham se mostrado mais fracos do
Aragatuba 2,16 2,18 0,4386 2,14 1,83 1,94 que o esperado. Neste sentido as vendas de usinas para distribuidoras tém se
Paulinia 2,18 2,20 0,4440 2,24 2,02 1,96 mostrado mais regulares nos ultimos dias em fungdo da necessidade de
Parand ( com impostos) ampliagdo dos estoques das mesmas diante da proximidade de dezembro, més
Anidro 2,50 252 0,5086 2,50 2,26 210 que apresenta maior nivel de demanda dentro do ano. O mercado j& se mostra
Hidratado 248 2,50 0,5046 2,55 2,25 2,20 menos tenso quanto a uma eventual baixa na gasolina no curto prazo, mesmo
Y- it Vet [o Ui assim os pregos do hidratado se encontram em tendéncia de baixa moderada
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL para que os estoques e a produgdo tenham capacidade [ainda maior] de
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 20/11 e 24/11 escoamento.

atual uss 1Sem var.
S30 Paulo Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 3,10% a RS 2,50
Hidratado Combustivel [1] 2,0877 04268 2142 254 litro com usinas pedindo RS 2,52 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,43 e
Anidro Combustivel [2] 24176 0,4943 24702 213 a RS 2,41. O anidro na mesma localidade em queda de 3,10%, a RS 2,50 litro
Outros Fins Hidratado 22605 04621 23264 2,83 com usinas pedindo RS 2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,45 o
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,80% litro. No Parand hidratado sem indica¢Bes tanto de usinas quanto de
Hidratado Esalg atual anterior Var (%) distribuidoras, mas estaria equivalente a RS RS 2,48 o litro, em queda nominal
Paulinea/SP 2.135,50 2.157,50 -1,02 de 2,75%. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em queda de
5,14% a RS 2,40 litro com usinas pedindo R$ 2,45 e distribuidoras tentando

COMPRA _ VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande comprar a RS 2,38. Para dentro do estado queda de 4,71% a RS 2,43 litro com

Alagoas RS R$ _ Paraiba RS RS do Norte usinas pedindo R$ 2,48 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,40.
Anidro Combustivel 2,92 297 Anidro 3,03 3,08 Anidro Anidro para dentro do estado em queda de 1,19% a RS$ 2,50 litro com
Hidratado Cormbustivel 257 262 Hidratado 264 2,69 3,06 usinas pedindo RS 2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,48. Para fora
Pe_ma'"b"co - M?ra"hiu Hidratado do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras,
Anidro Combustivel 3,04 3,09  Anidro 2,92 2,97 2,60 . . . . ..
Hidratado Combustivel 245 270 Hidratado 258 263 mas estaria equwaler?te aR$2,530 |IFI’0. Em Mme_xs Gerals_hldratado em queda
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE de 1,96%, mas nominal a R$ 2,50 litro com usinas pedindo R$ 2,53 e sem

250 250 243 240 253 indicagbes de distribuidoras. Anidro no mesmo estado sem indica¢cdes de
compras tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Outrubro 2,50 o litro. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicacGes tanto de usinas
Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,43 o litro, em queda
Anidro Combustivel 2,8102  0,5549 28876  -2,68 nominal de 3,95%. Em Paulinia hidratado em queda de 7,46% a RS 2,48 litro
Hidratado Combustivel 2,4337  0,4805 2,5389 414 com usinas pedindo R$ 2,50 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,43.
Pernambuco
Anidro Combustivel 2,9179 0,5761 3,5056  -16,76
Hidratado Combustivel 25112 0,4958 2,6900 -6,65

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

2,78
Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 2,5000 2,5000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24 273
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00% 2,68
Base (s/imposto) 2,2600 1,9600
Etanol H/A (2) - 2,0338 2,63
Conversdo (VHP) (a) 67,53 63,42
PrecoAcucar VHP(b) 162,97 162,97 2,58
Diferenca (a/b) -58,57% -61,09%
Conversdo (Branco) 67,80 63,67 2,53
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro 2,48
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24  ago/24
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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