NP 2954 2106/2023

v Safras Agro Hoje - Bioenergia

merca 0 Relatério Diario

MERCADO INTERNO- BIODI L R$/LITRO - MERCADO DE LOTE
Praca COMPRA Venda atual OLEO - O 6leo de soja no contrato julho/23 da CBOT vem apresentando um fortes
Cotagdes Nominais RS R$ US$ altas desde o final de maio. Esse aumento expressivo tem sido impulsionado pela
CENTRO- SUL crescente produgdo de biodiesel nos EUA, pelo mercado em alta da soja gréo e pelas
= continuas quedas nas estimativas de producdo de soja na Argentina. Além disso, a
S"iw Paulo liquidagdo de posigdes compradas pelos fundos no mercado de 6leo de soja também
Séo Paulo 3.778 3.798 87 tem desempenhado um papel importante nessa ascensdo. Outro fator positivo para
Campinas 3.768 3.788 785 o0s 6leos vegetais é a expectativa de que o padrio climatico El Nifio resulte em seca
Catanduva 3.758 3.778 783 na Maldsia e na Indonésia, podendo prejudicar a produgdo de 6leo de palma na
Minas Gerais préxima temporada. Na Argentina, a safra de soja continua em queda, e
Belo Horizonte 3.778 3.798 787 recentemente a Bolsa de Rosario reduziu a estimativa de produgdo em mais 1 milhdo
Santa Cararina 3.768 3.788 de toneladas, cortando para 20,5 milhdes de toneladas.
R G. Sul Sendo os principais fundamentos para o fortalecimento do dleo de soja ha CBOT
Porto Alegre 3.672 3.692 765 nas ultimas semanas. No entanto, é importante destacar que o mercado futuro do
Passo Fundo 3.692 3.712 770 dleo de soja esta em uma posi¢do bastante comprada, assim como o mercado da soja
Parana em geral, especialmente para a nova safra de novembro. E possivel que nos proximos
Curitiba 3.692 3.712 770 dias ocorra uma corregdo nos pregos tanto da soja quanto do 6leo de soja. Vale
Rolandia 3682 3.702 768 ressaltar que estamos em um mercado climatico atipico e volatil, o que significa que

a volatilidade deve continuar alta.
Mato Grosso

Cuiaba L 3.713 3.733 L Petroéleo: Futuros encerram com baixas devido a perspectivas fracas na China
Rondondpolis 3.703 3.723 772

Goias Os pregos dos contratos futuros de petréleo terminaram a terga-feira em queda,
Goiania 3.713 3.733 774 devido as previsdes de crescimento mais lento da demanda por petrdleo na China, o
Anapolis 3.703 3.723 772 segundo maior consumidor da commodity do mundo, e a decepgdo com o tamanho
Rio de Janeiro dos cortes nas principais taxas de empréstimo chineses.

Rio de Janeiro 3.778 3.798 787

NORTE/ NORDESTE Somando-se ao sentimento pessimista do mercado, os traders observaram que as
Bahia ofertas de petréleo do Ird e da Russia aumentaram nas Gltimas semanas. A queda dos
Salvador 4.018 4.038 838 pregos, no entanto, foi limitada pela expectativa de crescimento da demanda por
Para petréleo na China e na India no segundo semestre.

Belém 3.770 3.790 786

Piaui O prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para julho
Teresina 3.770 3.790 786 czImtJ ¢,78%, IcCoEtado a UStS 70,50 o barrllé Ja odprég%i%uc/ontr:ts doggzn;sn;gocsdovra
Floriano 3.760 3.780 784 plataforma ICE, com entrega para agosto reduziu 0,36%, cotado a ,90 o barril.

Media de Pregos da Semana anterior - R$/M? - ANP

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Norte 3.820,30 |[Sul 3.742,03
Nordeste 4.068,19 |Sudeste 3.827,51 Contrato Fech Max Min Abert %
Centro-Oeste 3.763,22 |Brasil 3.838,46
Junho/23 59,63 60,06 58,76 59,95 -0,1
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) Agosto/23 58,73 59,16 57,77 59 -0,05
Ml oo st Outubro/23 58,1 5853 57,15 58,36 -0,22
Oleo de soja Cif 12%- Sao Paulo- R$/T 4.950,00 5.250,00
Oleo Soja Cif- 7%- Sao Paulo- R$/T 4.600,00 4.900,00 Novembro/23 57,76 58,26 56,77 58,03 -0,31
Oleo Soja Fob AvL.E.Magalh./Ba R$/T 4.750,00 5.050,00
Dezembro/2 7, , ,62 7,7 -0,
Oleo Soja Fob 18% Av Uberlandia/Mg R$/T 5.150,00 5.450,00 ezembro/23 57,66 58,18 56,6 57.78 0.36
Oleo Soja Fob Av Maringa/Pr R$/T 4.900,00 5.200,00 Janeiro/24 57,5 57,92 56,4 57,66 -0,22
Oleo Soja Fob Av Passo Fundo/Rs R$/T 4.300,00 4.500,00 Margo/24 57,05 57,18 55,87 57,12 0,03
Oleo Soja Cif 2% Av P. Alegre/Rs R$/T 4.850,00 5.050,00 .
Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp- R$/T 10.900,00 11.100,00 Maio/24 26,6 36,76 25,48 26,6 0.1
Oleo Girassol-Ci-A Vista- Sp- RS/T 660000 6.80000
Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T 5.450,0 5.650,0 SP- SP (12%) CIF R$ 4.950,00 R$ 5.250,00
Oleo- Babacu- Cif- A Vista- Sp- R$/T 9.350,0 9.850,0 SP - SP (7%) CIF R$ 4.600,00 R$ 4.900,00
Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.500,0 6.700,0 BA - LEM (Dif.) R$ 4.750,00 R$ 5.050,00
Oleo Algodao Fob Av L.E.Magal./Ba R$/T 6.000,0 6.200,0 MG - Uberl. (18%) R$ 515000 R$ 5.450,00
PR - Maringa (12%) R$ 4.900,00 R$  5.200,00
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS - Passo Fundo R$ 4.300,00 R$ 4.500,00
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS - POA (12%) CIF R$ 4.850,00 R$ 5.050,00
. Oleo Mamona ¢/18% R$ 10.900,00 R$ 11.100,00
Argentina 495 - - 469 453 .
g Oleo Girassol c/12% R$ 6.600,00 R$ 6.800,00
cAmBIO Fech.  Max Min  Abert. Var. (%) Oleo Palma c/12% R$ 545000 R$ 565000
Dolar Comercial 4,7970  4,8080 4,7750 4,7880  0,4300 Oleo Babagl c/12% R$ 9.350,00 R$ 9.850,00
Euro/US$ Oleo Canola c/12% R$ 6.500,00 R$ 6.700,00
US$/Yuan (China) Oleo Algodso FOB R$ 6.000,00 R$  6.200,00

Reservado para assinantes. Proibida a reprodug&o por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informagées e ndo representa qualquer recomendagéo
de negocios ou indicagao, sugestao e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente 8 CMA Consultoria
Métodos, Assessaria e Mercantil S/A.




NP 2954 2106/2023

¢ J Safra S | Agro Hoje - Agiicar e Etanol
mercado Relatério Diario

Andlise Mercado de Etanol

Mercado Fisico de Etanol

] Recua no curto prazo com ampliagdo da oferta e da
MERCADO FISICO DE ETANOL

REGIRO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 20/06/23 competitividade em meio a quedas na gasolina
COMPRA Venda atual 1sem 1 més lano

o RS = L RS RS B O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira marcada por pregos mais
Anidro Combustivel baixos com os pregos se deslocando do equilibrio muito limitado de forgas
Ribeirdo Preto 303 3,07 0,6316 2,50 2,26 224 de curto a médio prazo. No curto temos os efeitos da recente queda na
Aracatuba 3,01 3,04 0,6275 2,48 2,24 2,08 gasolina que beirou a 5% na semana passada. Porém, por outro lado,
Paulinia 3,09 3,12 0,6442 2,56 2,32 2,16 temos sinais mais longos de eleva¢do na demanda interna com base nos
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) dados do dltimo relatério da Unica onde tanto a demanda de anidro
Ribeirso Preto 245 246 05115 218 198 193 quanto de hidratado surpreenderam pelo nivel de crescimento observado.
s:miba ;gz ;:Z g‘:;gg ;’;2 ;ﬁi 122 Além disso temos ja duas semanas consecutivas em que o hidratado tem
Parand { com impostos) ’ ’ ' ’ ’ ’ apresentado niveis validos de competitividade em S3o Paulo e no Mato
Anidro 3,03 3,05 0,6316 2,50 226 2,10 Grosso, além de se mostrar em zona de neutralidade em Minas Gerais, o
Hidratado 2,80 2,82 0,5837 2,55 2,25 2,20 que pode ser considerado ja como um terceiro estado em que o hidratado
*PVU - Posto Veiculo Usina gera demanda espontanea nas bombas. Isto tudo tende a fortalecer a

demanda de curto prazo, mantendo os pregos firmes mesmo em um

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL . o
contexto de retomada da moagem apds as paralizagdes da semana

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 29/05 e 02/05 A
atual Us$ 1Sem var. anterior.

Séo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,5455 0,5264 25282 0,68
Anidro Combustivel [2] 2,9930  0,6189 29204 2,49 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,70% a RS
Outros Fins Hidratado 2,7463 05679 2,8306  -2,98 2,83 litro com usinas pedindo R$ 2,85 e distribuidoras tentando comprar a
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 17,58% RS 2,80. O anidro na mesma localidade em alta de 4,48% a RS 3,03 litro
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) com usinas pedindo RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00.
Paulinea/sP 259350 264750 -204 No Parana hidratado sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto
de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,80 o litro em queda

COMPRA _ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande ) 4 > . !
s RS RS Paraba RS RS do Norte nominal de 1,06%. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em
Anidro Combustivel 373 375 Anidro 3,70 375 Anidro queda de 1,80% a RS 2,73 com usinas pedindo RS 2,75 e distribuidoras
Hidratado Combustivel 2,92 300 Hidratado 2,90 3,00 3,75 tentando comprar a RS 2,70. Para dentro do estado em queda de 1,77% a
Pernambuco Maranhdo Hidratado RS 2,78 o litro com usinas pedindo RS 2,80 e distribuidoras tentando
Anidro Combustivel 3,70 3,75  Anidro 3,73 3,75 2,95 comprar a Rs 2,75.
Hidratado Combustfvel 2,90 300 Hidratado 292 3,05 Anidro para dentro do estado em estavel a RS 2,88 o litro com usinas
Goids Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE

tentando vender a RS 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85.

2,88 2,90 2,78 2,73 3,23 ’ o .
iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Maio distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda de 0,70% a RS 2,83 o
Alagoas atual us$ Ant Var.(%) litro com usinas pedindo RS 2,85 e distribuidoras tentando comprar a RS
Anidro Combustivel 2,915 05862 2,8993 054 2,80. Anidro no mesmo estado sem indicagdes de compras tanto de usinas
H'd'a“’:oc‘)mb“s“"e‘ 35838 0,7207 35951 031 quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 3,03 o litro. No
Pernambuco . g ~ .
Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes de pregos tanto de usinas
Anidro Combustivel 3,5714 0,7182 3,5698 0,04 . ) 9. pre¢ .
Hidratado Combustivel 30253 06084 3002 078 quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,78 o litro em

queda nominal de 0,71%. Em Paulinia hidratado em queda de 1,02%, mas
nominal a RS 2,90 o litro com usinas pedindo RS 2,92 e sem indica¢do de

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO compras de distribuidoras.
ETANOL EACUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0300 2,8300
PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 3,0100 2,4704
Etanol H/A (2) - 2,5634
Conversdo (VHP) (a) 89,94 79,93
PregoAcgucar VHP(b) 161,59 161,59
Diferenca (a/b) -44,34% -50,53%
Conversdo (Branco) 90,30 80,26
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro 2,83 2,83
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) 2,80
(b) Preco acucar VHP (PVU) jul/23  ago/23  set/23  out/23  nov/23  dez/23  jan/24  fev/24  mar/24  abr/24  mai/24
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