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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE OLEO - Em nova sessdo de recuos na CBOT, tivemos indicacdes de pregos
Praca COMPRA Venda atual mais baixos em todo o pais na quarta-feira. Apesar de trabalharmos com um
Cotacdes Nominais R$ R$ US$ setembro mais firme por menor oferta. O mercado ja precifica recuos para
CENTRO- SUL outubro e novembro no mercado interno. Com novos recuos sendo provaveis
Séo Paulo ao longo desta semana. Por outro lado, temos um cenario de fortes elevagdes
S&o Paulo 4.236 4.256 868 nos contratos de petrédleo em Nova York. Trazendo suporte para que as
Campinas 4.226 4.246 866 quedas nos contratos de 6leo sejam “amortecidas” pela correlagdo com o
Catanduva 4.216 4.236 864 petréleo. O line-up, a programagdo de embarques nos portos brasileiros,
Minas Gerais projeta a exportagdo de 6,879 milhdes de toneladas de soja em grdo para
Belo Horizonte 4.236 4.256 868 setembro, conforme levantamento realizado por SAFRAS & Mercado. O total
Santa Cararina 4.226 4.246 embarcado ja soma 3,186 milhdes de toneladas. No mesmo més do ano
R G. Sul passado, exportagdes somaram 3,688 milhdes de toneladas segundo a
Porto Alegre 4.262 4.282 873 estimativa. Em agosto, foram embarcadas 7,563 milhdes de toneladas. Para
Passo Fundo 4.212 4.232 863 outubro, sdo previstas exportagdes de 5,066 milhdes de toneladas. De janeiro
Parana a setembro, o line-up projeta o embarque de 88,338 milhGes de toneladas,
Curitiba 4.212 4.232 863 contra 70,1 milhdes de toneladas em igual periodo do ano passado. A
Rolandia 4.222 4.242 865 Secretaria do Comércio Exterior (Secex) indica o embarque no periodo em
Mato Grosso 84,357 milhdes de toneladas.
Cuiaba 4.245 4.265 870
Rondondpolis 4.255 4.275 872 Petréleo: Futuros fecham em queda 1% apés Fed sinalizar juros altos por
Goias mais tempo
Goiania 4.245 4.265 870 Os precos dos contratos futuros de petrdleo fecharam a quarta-feira em
Anapolis 4.255 4.275 872 queda de cerca de 1% para o menor valor na semana, depois que o Federal
Rio de Janeiro Reserve (Fed, o banco central americano) manteve as taxas de juros
Rio de Janeiro 4.236 4.256 868 inalteradas, como amplamente esperado, mas endureceu sua postura com
NORTE/ NORDESTE mais um aumento projetado até o final do ano. Apesar da queda de prego, o
Bahia Brent permaneceu tecnicamente sobrecomprado por 14 dias consecutivos, o
Salvador 4.523 4.543 927 gue segue como a maior sequéncia desde 2012. O prego do contrato do
Para petréleo WTI negociado na Nymex com entrega para outubro caiu 1,01%,
Bglérp 4.314 4.334 884 cotado a USS 90,28 o barril. J4 o preco do contrato do Brent negociado na
Piaui plataforma ICE, com entrega para novembro regrediu 0,84%, cotado a USS$
Teresina 4.314 4.334 884 93,53 0 barril.
Floriano 4.324 4.344 886
T 5 (s e ST ey o R AP OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA 20/09/2023
Norte 4.263,58 |Sul 4.162,10
Nordeste 4.473,30 |Sudeste 4.186,41 Contrato Fech Max Min Abert %
Centro-Oeste 4,195,29 |Brasil 4.240,58
Setembro/23 60,68 62,05 60,62 6185 -174
Outubro23 5929 6057 5922 60,29 165
T Lot EERE Dezembro/23 58,79 59,97 58,7 59,72 -155
Oleo de soja Cif 12%- Sao Paulo- R$/T 5.000,00 5.350,00
Oleo Soja Cif-7%- Sao Paulo- R$/T 4.900,00 5.100,00 Janeiro/24 58,42 59,52 58,32 59,29 -146
Oleo Soja Fob AvL.E.Magalh./Ba R$/T 4.300,00 4.600,00
Oleo Soja Fob 18% Av Uberlandia/Mg R$/T 5.200,00 5.500,00 Margo/24 58,16 59.13 58,03 58,99 -13
Oleo Soja Fob Av Maringa/Pr R$/T 4.900,00 5.150,00 Maio/24 57,78 58,69 57,6 58,54 -114
Oleo Soja Fob Av Passo Fundo/Rs R$/T 4.500,00 4.600,00 Julho/24 57,19 58,02 56,99 58,02 -0,96
Oleo Soja Cif 2% Av P. Alegre/Rs R$/T 5.150,00 5.250,00
Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp- R$/T 10.300,00 10.500,00 Agosto/24 56,56 56,71 56,35 26,48 0.8
Oleo Girassol- Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.450,00 6.650,00
Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T 4.850,0 5.050,0 SP- SP (12%) CIF R$ 5.000,00 R$ 5.350,00
Oleo-Babacu- Cif- A Vista- Sp- R$/T 8.050,0 8.550,0 SP- SP (7%) CIF R$ 4.900,00 R$ 5.100,00
Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.400,0 6.600,0 BA - LEM (Dif.) R$ 4.300,00 R$ 4.600,00
Oleo Algodao Fob Av L.E.Magal./Ba R$/T 5.400,0 5.600,0 MG - Uberl. (18%) R$ 520000 R$ 5.500,00
PR - Maringa (12%) R$ 4.900,00 R$  5.150,00
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS - Passo Fundo R$ 4.500,00 R$ 4.600,00
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS - POA (12%) CIF R$ 5.150,00 R$ 5.250,00
. Oleo Mamona c/18% R$ 10.300,00 R$  10.500,00
Argentina 495 - - 469 153 Oleo Girassol ¢/12% R$ 6.450,00 R$  6.650,00
TG P D Min  Abert. Var. (%) Oleo Paima ¢/12% R$ 4.85000 R$  5.050,00
Dolar Comercial 4,8796  4,8806 4,8426  4,8594 0,1300 Oleo Babagti c/12% R$ 8.050,00 R$ 8.550,00
Euro/US$ Oleo Canola c/12% R$ 6.400,00 R$ 6.600,00
US$/Yuan (China) Oleo Algodso FOB R$ 5.400,00 R$  5.600,00

Reservado para assinantes. Proibida a reprodug&o por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informagées e ndo representa qualquer recomendagéo
de negocios ou indicagao, sugestao e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente 8 CMA Consultoria
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 20/09/23

COMPRA  Venda atual 1sem 1més lano
RS RS Us$ RS RS RS

Séo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirio Preto 2,63 2,67 0,5390 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,61 2,64 0,5349 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,69 2,72 0,5513 2,56 232 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,32 2,33 0,4762 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,31 2,33 0,4743 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,40 2,42 0,4923 2,24 2,02 1,96
Parand ( com impostos)
Anidro 2,63 2,65 0,5390 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,63 2,65 0,5390 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 11/09 e 15/09

Andlise Mercado de Etanol

Hidratado segue firme no Centro-Sul e volatil no
Centro-Oeste

O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada por pregos pouco
alterados no Centro-Sul e no Centro-Oeste. A demanda das distribuidoras se
mostra mais presente no Centro-Oeste do que no Centro-Sul no curto prazo.
Eventuais quedas nos pregos observadas em alguns dias especificos
traduzem compras envolvendo volumes maiores de negociagdo, as quais
conseguem descontos mais expressivos e acabam reduzindo as médias do
dia. Porém, no dia seguinte, os precos acabam voltando aos niveis
anteriores. De modo geral o Centro-Sul segue com usinas mais focadas em
manter os niveis atuais de competividade ao evitar elevagdes maiores nas
suas pedidas de pregos. O objetivo é dar vazdo aos estoques elevados e a
produgdo em alta do etanol, mesmo com a reagdo no consumo interno
observado no curto prazo. Porém n3do é todo mundo que quer vender neste
momento. Primeiro temos usinas que observam eventuais chances de altas
na gasolina com os precos mais altos do petréleo, ainda que o cdmbio tenha
recuado marginalmente e neutralizando parte desta pressdo de alta sobre a

atual us$ 1Sem var. gasolina. Segundo porque temos ainda o cenario de chuvas fortes sobre
Séo Paulo outubro, novembro e dezembro, o que pode levar a forte redugdo na oferta
Hidratado Combustivel [1] 2,1706 0,4421 2,1969 -1,20 de cana e de derivados, entre eles o etanol.
Anidro Combustivel [2] 2,5252 0,5143 2,5339 -0,34
Outros Fins Hidratado 2,3556 0,4797 2,3126 1,86

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,68 litro com

Indicador Diario Paulinia - R$/metro cibico |SpreadAnidro[Z]xHidratado[ll(%) 16,34% usinas pedindo R$ 2,70 e distribuidoras tentando comprar a Rs 2,65. O
Hid"laltad°:sa'q 32“;‘;'0 5 ;";;;"g Vgr'l;/“) anidro na mesma localidade firme a RS 2,63 litro com usinas pedindo RS 2,65
Pau "ea/ > > : 5 288, B e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,58. No Parand hidratado em queda
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) de 075% R$ 263 I ) dind R$ 265 distribuid

COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA | RioGrande e 0,75% a ,63 o litro com u5|.n’as pedindo 2, e distribuidoras
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte tentando comprar a R$ 2,60. Em Goids, vendas de hidratado para fora do
Anidro Combustivel 3,58 363  Anidro 3,51 3,56 Anidro estado firme a RS 2,53 litro com usinas pedindo R$ 2,55 e distribuidoras
Hidratado Combustivel 3,05 3,10  Hidratado 3,02 3,07 3,53 tentando comprar a RS 2,52. Para dentro do estado firme a RS 2,56 litro com
Pernambuco Maranhdo Hidratado usinas pedindo RS 2,58 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,55.
Af‘idm COmbUSt"VQ'l 3,63 3,68 A{‘idm 3,50 3,55 3,03 Anidro para dentro do estado em alta de 1,96% a R$ 2,60 litro com
Hidratado Combustivel 3,09 314 Hidratado 3,05 3,10 usinas pedindo R$ 2,62 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,57 o litro.
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE . AL .

260 65 25 753 123 Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de

INDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL dIStI.’IbUIdOI'aS. Em Ml'nas. Ggrals hidratado firme a RS 2,63 litro com usinas
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Agosto pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,62. Anidro no
Alagoas atual Us$ Ant Var. (%) mesmo estado sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto de
Anidro Combustivel 3,4204  0,7109 34491 0,83 distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado em queda de 1,14% a RS
Hidratado Combustivel 2,6229  0,5363 28629  -838 2,60 o litro com usinas pedindo RS 2,63 e distribuidoras tentando comprar a
Pefnam""w RS 2,57. Em Paulinia hidratado firme a RS 2,73 litro com usinas pedindo RS
Anidro Combustivel 34901 07236 3505 0,19 2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,70.
Hidratado Combustivel 2,7076 0,5529 2,9686 -8,79

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

3,40
Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 2,6300 2,6800 3,30
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00 3,20
ICMS 0,00% 12,00% 3,10
Base (s/imposto) 2,3900 2,1184
Etanol H/A (2) - 2,1982 3,00
Conversdo (VHP) (a) 71,41 68,54 2,90
PregoAcgucar VHP(b) 164,81 164,81
Diferenca (a/b) -56,67% -58,41% 2,80
Conversdo (Branco) 71,70 68,82
(1) Com Impostos ao produtor 2,70
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro 2,60
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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