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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE i
Praca COMPRA Venda atual OLEO - Sem grandes novidades para o mercado doméstico, tivemos a sexta-feira
Cotacdes Nominais R$ R$ US$ de recuos em boa parte das pragas de negociagdo do pais apds novo recuo em
CENTRO- SUL Chicago. O cenario para o curto prazo ndo muda, teremos precos pressionados
Sao Paulo pela paridade de exportagdo e oferta suficiente mesmo com aumento da
Sio Paulo 4595 4615 925 mistura obrigatélria de biodiesel para B14 nesta temporada. Este aumento da
Campinas 4,655 4675 937 mistura obrigatdria, juntamente com a reducdo da safra brasileira para
) ) (provaveis) menos de 150 milhdes de toneladas nesta temporada 2024. Seria um
Cgtanduva ) 4715 4.735 949 fundamento altista para os pregos do complexo soja. Porém com a Argentina
Minas Ggrals praticamente finalizando o plantio de uma safra que devera ser maior do que 52
Belo Horlzont.e 4.545 4.565 915 milhdes de toneladas. As exportacbes brasileiras deverdo cair frente as duas
Santa Cararina 4.605 4.625 temporadas anteriores e compensar esta menor produgdo e maior demanda no
RG. Sul setor de biodiesel. Levantamento semanal divulgado pelo Ministério da
Porto Alegre 4.322 4.342 870 Economia da Argentina, por meio da Secretaria de Bioeconomia, indicou que o
Passo Fundo 4.262 4.282 858 plantio de soja da safra 2023/24 segue em 99% da area total revista de 16,719
Par.al.na milhdes de hectares. De acordo com o Ministério, na semana anterior a
C“”}'bé 4.262 4.282 858 semeadura estava em 99%. No mesmo periodo do ano passado, o plantio atingia
Rolandia 4.322 4.342 870 96% dos 15,979 milhdes de hectares cultivados na temporada 2022/23.
Mato Grosso
Cuiaba 4.309 4.329 867 Petréleo: Futuros tém perdas semanais apesar da decisdo de produgdo da
Rondonépolis 4.389 4.409 883 Opep+
Goias
GOi,ani"’} 4.309 4.329 867 Os pregos dos contratos futuros do petréleo cairam na sexta-feira, apesar da
Ar\apolls ) 4.389 4.409 883 decisdo do grupo OPEP+ de manter a sua politica de producdo inalterada,
R!O de Jan_elro mantendo os valores de referéncia no caminho certo para perdas semanais
Rio de Janeiro 4.545 4.565 915 devido aos receios de crescimento econdmico da China e aos esforgos para
NORTE/ NORDESTE estabelecer um cessar-fogo no Oriente Médio. Duas fontes da OPEP+ disseram
Bahia na quinta-feira que o grupo manteve a sua politica de produc¢do inalterada e
Salvador 4.588 4.608 924 decidird em margo se prolongara os cortes voluntérios na producdo de petréleo
Para em vigor para o primeiro trimestre. Na semana, o prego do contrato do petréleo
Belém 4.450 4.470 896 WTI negociado na Nymex com entrega para margo caiu 7,35%%, cotado a US$
Piaui 72,28 o barril. Ja o prego do contrato do Brent negociado na plataforma ICE,
Teresina 4.450 4.470 896 com entrega para marco caiu 7,76%, cotado a USS 77,07 o barril.
Floriano 4.520 4.540 910
ST B BB G Gl BT R A OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA 02/02/2024
Norte 4.379,50 |sul 4.202,47
Nordeste 4.518,15 |Sudeste 4.484,79 Contrato Fech Max Min Abert %
Centro-Oeste 4.228,76 |Brasil 4.383,47
Margo/24 44,73 45,75 44,58 45,73 -19
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) 02/02/2024 Maio/24 4522 46,23 4512 46,21 -1,86
RSN SR ST Julho/24 455 4648 4539 46,48 -179
Oleo de soja Cif 12%- Sao Paulo- R$/T 4.600,00 4.850,00
Oleo Soja Cif- 7%- Sao Paulo- R$/T 4.000,00 4.300,00 Agosto/24 45,32 46,3 45,21 46,3 -171
Oleo Soja Fob Av L.E.Magalh./Ba R$/T 3.900,00 4.200,00
Oleo Soja Fob 18% Av Uberlandia/Mg R$/T 4.700,00 5.000,00 Setembro/24 45,05 45,97 44,91 45,97 -163
Oleo Soja Fob Av Maringa/Pr R$/T 4.600,00 4.900,00 Dezembro/24 44,68 45,6 44,55 45,6 -16
Oleo Soja Fob Av Passo Fundo/Rs R$/T 4.000,00 4.200,00 Janeiro/25 44,64 45,51 44,45 45,51 -15
Oleo Soja Cif 2% Av P. Alegre/Rs R$/T 4.650,00 4.750,00
Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp- R$/T 11.600,00 11.800,00 Margo/25 44,68 45,16 445 45,16 -145
Oleo Giassol GFAVista. S RS/T 610000 630000
Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T 5.450,0 5.650,0 SP - SP (12%) CIF R$ 4.600,00 R$ 4.850,00
Oleo- Babacu- Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.150,0 6.650,0 SP- SP (7%) CIF R$ 4.000,00 R$ 4.300,00
Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.200,0 6.400,0 BA - LEM (Dif.) R$ 3.900,00 R$ 4.200,00
Oleo Algodao Fob Av L.E.Magal./Ba R$/T 5.800,0 6.000,0 MG - Uberl. (18%) R$ 470000 R$ 5.000,00
PR - Maringa (12%) R$ 4.600,00 R$  4.900,00
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS - Passo Fundo R$ 4.000,00 R$ 4.200,00
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS - POA (12%) CIF R$ 4.650,00 R$ 4.750,00
Brasil 494 494 481 458 447 OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 02/02/2024
' Oleo Mamona ¢/18% R$ 11.600,00 R$  11.800,00
Argentina 495 - - 469 4% Oleo Girassol c/12% R$ 6.100,00 R$  6.300,00
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Oleo Palma c/12% R$ 545000 R$ 5.650,00
Dolar Comercial 4,9676 4,978 4,9048 4,917 1,0600 Oleo Babagli ¢/12% R$ 6.150,00 R$  6.650,00
Euro/Us$ Oleo Canola ¢/12% RS 6.20000 R$  6.400,00
US$/Yuan (China) Oleo Algodso FOB R$ 5.800,00 R$  6.000,00
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. Andlise Mercado de Etanol
Mercado Fisico de Etanol

Hidratado segue demandado no curto prazo com pregos

MERCADO FiSICO DE ETANOL . .
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 02/02/24 fl rmes nas usinas

COMPRA  Venda atual 1sem 1 més lano
RS RS uss RS RS RS O mercado fisico de etanol teve a sexta-feira marcada por pregos firmes
SR praticados entre usinas e distribuidoras. As vendas seguem ocorrendo mesmo
AnidiolComblsifve] ap6s a mudanga no ICMS da gasolina. A demanda das distribuidoras ocorre em
Ribeirdo Preto 2,38 2,482 0,4791 2,50 2,26 2,24 : . X . R
Aracatuba 236 239 04751 248 224 2,08 meio vendas mais altas nas bombas e estoques intermedidrios depreciados das
Paulinia 244 247 04912 256 232 216 mesmas desde a virada do ano. Os estoques das usinas ainda se mostram
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) relativamente confortdveis para este periodo, o que garante a fluidez das
Ribeirdo Preto 2,28 2,29 0,4590 2,18 1,98 1,93 negociagdes em um momento em que as usinas se encontrariam muito perto
Aragatuba 2,27 2,29 0,4570 2,14 1,83 1,94 de entrar na fase de redugdo de tancagem para a safra nova 2024/25, o que
Paulinia 2,40 2,42 0,4836 2,24 2,02 1,96 aconteceria a partir do final de fevereiro e inicio de margo. A antecipagdo da
Parand ( com impostos) moagem de cana por parte das usinas que devem retomar a atividade ao longo
Anidro 238 240 04791 2,50 2,26 210 de fevereiro [mesmo que mais concentradas na segunda quinzena do més]
Hidratado 2,60 2,62 0,5234 2,55 2,25 2,20

devera representar uma forte elevagdo na disponibilidade de oferta de etanol

*p\/U - q i "
BYOEkostolvelelolCs g no curto prazo, tanto pela entrada de produto novo quanto pela pressio de

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL tancagem para a saida dos volumes remanescentes. Até o fim da primeira
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 22/01e 26/01 quinzena de janeiro os estoques de anidro acumulados no Centro-Sul
atual Us$ 1Sem var. oscilavam em 3,23 bilhGes de litros [+21,59% no ano; -11,04% na margem;
Séo Paulo +17,61% frente a média de cinco anos] enquanto que os estoques acumulados
Hidratado Combustivel [1] 2,1754  0,4399 19012 1442 de hidratado oscilavam em 4,92 bilhGes de litros [+36,28% no ano; -11,70% na
Anidro Combustivel 2] 2,3694 04792 21067 12,47 margem; +15,36% frente a média de cinco anos].
Outros Fins Hidratado 2,1456 0,4339 1,9421 10,48
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 8,92% Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS 2,63 litro com
Hidratado Esalg atual anterior Var.(%) usinas pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60. O anidro
Paulnea/SP 2.292,00 2.297,00 -0,22 na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. No Parand hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de
COMERARVEND COMPRA _ VENDA | Rio Grande distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ R$ 2,60 o litro. Em Goias, vendas
:Iaf:asc P 2“39 2R§4 :a',rjba 2R§8 2“5‘1 d: N:"e de hidratado para fora do estado estavel a RS 2,53 litro com usinas pedindo R$
nicro Fombustivel g g maro ! ' niaro 2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50. Para dentro do estado firme
Hidratado Combustivel 2,80 2,85  Hidratado 2,54 2,57 2,83 3 ) A L
Pernambuco Maranhdo Hidratado a RS 2,55 litro com usinas pedindo RS 2,60 e distribuidoras tentando comprar
Anidro Combustivel 2,86 291 Anidro 281 2,84 284 aR$2,50.
Hidratado Combustivel 2,52 2,57 Hidratado 2,82 2,85 Anidro para dentro do estado sem referéncias tanto de usinas quanto de
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext.SP| MG NE distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas
2,35 2,27 2,55 2,53 2,53 quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 2,63 litro com
usinas pedindo R$ 2,65, e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60 o litro.
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Dezembro Anidro no mesmo estado sem referéncias tanto de usinas quanto de
Alagoas ) atual us$ Ant Var.(%) distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes tanto de
Af‘('idm ?mbussve'l | gg;ég gigs 2221531 193 usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,58 o litro. Em
Hidratado Combustive ' ! ' 646 Paulinia hidratado estavel a RS 2,73 litro com usinas pedindo RS 2,75 e
Pernambuco distribuid tentand RS 2,65
Anidro Combustivel 25517 0,5206 26374 325 Istribuidoras tentando comprara R» 2,65.
Hidratado Combustivel 2,2019 0,4492 2,3402 -5,91
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
" R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP) 252
Anidro Hidratado 2,48
Preco (Spot) (1) RS/L 2,3800 2,6300 247
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00 2,42
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,1400 2,0744 2,37
Etanol H/A(2) - 2,1525
Convers3o (VHP) (a) 63,94 67,12 232
PregoAcgucar VHP(b) 151,17 151,17 597
Diferenca (a/b) -57,70% -55,60% !
Conversdo (Branco) 64,20 67,39 2.7
(1) Com Impostos ao produtor ’
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro 217
(a) Etanol convertido em VHP (RS/50 kg) fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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