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mercado Relatério Diario

MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE OLEO - Na sexta-feira o mercado doméstico de 6leo de soja apresentou pregos
Praca COMPRA Venda atual levemente e mais fracos frente aos fechamentos anteriores. Apesar de ainda
Cotagdes Nominais R$ R$ US$ elevados pregos na CBOT, com os contratos préximos dos 50 cents apds,
CENTRO- SUL praticamente, dois meses abaixo deste patamar. Temos agora uma sinalizagdo de
S3o Paulo enfraquecimento da demanda nos portos. Com prémios recuando, ainda que
S50 Paulo 4.311 4.331 863 levemente, nesta semana apés um inicio de marco em que as exportagdes
Campinas 4.406 4.426 882 aceleraram de forma acentuada.
Catanduva 4501 4521 201 O mercado brasileiro se encontra em meio a ultima janela de oportunidade de
Minas Gerais ' ' exportagdo neste ano. Com a Argentina devendo tomar novamente seu espago no
) mercado internacional de dleo de soja a partir de maio. Desta forma, devemos
Belo Horizonte 4.261 4.281 853 . ! N )
. contar com pregos ainda firmes no curto prazo. Com exportagdes ainda fortes para
Santa Cararina 4.356 4.376 . - . K L
R G. Sul abril, mas viés de forte baixa para os meses seguintes deste primeiro semestre de
) 2024.
Porto Alegre 4.212 4.232 843
Easso Fundo 4117 4.137 824 Petrdleo: Futuros caem apds negociagdes de cessar-fogo em Gaza
arana
Curi}ib"’_‘ 4.117 4.137 824 Os pregos do contratos futuros do petréleo cairam na sexta-feira, a medida que a
Rolandia 4.212 4.232 843 possibilidade de um cessar-fogo em Gaza enfraqueceu os indices de referéncia do
M§t° 9'0550 petréleo, enquanto a estabilizagdo das taxas de juro dos Estados Unidos e a guerra
Cuiaba 4.306 4.326 862 na Europa amortecerama queda.
Rondonépolis 4.416 4.436 884
GO_iéS_ O secretdrio de Estado dos Estados Unidos, Antony Blinken, disse na quinta-feira
Goinia 4.306 4.326 862 acreditar que as negociagdes no Catar poderiam chegar a um acordo de cessar-
Anépolis 4.416 4.436 884 fogo em Gaza entre Israel e o Hamas.
Rio de Janeiro
Rio de Janeiro 4.261 4,281 853 Blinken se reuniu com os ministros das RelagBes Exteriores drabes e com o
NORTE/ NORDESTE presidente do Egito, Abdel Fattah EI-Sisi, no Cairo, enquanto os negociadores no
Bahia Catar se concentravam em uma trégua de cerca de seis semanas.
Salvador 4.461 4.481 893
Para Na semana, o preco do contrato do petrédleo WTI negociado na Nymex com
Belém 4.266 4.286 854 entrega para maio caiu -0,82%, cotado a US$ 80,31 o barril. J4 o prego do contrato
Piaui do Brent negociado na plataforma ICE, com entrega para maio subiu 0,35%,
Teresina 4.266 4.286 854 cotado a US$ 85,57 o barril.
Floriano 4.311 4.331 863
N . 3
Medislelkiecosldalsemanalanten okl Ml ANG OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA 21/03/2024
Norte 4.221,32 |Sul 4.021,91
Nordeste 4.416,27 |Sudeste 4.166,42 Contrato Fech Max Min Abert %
Centro-Oeste 4.196,35 |Brasil 4.178,43
Margo/24 47,64 48,79 47,62 48,79 -2,35
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) 21/03/2024 Maio/24 48,21 49,35 48,19 49,35 -2,31
Mes/Praga Compra Jenda Julho/24 48,17 49,24 4815 49,17 -2,23
Oleo de soja Cif 12%- Sao Paulo- R$/T 5.120,00 5.370,00
Oleo Soja Cif- 7%- Sao Paulo- R$/T 4.900,00 5.200,00 Agosto/24 47,98 48,95 47,97 48,95 -2,22
Oleo Soja Fob Av L.E.Magalh./Ba R$/T 4.500,00 4.700,00 R
Oleo Soja Fob 18% Av Uberlandia/Mg R$/T 5.400,00 5.600,00 Setembro/24 41,74 48,74 4173 48,74 2,21
Oleo Soja Fob Av Maringa/PrR$/T 5.000,00 5.200,00 Dezembro/24 47,72 48,74 47,71 48,72 -2,21
Oleo Soja Fob Av Passo Fundo/Rs R$/T 4.350,00 4.450,00 Janeiro/25 47,78 48,54 47,77 48,44 -2,15
Oleo Soja Cif 2% Av P. Alegre/Rs R$/T 4.950,00 5.150,00
Oleo Mamona- Cif- 18%- A Vista- Sp- R$/T 12.500,00 12.700,00 Margo/25 a7l 48,54 arg 48,27 21
Oleo Girassol- G A Vista- Sp- R/T 530000 5.500,00
Oleo Palma- Cif- A Vista- Sao Paulo- R$/T 5.650,0 5.850,0 SP- SP (12%) CIF R$ 5.120,00 R$ 5.370,00
Oleo- Babacu-Cif- A Vista- Sp- R$/T 6.250,0 6.750,0 SP - SP (7%) CIF R$ 4.900,00 R$ 5.200,00
Oleo Canola- Cif- A Vista- Sp- R$/T 5.300,0 5.500,0 BA - LEM (Dif.) R$ 4.500,00 R$ 4.700,00
Oleo Algodao Fob Av L.E.Magal./Ba R$/T 5.300,0 5.500,0 MG - Uberl. (18%) R$ 540000 R$ 5.600,00
PR - Maringa (12%) R$ 5.000,00 R$  5.200,00
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS - Passo Fundo R$ 4.350,00 R$  4.450,00
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS - POA (12%) CIF R$ 4.950,00 R$ 5.150,00
Brasil 494 494 481 458 447 OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 21/03/2024
' Oleo Mamona ¢/18% R$ 12.500,00 R$ 12.700,00
Argentina 495 - - 469 453 ~eo 0
Oleo Girassol c/12% R$ 5.300,00 R$ 5.500,00
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) C’)leo Palma ¢/12% R$ 565000 R$ 5.850,00
Dolar Comercial 4,9980  5,0091 4,9817  4,9986 0,3700 Oleo Babagu c/12% R$ 6.250,00 R$ 6.750,00
Euro/US$ Oleo Canola c/12% R$ 5.300,00 R$ 5.500,00
US$/Yuan (China) Oleo Algodso FOB R$ 5.300,00 R$  5.500,00

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primérias de informag@es e néo representa qualquer recomendacao
de negdcios ou indicagdo, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado & marca pertencente 8 CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




JS

afras Agro Hoje - Biodiesel
mercado

N° 3159 25/03/2024

Relatorio Diario

Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 22/03/24

COMPRA  Venda atual 1sem 1més lano
R$ RS Us$ RS RS R$

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 2,45 2,49 0,4902 2,50 2,26 2,24
Aracatuba 2,43 2,46 0,4862 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,51 2,54 0,5022 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeiro Preto 2,37 2,38 0,4736 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,36 2,38 0,4719 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,42 2,44 0,4842 2,24 2,02 1,96
Parand ( com impostos)
Anidro 2,45 247 0,4902 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,70 2,72 0,5402 2,55 2,25 2,20

Andlise Mercado de Etanol

Etanol segue em alta no curto prazo com usinas se
preparando para a oferta mais curta de 2024

O mercado fisico de etanol seguiu com pregos de estaveis a mais altos nas
negociagdes registradas entre as usinas e as distribuidoras do Centro-Sul e Centro-
Oeste do Brasil. A demanda das distribuidoras segue moderada no curto prazo
com a perspectiva de que a oferta ndo vai ser grande na safra 2024/25. Além
disso as usinas ja estdo executando o modo de “competitividade administrada”
para a safra nova 2024/25 elevando os pregos do etanol para que a curva de
demanda seja “achatada” ao longo do ano, de modo que tanto os estoques atuais
de entressafra quanto a perspectiva de volume de produgdo da nova temporada
consiga durar a safra inteira, mesmo com quedas fortes nos volumes de oferta da
temporada nova. Com isso, os pregos mais altos atuais sdo para que a
competitividade do hidratado seja perdida de forma proposital e as vendas caiam
nas bombas para que “sobre” etanol hidratado até o final da safra futura

*PVU - Posto Veiculo Usina 2024/25. Como nem o aglcar VHP e nem o etanol anidro poderdo ser reduzidos
em seus volumes projetados para o ano, quem efetivamente ira ser reduzido é o

hidratado. Este cendrio explica o atual movimento de alta nos pregos do

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 18/03e 22/03 hidratado e a postura das usinas em segurar os estoques atuais para o longo da
atual us$ 1Sem var., temporada nova sem que ocorra a sazonal pressdo de tancagem que geralmente
Séo Paulo observamos esta época do ano.
Hidratado Combustivel [1] 2,1684 0,4337 2,0644 5,04
Anidro Combustivel [2] 24075 04815 23635 186 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 3,80% a RS 2,73 litro
Outros Fins Hidratado 2,3320  0,4664 23313 0,03 com usinas pedindo R$ 2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,65. O
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |SpreadAnidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,03% anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas quanto de
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,45 o litro. No Parand hidratado sem
Paulinea/sP 2.334,50 2.299,00 1,54 indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) - R$ 2,70 o litro, em alta nominal de 4,65%. Em Goias, vendas de hidratado para
COMPRA __ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande fora do estado em alta nominal de 1,94% a RS 2,63 litro com distribuidoras
AIa;oas . RS RS Pa‘fa"ba RS RS do Norte tentando comprar a R$ 2,60 e sem indicagdo de vendas de usinas. Para dentro do
Anidro Combustivel 3,00 305 Anidro 3,05 3,08 Anidro estado em alta nominal de 3,92% a RS 2,65 litro com distribuidoras tentando
Hidratado Combustivel 3,13 3,18  Hidratado 2,82 2,85 3,04 e . .
Pernambuc Moranhao Hidratado comprar a RS 2,63 e sem indicagdo de vendas de usinas.

- - - Anidro para dentro do estado firme a RS 2,43 litro com ofertas de usinas
Anidro Combustivel 3,03 3,08  Anidro 3,02 3,05 3,17 dindo RS 2,45 indi Ses d de distribuid P P d
Hidratado Combustivel 280 285 Hidratado 3,15 318 pe ';‘ ° e € Ser: indicacoes edcompA'aS € distri ;' Zfasib "’T;a ora do
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. _Hidratado Ext. SP| MG NE estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em

243 227 265 263 253 Minas Gerais hidratado em alta de 5,00% a RS 2,73 litro com usinas pedindo RS

2,75, e distribuidoras tentando comprar a RS 2,65 o litro. Anidro no mesmo
estado sem indicagGes de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras. No

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Dezembro

Alagoas atual us$ Ant Var.(%) Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de
Anidro Combustivel 25174  0,5136 2,567 -1,93 distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,68, em alta nominal de 5,10%. Em
Hidratado Combustivel 2,0966  0,4277 22414 -646 Paulinia hidratado firme a R$ 2,75 litro com usinas pedindo RS 2,80 e
Pernambuco distribuidoras tentando comprar a RS 2,70.

Anidro Combustivel 2,5517 0,5206 2,6374 -3,25

Hidratado Combustivel 2,2019 0,4492 2,3402 -5,91

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

3,13
Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 2,4500 2,7300 3,08
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00 3,03
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,2100 2,1624 2,98
Etanol H/A (2) - 2,2438
Convers3o (VHP) (a) 66,03 69,97 2,93
PregoAcgucar VHP(b) 143,78 143,78
Diferenca (a/b) -54,07% -51,34% 2,88
Conversdo (Branco) 66,30 70,25 283
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro 2,78
(a) Etanol convertido em VHP (RS/50 kg) mar/24 mai/24 jul/24 set/24 nov/24 jan/25
(b) Prego agucar VHP (PVU)

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primérias de informag@es e néo representa qualquer recomendacao
de negdcios ou indicagdo, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado & marca pertencente 8 CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




	Slide 1
	Slide 2

