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BIODIESEL DEVE TER MARGEM PARA NOVOS GANHOS A

PARTIR DE SETEMBRO

Governo federal anuncia reoneracao
parcial da taxacdo do diesel em
setembro em R$ 0,11 por litro abrindo
margem para ampliacdo dos precos do
biodiesel no final do ano; Precos médios
seguem caindo no curto prazo

Em meio a sucessivas quedas nos pre¢os do biodiesel ao
longo dos ultimos meses, o governo federal, recentemente
acenou com uma medida que pode fazer com que o mercado de
biodiesel compense parte das perdas que tém acumulado
desde o inicio deste ano nas negocia¢cfes do mercado fisico.
Ainda no ano anterior o governo federal havia anunciado uma
série de desoneragdes tributaria sobre os precos dos
combustiveis no pais em funcdo de preocupacdes eleitorais
que até entdo se aproximavam. De |4 para ca, 0 novo governo
tem se mostrado em fungdo de recompor ao menos em parte as
desoneragfes tributarias até entdo concebidas. A demanda
do setor automotivo por medidas de
incentivo a venda de veiculos no pais mais
uma vez pressionou o governo pelo lado

do caixa, com a classica renlncia de
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receitas.
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Como o déficit puablico s6 aumenta a e
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cada ano, os agentes do ministério da
fazenda ampliaram o olhar para qual setor

poderia ser "reonerado” como modo de

compensar a renudncia fiscal com as novas

medidas de  estimulos ao setor
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automotivo. E a resposta veio do préprio
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setor automotivo, s6 que pelo lado dos 08/01/23

combustiveis. Foi lembrado que ainda no

beneficiado com um corte de impostos na faixa de R$ 0,35 por
litro o qual desde entdo se mostrava "intacto". Neste sentido o
governo entendeu que com apenas a reonera¢do de R$ 0,11
dos R$ 0,35 da taxacdo reduzida anteriormente haveria como
compensar a renuncia fiscal a ser concedida ao setor
automotivo. Neste contexto é que sera beneficiado o setor de
biodiesel o qual ja se encontrava em grande parte impactado
de forma negativa com o corte dos R$ 0,35 por litro do preco do
diesel ainda no inicio do segundo semestre do ano anterior.
Colocando o calculo na "ponta do lapis" o setor de biodiesel
se mostra ainda prejudicado pela manutengdo ainda de mais
de dois tercos da reoneracdo dos R$ 0,35 por litro do ano
passado. Mas ainda assim, este avanco de R$ 0,11 por litro do
diesel € melhor do que nada. O problema é que no segundo
trimestre de 2023 o governo federal acabou indiretamente
prejudicando o setor com a mudanga na politica de pregos da
Petrobras, que o coloca o diesel apenas em tendéncia de baixa

diante da busca de uma nova "paridade interna" dos precos

Precos Médios Semanais de Biodiesel

Em RS/Litro - ANP
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dos derivados. Um dos poucos pontos positivos

Distdncia dos precos correntes de Biodiesel da média

foi a definicdo do blend de 10% para 12% com a
ampliagdo anual de 1% na mistura até chegar ao
B15, sendo esta uma taxa de crescimento
marginal, mais para vegetativa e beirando a
estabilidade.

Logo, no saldo de medidas do governo o setor
ainda se encontra altamente deficitario com forte
viés de externalidade negativa por parte do
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diesel frente medidas paliativas de incentivo ao
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biodiesel por parte do governo. De volta ao
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mercado fisico de biodiesel vemos que 0s pregos
voltaram a mostrar forte inclinacdo de baixa na
semana passada, apés um breve repique de alta visto ha trés
semanas. O contexto de mercado segue o mesmo; As
distribuidoras seguem mais focadas no atendimento do
mercado de contratagdo antecipada com o objetivo de cumprir
as metas acenadas para a ANP e deixam as vendas no mercado
fisico em segundo plano. E por conta disto que na semana
anterior as médias do biodiesel no Brasil como um todo
oscilaram em R$ 4,01 o litro, com queda de 8,79% na margem
[contra a semana anterior] frente a faixa dos R$ 4,40 o litro

visto na semana retrasada. Esta foi a maior queda na margem

Variagao na margem dos pregos correntes

de Biodiesel em %
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vista em 2023 superando de longe a baixa de 3,43% vista na

quarta semana de abril. Isto demonstra uma forte
desaceleragdo no mercado fisico de biodiesel a qual é a maior
do ano vista até agora.

Com uma queda tdo intensa assim no curto prazo a média
anual teve uma baixa também forte na faixa de 0,88% ao sair
de R$ 4,92 para R$ 4,87 o litro. Além disso os pregos correntes
em R$ 4,01 o litro ampliaram a sua distdncia da média do ano
entre a semana retrasada e a passada ao sair de -10,59% para
-17,02% sendo o segundo maior nivel de distanciamento do
ano, perdendo apenas para a Ultima semana
de abril quando os precos correntes de até
entdo se mostravam 17,12% abaixo da média
do ano de até entdo. No ano 0s pregos correntes
se mostram 45,65% mais baixos do que se viam
nesta mesma época do ano passado quando
se via um mercado fisico com precos médios de

R$ 7,38 o litro.

Anidro recua quase 3% na
margem em maio
O mercado fisico de anidro teve um més de

abril marcado pela desaceleracdo da demanda
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do mercado de contratagdo antecipada, o que
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acabou provocando uma desaceleragdo nos
precos do mesmo até mesmo no mercado

fisico, dada a ampliacdo da disponibilidade

de oferta. Além disso o spread médio sobre o

hidratado apresentou forte aceleragdo no

periodo, ao passar de 12% para 16%, refletindo 430000

mais a queda nos pre¢os do hidratado e a

relativa estabilidade do anidro, em um
3,50000
contexto de ampliagdo de oferta do primeiro. g 8
e -
Isso provocou um curioso fendbmeno de g 4

ampliagdo dos prémios do anidro em um
periodo em que a demanda se mostrava
reduzida. Isto também explica a evolugdo dos pre¢os na margem
entre abril e maio que sairam de ganhos de 7,4% para perdas
em 2,8%. Ja no comparativo anual, contra precos ja
deflacionados do ano anterior, o cendrio se mostra mais em
linha com a reducdo de demanda de curto prazo de abril para
maio, com quedas de 16% passando para baixas de quase 24%.

No més passado a expectativa da SAFRAS & Mercado era
que o0s pre¢os médios do anidro oscilassem em R$ 3,30 o litro,
a qual acabou se posicionando 7,3% acima da média efetiva
do periodo em R$ 3,07 o litro. Ja para junho a expectativa da
SAFRAS & Mercado é que os pre¢cos médios do anidro oscilem
na média de R$ 3,10 o litro, com alta na margem a ser observada

de 0,85%. A alta no ICMS da gasolina deverd trazer alguma
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Precos semanais de Biodiesel por regiao
em RS/litro - ANP
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desaceleragcdo no crescimento da demanda em curso pelo

combustivel fossil que deve impactar no anidro,
fundamentando os avan¢gos moderados na margem, apenas
beirando a estabilidade. Ainda assim as usinas do Centro-Sul
seguem com forte redugdo no tom do mix do etanol promovendo
uma forte desconcentracdo do mesmo diante da nova politica
de pregos para a gasolina promovida pelo governo, além de
aproveitar os maiores niveis em 11 anos para os pre¢os do
acucar no mercado internacional. Mesmo assim, o anidro é o
que tem maior potencial de demanda de médio prazo, dada a
elevada possibilidade de novos ajustes de baixa sobre os
precos da gasolina ao longo ndo apenas de 2023, mas dos

proximos trés anos.

Comparativos dos valores correntes

Norte

Var [%] no ano -44,30 -43,77
Var [%] na margem -10,86 -10,40
Média do ano 5,1054 5,0914
Var [%] médiadoano 2550 26,97
Distancia da médiado ano -21,60 -18,17
Variacdo da Médiaanual  -1,07 -0,90
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-45,87 -47,28 -45,80 -45,65
-9,30 -5,43 -8,76 -8,79
4,7988 47170 48553 48785
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-29,81 -31,64 -29,52 -29,02
-18,81 -16,36 -17,11 -17,73
-0,93 -0,81 -0,85 -0,88
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Volume Preco Médio NEEDCia‘;E}ES de Chios
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Megociagdes em RS/Contrato & Volume em milhdes de contratos

(em milhdes de contratos) (em RS por contrato)

mar/22 L9 97,9 180 14,0
ahr:r‘ZZ 49 08,85 160 o
mai/f22 7.6 108,98 0 '
jun/22 12,0 161,57 10,0
jul/22 44 169,58 120
ago/22 2,2 90,27 100 8.0
set/22 31 83,26

80 6,0
out/22 5,5 01,03 '

P
nov/22 4,0 100,81 o0 a0
dez/22 3,2 86,54 40
jan/23 6,4 88,07 70 2,0
fev/23 66 08,69

0 .00
mar/23 6,7 97,06 MONof oMM oMo oM Nomomomomom o
abr/23 3,9 94,83 E s PSR delaEEs?s
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jun/23 04 130 . Negociagdes de Chios Volume
Fonte: B3; Elaboracdo: , Mercado == Negociagdes de Chios Preco Médio

Etanol Hidratado | Demanda Centro-Sul | em M*

* Expectativa de demanda para Maio

(%) 2023 2022 201 2020 2019 2018 2017 2016
Jaﬂeim B 1143 324242 2458 .40 311500 3.18,03 342702 294477 220428 2,489 53
Fevere irﬂ W 4N 284028 27037 2.408 00 308725 3.0784 2.998.,30 2221 2,502 74
M ar{;U 18243 337143 3.593,93 335247 3.492 80 27987 2829.24
Abril 102387 3208 73 340727 382259 3344325 1047 2828 22
M aiﬂ‘ 3237448 3517 3.504,98 JETEN 353764 3237 A5 368 53
JU nhﬂ‘ J2ET5E 324093 3.589 A7 33732 37T A3 3338 35 320534
Julhﬂ 349247 33381 3.849,25 37 A4 I A9183 3.551 84 3.330,42
Agﬂstﬂ 3520448 332515 3AT1ES ATAT 4 02787 355104 338528
Setemhrﬂ 335388 29891 3.789 54 3377249 3 850 47 3.508 94 346017
Gutuhrﬂ‘ 339803 JATIH 3.797. 78 343804 403929 348394 3380 41
NU"‘femhrU‘ 338353 335959 3542 72 303380 378253 38523 34 334794
Dezemhrﬂ A.635 33595 A.775,43 A.963,10 3489104 351522 3399 .58
Total ¥ W 23" eoszes” 3sst1,6"  3srmo” 43035597 410s448” 43616257 o2t st 2

Elaboragdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aglcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |l

Producdo de biodiesel por matéria prima - Média 2023 Evolucio do Mix de Producio de Cana no
Centro-5ul Safra 2023/ 2

Acido Graxo de Oleo de Falma/Dendé 000% 115

Oleo de Colkza/Cancla 003% 1158 &

Gleo de Miho 0,14% 4713 .
Arido Graxo de Olec de Sop 017% 5 580 .
Gordura de Frango 0.54% 3632

Oleo de Algoddo 1,159% 33 801

Oleo de Palma/Dendé 185% 65501 s

Oleo de Fritwra Usado 223% 78.278

Gordura de Forco 313% 105,172 °

Gordura Bovina 702% 266033

Outros Materias Graxos 1605% 540,080

Olec de Spja 88.41% 2,230 278

Total 100,00% 3.358.278

Fonte: usinas e cometoras Aclcar  mlEtanal oo wralinomial {Agdcr]  -—-+alin
Mix de Produgao Centro-Sul
Metas de Contratacao de Biodiesel - M Media 5 Bimestres Media 5 Bimestres

Var [%)] Distribuidoras Var[%)] Produtores Diferenga Var [%] Distribuidores Var[%] Produtores

SeBimestre 2023 -2,12 1042298 063 1045061 2763 10,83 940407 1198 933268
aBimestre 2023 212 1064915 473 1051635 -13.280 1587 91218 17,97 891 455
FRimestre 203 -29 984384 337 10M119 19735 1158 82337 1761 853 749
2 Bimestre 2023 | 28,87 1014675 1992 971832 -42843 1930 0551 19,44 813 691
12Bimestre 2023 -4%0 742784 -1157 716588 -32.200 -B70 0160 787 771827
EBimestre 2022 -9,20 787387 208  BI0375 22088 564 B4435 257 7%0.076
SeBimestre 2022 -268 867163 -378 794184 -72079 605 817714 1355 599 418
PBimestre 022 12,18 RILO28 807 85402 -65.66 - -
2Bimestre 2022 -4,57 794268 094 763769 -30.499 - -
®Bimestre 2022 18,77 832331 11190 756648  -75.683 - -
12Bimestre 2022 - JBTBL - 3[7.085 -346.696 - -
2023 ¥ 4855056 ¥ 4789231 -65.825

2022 " ag;moss ¥ 4307483 568495

Taxa de Consumo e Formacao dos Estoques de Hidratado
Centro-5ul | Quinzenal am M?
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