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PETROBRAS COLOCA DIESEL RENOVAVEL EM VENDA DIRETA
AQOS POSTOS "FORCANDO A BARRA"™ NO MERCADO

Petrobras coloca diesel renovavel na rede de postos Sim mesmo sem ter mandato definido para o novo
combustivel; Precos devem ser mais altos que o S-10 e demanda deve ser praticamente nula; Vendas de
biodiesel recuam na margem e desacelera ganhos no comparativo anual; Expectativa de vendas de 7,37 bilhGes
de litros de biodiesel para 2023 se encontra 75,34% atingida em setembro

A primeira semana de novembro foi um periodo de relativa
calmaria para o mercado fisico de biodiesel, onde as usinas
seguiram acentuadamente focadas na producdo para o
atendimento dos contratos de fornecimento junto as
distribuidoras. Grande parte da meta para o sexto bimestre de
2023 ja estd cumprida, salvo algumas poucas exce¢8es. Com
isto, os agentes voltam a focar as suas operagBes sobre o
primeiro bimestre de 2024. Pelo lado das novidades de curto
prazo, chamou muito a atencdo do mercado a jogada da
Petrobras de fechar contrato de fornecimento direto ao varejo
do diesel renovavel para a rede de postos SIM.

Esta medida foi anunciada pela estatal e deverd ganhar
forte espaco na midia ao longo desta semana. Ainda que o
diesel renovavel ndo tenha seu mandato obrigatério definido,
a estatal j& comeca a oferta a variante do diesel para testar a
demanda espontdnea do mercado. A grande expectativa dos
agentes é sobre o nivel e precos a ser ofertado, visto que é
provavel que o diesel renovavel da Petrobras acabe tendo niveis
de pregos nas bombas maiores até que os
do diesel S-10 [e muito distantes do diesel
S-500].
resolverdo este "mistério"” visto que é notorio

As proximas semanas e meses
o nivel de precificacdo do diesel renovavel
ser maior que o do biodiesel.

A SAFRAS & Mercado alerta que esta oferta
ndo é obrigatdria, que é um produto com
demanda opcional aos consumidores finais,
0s quais avaliardo obviamente o nivel de
vantagem de prec¢o do diesel renovavel frente
ao S-10 e S-500. Quanto a capacidade de
rendimento nos motores, a estatal pouco
sendo que
ndo possuem

informou ao mercado, 0s

Janeiro

consumidores finais uma
indicacdo clara a este respeito. Logo, mesmo

que eventualmente o diesel renovavel se

mostre mais barato que o S-10 e S-500 [que & minimamente
provavel] ainda assim havera o grande questionamento quanto
a capacidade de rendimento dos motores com este novo
biocombustivel.

O governo federal tenta colocar em pauta um eventual
mandato de mistura do diesel renovavel no projeto de lei
"Combustivel do Futuro™ o qual sequer entrou em votacdo no
Congresso e no Senado. Neste projeto é proposto um mandato
inicial de 1% em 2027 e de 3% de 2029 em diante. Porém, a
SAFRAS & Mercado alerta que o governo federal encontra sérias
dificuldades em colocar em votacdo pautas importantes para
a economia como um todo, como € o caso da Reforma Tributéria,
precisando de muito capital politico que anda escasso. Logo,
se mostra como baixa a probabilidade de o governo sequer
conseguir colocar em votagdo o projeto de lei Combustivel do
Futuro ainda dentro do primeiro trimestre de 2024, o que deixa
toda a questdo muito nebulosa e com um longo horizonte de
tempo para uma eventual solugéo.
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Na edicdo anterior, ficamos de analisar de
forma mais profunda os dados de vendas de

biodiesel das usinas para as distribuidoras fr—
apos ter analisado os dados de producdo e do  Fevereiro
saldo do balango entre a oferta e a demanda do Mar?"
mesmo. Os dados mais atualizados de vendas /:/1:!
de biodiesel pelas usinas para as distribuidoras  Junho
mostram um breve recuo na margem [frente a i“;r:;to
quinzena imediatamente anterior] em setembro.  setempro
A demanda observada de 605,21 milhGes de  Outubro
litros de biodiesel acabou se mostrando 8,34%  N°Ve™r°
Dezembro
menor que a vista no més imediatamente Total/Média

anterior, que fora de 718,69 milhdes de litros. A
SAFRAS & Mercado chama especial atengdo para
os dados de setembro que mostram este periodo
como o terceiro més dentro de 2023, onde ha recuos na margem
nas vendas de biodiesel para as usinas.

Somente em margo e janeiro deste ano tivemos baixas na
margem na demanda de biodiesel, 0 que mantém ainda o ano
de 2023 com um saldo de crescimento bem importante sobre o
ano anterior. Em margo a queda de 14,21% ocorreu diante das
vendas de 561,61 milh&es de litros contra a demanda de 654,62
milhdes de litros de fevereiro. Ja em janeiro, a queda de 8,90%
na margem nas vendas de biodiesel ocorreu em fungdo das
vendas de 454,21 milhdes de litros daquele més contra a
demanda de 498,61 milhdes de litros de dezembro de 2022.

Apesar disto, no acumulado do ano os ganhos médios na
margem ainda se mostram positivos, com alta de 4,22%. Isto
acontece porque dos nove meses do ano até agora com dados
consolidados, apenas trés se mostram com recuos médios de

Precos Médios Semanais de Biodiesel

Em RS,/Litro - ANP
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Vendas Mensais Biodiesel pelos Produtores
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Perspectiva 2023

Elaboracéo: SAFRAS & Mercado | Fonte: ANP

10,49% sendo que os demais seis meses restante seguem com
avancos médios na margem de 11,58%. O destaque vai para
fevereiro deste ano, onde o avango na margem fora de 44,12%
dos volumes até entdo observados de 654,62 milhdes de litros
contra os 454,21 milhdes de litros de janeiro. O fato de janeiro
ter tido a sua queda na margem de 8,90% ajudou na base
estatistica de avango de fevereiro, que até agora segue como 0
maior padrdo de ganhos do ano.

Porém, tirando fevereiro, o padrdo de alta no comparativo
marginal dos volumes de vendas de biodiesel segue muito
baixo, o que explica que no acumulado anual os niveis de venda
de biodiesel sigam apenas com alta de 4,22%, mesmo que dos
nove meses tenhamos seis com avango e apenas trés com queda.
Com excegdo de fevereiro, os meses de abril a agosto deste
ano apresentam ganhos que oscilam apenas entre pouco mais

de 2% a 6%, sendo que somente fevereiro com
seus niveis de alta na margem acima de 44%
seguem influenciando grande parte da média
anual.

Olhando agora os volumes acumulados,

temos 5,55 bilhGes de litros de biodiesel

vendidos de janeiro a setembro contra 4,57
bilhdes de litros observados no mesmo
momento do ano anterior. Isto resulta nos

ganhos acumulados de 21,62% que observamos

o \‘vvw S atualmente. E interessante notar que antes

I T T T T < - - da queda na margem de 8,34% vista agora em
é é § ET g‘ = J g .5": .‘§ g‘ g‘ g.‘ 9? E'f setembro, o acumulado anual até agosto
T8 g d 58 I T WY 8RS 8 A mostrava uma vantagem brevemente maior, na
e (177 i 2022 Médi 5 semanas Média do ano faixa de 21,93%. Logo, a queda na margem de

fras.
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geral de alta acumulada no ano entre agosto e
setembro. A expectativa da SAFRAS & Mercado
é que o ano de 2023 tenha um volume total de
demanda de 7,37 bilhdes de litros, a qual deve
representar ganhos anuais de demanda de
20,00% sobre as vendas de 6,14 bilhdes de litros
vistos em 2022.

Neste sentido, as vendas acumuladas até
setembro de 5,55 bilhGes de litros representam
um avango na expectativa de vendas de 75,34%
do volume total esperado. No més anterior este
nivel de avanco oscilava em 66,41%, o que pode
nos mostrar que de agosto para setembro, o
padrdo de consumo de biodiesel de 605,21
milhdes de litros representou um avan¢o de

£2/TORD
EZ/T0/CE
ET/E0T

8,93 pontos porcentuais no cumprimento da

expectativa de demanda de biodiesel que a SAFRAS & Mercado
espera para este ano, o que ndo é pouco. Este rapido avango
nos volumes de venda pode ser em parte explicado pelo
comparativo anual, o qual vem se mostrando constantemente
positivo desde o primeiro més de 2023.

Em setembro, as vendas de 658,72 milhdes de litros de
biodiesel acabaram mantendo o volume de demanda do
periodo com alta anual de 19,40% [frente ao mesmo més do
ano anterior]. De fato, como na margem tivermos a queda de
8,34%, o padrdo de negatividade acabou impactando os
comparativos anuais, visto que de agosto para setembro o
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Variagdo na margem dos pregos correntes

de Biodiesel em %
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padrdo de alta caiu de 22,70% para 19,40%. Antes disto, nos

trés meses anteriores a setembro, as vendas de biodiesel
vinham em um padréo de forte avanco anual de 22,70% em
agosto, 32,98% em julho e 26,23% em junho. Agora, a SAFRAS &
Mercado alerta que os ganhos anuais de 19,40% vistos em
setembro se mostram como disruptivos frente a este padréo
de fortes avangos vistos nos trés meses anteriores.

E claro que nem tudo sdo flores nos comparativos anuais.
Em maio os ganhos sob esta 6tica de comparacao haviam sido
apenas de 13,15% além de janeiro que tivera pifios avangos de
8,40% nos volumes de vendas mensais contra 0 mesmo momento
de 2022. Porém, fevereiro e abril
j& se destacavam como periodos
de forte elevacdo nos volumes de
venda antes dos meses de junho
a agosto se mostrarem como 0s
fortes momentos de avangos do
ano. Em fevereiro, os ganhos
anuais foram de 38,24% enquanto
que em abril os avancos foram
de 20,10%. Além disso, temos a
grande diferenciagcdo dos ganhos
médios do ano que oscilam em
21,51% sobre a média dos ganhos
marginais acumulados de 2023,
que oscilam apenas em 4,22% ao
passo que 75,34% da expectativa
de demanda para o ano ja esteja
cumprida ainda em setembro de
2023.
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INDICADORES BIODIESEL Parte |
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I
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Metas de Contratacdo de Blodle
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12 Bimestre 2024  -9,02 874.497 -8 85 886612 12115 -1126 | 985452 -10,62 992 033
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