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GASOLINA

COM PREGCO DO ETANOL HIDRATADO MAIS VANTAJOSO ECONOMICAMENTE, | milm?
VOLUME DE VENDAS DA GASOLINA C APRESENTA DIMINUICAO DE 7,0% NO
MES DE ABRIL

Vendas mensais de gasolina C-2017/2018
4.500

4.250 - 5

Em ambito nacional, o volume total de vendas de gasolina C em abril 4.000
apresentou diminuigdo de 6,7% em relagdo ao més anterior, para 3,4 milhdes 3.750 -|
de m3. Na comparacdo anual, o volume comercializado de gasolina C em abril
ficou 7,6% abaixo do verificado no mesmo periodo do ano passado.

3.500 -

3.250 -

. . . — 3.000 -
Além disso, o volume acumulado comercializado nos primeiros quatro meses

do ano registrou queda de 9,1% em relagdo ao mesmo periodo de 2017. O 2.750 -
menor volume comercializado de gasolina C este ano foi compensado pelo 2.500 L | | L L | | | | L L \
aumento de vendas de etanol hidratado, as quais se situaram, desde novembro O §(~°
de 2017, em niveis préximos ao volume maximo dos ultimos cinco anos. Na A M
comparagdo anual, o volume comercializado de etanol hidratado subiu em abril 2017 —e—2018
40,8% e, com isso, a parcela do biocombustivel na demanda do Ciclo Otto
apresentou elevagdo no periodo.

®
-
S

++e+eeMax Ultimos 5 anos Min tltimos 5 anos

Vale destacar que no més de abril houve redugdo relativa da participagdo da
gasolina C no consumo total do Ciclo Otto, dado que a redugdo de vendas da
gasolina C, em -7,0%, se encontrou em um patamar ainda menor que a redugdo
de vendas do etanol hidratado, o qual apresentou variagdo de -6,3%. Isso se
deve ao fato que abastecer com o biocombustivel ter se mostrado, em ambito
nacional, mais vantajoso economicamente em relagdo a gasolina C ao longo do 600 -
més em andlise. Tal resultado reflete principalmente a redugdo significativa dos
pregos do etanol hidratado na etapa de produgdo, resultado do inicio da
moagem da nova safra 2018/2019, além da maior oferta relacionada a
necessidade de “fazer caixa” nesse periodo. Outro fator foi a elevagdo do prego
da gasolina C em 0,6%, durante o més de abril, de acordo com o Levantamento
de Pregos da ANP, seguindo em parte a elevagdo dos pregos do petroleo e
derivados no mercado internacional. Com isso, o prego relativo do etanol
hidratado em relagdo a gasolina C alcangou 68,5% em abril, contra 72,2%
apurado no més imediatamente anterior.

mil m* Importagdo mensal de gasolina A - 2017/2018
800 r 50%

r 40%

r 30%

F 20%

r10%

0%

No més em andlise, o volume total de importagdes apresentou variagdo
negativa de 38,3% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. J& na
comparagdo mensal, apresentou variagdo negativa de 33,5%. Desse modo, a
participagdo das importacées no volume total comercializado de gasolina A
recuou no més em analise para 10,0%, equivalente a 256,5 mil m3. J& no
acumulado do ano, a varia¢do das importacées de gasolina A foi 24,1% inferior
ao registrado no mesmo periodo de 2017.

Em nivel regional, todas as regiGes apresentaram quedas significativas no
volume comercializado de gasolina C na comparacdao mensal, com a regido
Sudeste apresentando a maior variacdo negativa, de (-8,0%). J4 em relacdo a
abril de 2017, foram registradas, com excecdo da regido Norte, variagdes
negativas no volume comercializado em todas as regides do pais: Sudeste (-
12,7%), Centro-Oeste (-9,5%), Nordeste (-4,4%), Sul (-2,3%) e Norte (+2,2%).
Como se pode notar, as quedas nos volumes comercializados de gasolina C
foram mais intensas nas regiGes Sudeste e Centro-Oeste, nas quais o etanol
geralmente possui maior competitividade em relagdo ao combustivel fossil.

Vendas (mil m3)

o Variagao Variagao
Regiao . Variagao ¢ Acumulado Acumulado 4
Més Atual em12 acumulada
Mensal 2017 2018
meses no ano

Centro-Oeste 327,0 {4k -521% |4k -9,45% 1.430,6 1.262,0 [4F-11,79%
Nordeste 685,7 [NF-6,89%  [4F-4,43% 2.945,4 2.794,6 H} -5,12%
Norte 243,4 [{F-537% |4 2,25% 946,5 955,5 [4F 0,96%
Sudeste 1.361,3 [45-8,00% [4F-12,70% 6.379,8 5.466,5 |F-14,32%
sul 756,1 [k -6,40% [k -2,35% 3.166,3 3.043,1 |4} -3,89%
Total Brasil 3.373,4 14.868,6 13.521,7 " -9,06%

GASOLINA C
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ETANO

VOLUME IMPORTADO DE ETANOL SEGUE TENDENCIA DE ALTA E ESTABELECE mil m? Vendas mensais de etanol hidratado - 2017/2018
NOVO RECORDE DO ANO 2.000 -
1750 -
No més de abril, as importagdes de etanol (anidro e hidratado) apresentaram 1.500 | 00000 .-”,..n""""'""'”. '-._' | o
aumento de 20,5% em relagdo ao més anterior, para 392,4 mil m* e renova o . [ =
recorde de maior volume da série histérica. Com isso, a participacdo da 1250 1
importagdo no total comercializado subiu de 13,8%, em margo, para 17,9%, 1.000 -
em abril. 750 |
500 -
Vale destacar que, no més de abril as importag6es de etanol tiveram incidéncia
de sobretaxa de 20%. Isso se deve ao fato que no més de margo quando deu se 0 1
inicio @ um novo trimestre para fins de computo do limite da quota de 150 mil 0 " T " T T " T T " T " '
m3, esse limite ja havia sido ultrapassado. E apesar da cobranga da sobretaxa, (\é\‘o z@‘o &,,,x‘? éo& 6@\0 .\\é“o \§°° eq? @9‘0 c‘éo &o@ &‘°
as importagdes do combustivel ndo diminuiram. Tal resultado é reflexo de uma A & A ° a"'z & ¢°‘\° b‘xz
maior demanda pelo etanol hidratado, dado fatores como: (a) Inicio da nova 2017 —e—2018 s eeeMax tltimos 5 anos Min tltimos 5 anos
safra de cana no pais e, consequentemente, estoques menores do
biocombustivel; e (b) cenario de melhor competitividade do biocombustivel
frente a seu substituto fossil, dado o aumento dos pregos da gasolina e a mil m* Importagéo mensal de etanol anidro e hidratado - 2017/2018
diminuigdo dos pregos do etanol hidratado tanto no mercado nacional, como 400 7 [ 50%
internacional. Dessa forma, favorecendo a demanda por importagbes do 350 - [ 4s%
combustivel. 300 | rao%
F 35%
250 - F 30%
Na comparagdo anual, o aumento das importagdes de etanol apresentou 200 1 L 250
variacdo de +250,5%. Foi observado nos quatro primeiros meses de 2018 um L 20%
aumento no volume importado de 25,6% em relagdo ao valor observado no nal N W - L 15%
mesmo periodo do ano anterior. 100 4 Tt B e | . L 10%
50 | -=- o B -y 2. u B f 5%
No tocante as vendas domésticas, em abril, o volume de etanol hidratado 0 T T T T T T T T . T 0%
comercializado pelas distribuidoras apresentou diminui¢do de 6,3% em (\é\o ée\@ (@“‘0 50*\\ 6:3“) oé“o ‘Q,*“o é{u‘o &o“’ c)-o‘° éo'*° &
relagdo ao més imediatamente anterior, para 1,28 milhdo m®. J4 o volume A A ° a"& & ¢°“z b"'z
comercializado de etanol hidratado acumulado nos quatro primeiros meses _igi;
de 2018 foi 40,8% superior ao verificado no mesmo periodo do ano anterior. === %emrelagdo as vendas de Etanol Anidro e Hidratado - 2018

------ % em relagdo as vendas de Etanol Anidro e Hidratado - 2017

Conforme apontado na se¢do anterior (gasolina), a diminuigdo do volume
transacionado do biocombustivel, na comparagdo mensal, foi menos intensa
do que o verificada para a gasolina no més de abril, dado que o uso do
biocombustivel se mostrou vantajoso economicamente em relagdo a gasolina
comum nesse periodo. Além disso, na comparacdo anual, observamos o
aumento da participacdo percentual do etanol hidratado na demanda por
combustiveis do Ciclo Otto.

Em nivel regional, as vendas de etanol hidratado apresentaram, com excegdo
do Sul, queda em todas as regides do Pais na comparagdo mensal, registrando
as seguintes variagdes: Nordeste (-12,2%), Centro-Oeste (-11,8%), Sudeste (-
5,5%), Norte (-4,5%) e Sul (+1,6%). Ja na comparagdo em 12 meses, todas as
regides apresentaram aumento percentual considerdvel no volume
transacionado, com destaque para a regido Norte (+74,9%).

Vendas (mil m3)

- o i o Variagao
Produto Regiao Més Atual Variagdo Variagdo em |Acumulado Acumulado acumugla da
(mil m3) Mensal 12 meses 2017 2018
no ano

Centro-Oeste 170,3 4+11,77% 4 36,48% 485,8 720,9 4r 48,40%
Nordeste 85,6 4-12,17% 4} 50,50% 243,1 403,6 4} 66,00%
13,0 45-4,53%  4F 74,95% 28,9 53,5 4F 85,06%
903,1 ++-551% 4F 26,63% 2.675,1 3.644,4 4} 36,23%
114,7 4F 1,62%  4r 37,87% 317,0 457,2 4} 44,24%
Total Brasil 1.286,7 ! -6,27% 1 30,57% 3.749,9 5.279,7 © 40,79%

HIDRATADO
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OLEO DIESEL

COM ALTA DOS PREGOS DE REVENDA, VOLUME DE o
VENDAS DO OLEO DIESEL S500 APRESENTA DIMINUICAO mil m Vendas mensais de éleo diesel B - 2017/2018
DE 4,3% 6.000 -

Em ambito nacional, o volume comercializado de dleo o %,
diesel em abril desse ano registrou variagdo negativa de 5.500 1 ....,,,,,-’.' !
4,3% em relagdo ao més de margo, para 4,6 milhdes m>. ._.-.... .
Essa queda reflete o aumento de pregos do diesel 5.000 - et eea, 00’ e * .
ocorrido no més de analise, que de acordo com os dados S .
do Levantamento de Pregos da ANP apresentou variagdo

positiva de 2,4%, em decorréncia da elevagdo dos pregos

do petrdleo e derivados no mercado internacional.

4.500 -

4.000 -
Além disso, segundo dados da Associagdo Brasileira de

Concessionarias de Rodovias (ABCR), na comparagdo
mensal dessazonalizada, o fluxo de veiculos pesados
registrou, em abril, redugdo de 0,1% em relagdo ao més
imediatamente anterior, favorecendo a queda das
vendas no més. Tal resultado reflete o desempenho mais
fraco da atividade industrial, que diminuiu sua velocidade
ao longo desse periodo.

3.500 T T T
R ) o o o o o
& s s &
& R 40& ol
& & o &®

2017 —e—2018 e eeeMax lGltimos5anos Min Gltimos 5 anos

A variagio acumulada das vendas nesses quatro mil m? Importagdo mensal de éleo diesel A - 2017/2018

primeiros meses de 2018 apresentou elevagdo de 4,2%. r 50%
Ja o volume comercializado em abril ficou 11,4% acima 1.600
do registrado no mesmo periodo de 2017, apesar da alta
do preco médio do dleo diesel na revenda de 15,2%,
durante esse mesmo periodo, conforme dados do
Levantamento de Pregos da ANP.

- 40%

1.200 [
............... L 30%

O volume importado de diesel A no més de abril 800

apresentou aumento de 8,8%, na comparagdo com
marco desse ano. A despeito disso, a participagdo do 400
volume importado nas vendas aumentou de 24,5%, em
margo desse ano, para 27,9% no més de abril. J4 na
comparagdo anual, a variagdo do volume importado de
1 3 0,
diesel apresentou elevacdo de 44,3%. < B Qe}z &éo &\;o 406\
& & ° S
2017 . 2018
=== %emrelagdo asvendasde Diesel A- 2018 ~  --ee¢ % em relagdo as vendas de Diesel A - 2017

r20%

- 10%

T T T 0%
o & ) © © ©

S X
© © & D 2°

)
2
&
Em nivel regional, os volumes mensais comercializados ¥

de d6leo diesel apresentaram, na comparagdo com o més
imediatamente anterior, queda em todas as regides, na
seguinte ordem crescente: Centro-Oeste (-16,5%), Norte
(-5,3%), Nordeste (-4,3%), Sul (-3,7%) e Sudeste (-0,2%).

Vendas (mil m3)

o L. L. Variagao
Produto Regiao . Variagdo Varia¢ao em|Acumulado Acumulado
Més Atual acumulada no
Mensal 12 meses 2017 2018 ano

Centro-Oeste 542,2 4+-16,52% 4} 15,50% 2.182,0 2.303,0 4} 5,54%
Nordeste 712,9 4} -426% 4 4,80% 2.768,2 2.812,2 {F 1,59%
Norte 456,8 1} -526% 4} 15,45% 1.553,8 1.768,2 4F 13,80%
Sudeste 1.882,7 4+-0,24% 4} 10,02% 6.801,5 6.976,5 1 2,57%
Sul 1.023,0 45 -3,73% 4 14,93% 3.687,4 3.841,2 4} 4,17%
Total Brasil 46176 ¥ -432% 1 11,36% 16.992,8 17.701,1 + 4,17%

DIESEL B
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GLP (ATE P-13)

PARTICIPAGAO DE IMPORTAGOES NAS VENDAS DE | il m?
GLP P-13 EM 2018 SOBE 67,9% EM RELAGAO A 2017.

Vendas mensais de GLP (até P-13) - 2017/2018

VENDAS ACUMULADAS NO ANO SAO 0,04% 1.200
MENORES 1150 1

1.100
No més de abril, o volume comercializado de GLP P-13 1.050 -
(como é chamado o gas liquefeito de petréleo 1.000 -
comercializado em vasilhames de 13 kg) voltou a subir 950 -
na comparagdo mensal e ficou 0,1% acima das vendas 900 - —
registradas no més imediatamente anterior. No 850 - S, _,,,_,,,,..-"""”. .".. o
comparativo com o mesmo periodo do ano anterior, o 800 | .,-° "... .,."' "-------'-...._"_.-"
resultado foi positivo, com volume de vendas 750 1 M
apresentando alta de 4,8%. Com esse resultado, a
variagdo acumulada nos quatro primeiros meses do 700 1
ano registrou queda de 0,04%. 650 ! o ! R . o o ! R ! o !

O o N N ° L § N g ©

A baixa volatilidade nas vendas mensais em 2018, .\é‘e} &‘0 63'64 *® & \0&0 \‘§¢ Q%pg ,&éo Q\so &&o 1’0‘0
quando comparadas a 2017, pode estar relacionada « & ° & ¥
com a nova politica de pregos anunciada pela 2017 —o— 2018 ++eeeMax tltimos 5 anos Min tGltimos 5 anos
Petrobras em 18 de janeiro, na qual o GLP de uso
residencial passa a ser precificado a cada 3 meses,
favorecendo a estabilidade de pregos no mercado. Os mil m? Importagdo mensal de GLP - 2017/2018
pregos de realizagdo as distribuidoras, sem tributos, 600 - - 60%
praticados em 2018 foram de RS 23,16 (19/01/18) e RS
22,13 (05/04/18).
Com relagdo a importagdo de GLP (P-13 e P-outros), o 400 L 40%
volume importado apresentou queda de 20,0% em
relagdo ao més anterior, de 372,4 mil m? para 297,1
mil m>. Com isso, a participagdo das importagdes na
oferta nacional passou de 34,0% no més de margo para 200 L 20%
27,2% no més em analise. A variagdo acumulada nos
primeiros quatro meses de 2018 apresentou elevagdo
de 67,9% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior. 0 - 0%

Em ambito regional, o volume de GLP P-13
comercializado em abril apresentou aumento nas
regides Nordeste, 1,4% e Sul, 0,7%. Nas demais regides % em relagdo asvendas de GLP - 2017
a variagdo mensal registrada foi de -1,3% para o
Centro-Oeste, -2,6% no Norte e -0,1% no Sudeste. No
comparativo com abril de 2017, a regido Centro-Oeste

foi a Unica a apresentar resultado negativo, igual a -
5,3%. As demais registraram variagdo de +7,7%
(Nordeste), +5,5% (Norte), +5,1% (Sudeste), 4,1%
(Sul).

Vendas (mil m3)

o Variagao Variagao
Produto Regido . Variagao § Acumulado Acumulado ¢
Més Atual em12 acumulada no
Mensal 2017 2018
meses ano

Centro-Oeste 66,1 4F-1,34%  4}F-5,29% 266,5 259,2 4} -2,72%
Nordeste 232,4 4} 1,35%  4F 7,74% 888,8 895,3 4} 0,73%
60,4 4F-2,65% 4 5,48% 236,6 2384 4+ 0,76%
317,6 <5 -0,07% 4 513% 1.218,9 1.222,6 4F 0,30%
111,3 4F 0,74% 4 4,04% 433,9 427,8 4+ -1,39%
-0,04%

GLP (até P-13)

Total Brasil
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GLP (OUTROS)

PRIMEIRO QUADRIMESTRE DE 2018 APRESENTA ALTA
NO VOLUME ACUMULADO DE VENDAS. NUMEROs | ™Milm® Vendas mensais de GLP (Outros) - 2017/2018
PARA O MES DE ABRIL SAO 8,1% SUPERIORES AO 400 -
MESMO PERIODO DE 2017

350 - c

.
Na comparagdo mensal, o volume de vendas de GLP .,.--"""". ‘.,
.® .
em vasilhames acima de 13 kg e a granel (denominados "..
.
P-outros), apresentou queda de 1,9% em relagdo ao °Po

300 -
més de margo. Ja na comparagdo com abril de 2017, a

variagdo do volume comercializado registrou alta de

8,1%.
250 -

Nota-se que o més de abril de 2018 registrou queda de
vendas em relagdo ao més imediatamente anterior. O

resultado pode estar relacionado com o aumento no 200
prego do GLP, pela Petrobras, em fins de margo (+4,7%) O
interrompendo a série de sucessivas baixas nos pregos ,@(\
iniciada em janeiro de 2018.

Em ambito regional, apenas a regido Norte apresentou —=—2017 —e—2018 **+++Maxultimos5anos Min dltimos 5 anos

varia¢do positiva (2,1%) na comparagdo mensal. Nas
demais, o Nordeste apresentou a maior queda, de 4,4%
nas vendas, seguido por Centro-Oeste (-2,3%), Sudeste
(-1,9%) e Sul (-0,9%).

Com relagdo ao més de abril do ano anterior, foram
registradas altas no volume comercializado em todas as
regides exceto Centro-Oeste (-4,2%). A regido Nordeste
apresentou variagdo positiva de 4,9% enquanto no
Norte a variagdo foi de 5,1%. As regides Sudeste e Sul
registraram, respectivamente, 11,0% e 8,7%, os
maiores resultados.

A variagdo acumulada do volume de vendas no
primeiro quadrimestre do ano de 2018 em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior registrou queda nas
regides: Centro-Oeste (-1,9%), Nordeste (-3,3%) e
Norte (-0,3%). Paralelamente, houve elevagdo nas
regibes Sudeste (+3,7%) e Sul (4,1%). Em termos
nacionais, houve aumento de 2,4% nas vendas.

Vendas (mil m3)

- . o Variagao

Regiao . Variagdo Variacdo em|Acumulado Acumulado &

Més Atual acumulada no
Mensal 12 meses 2017 2018

ano

_ Centro-Oeste 27,2 4F-2,25% 4k -4,21% 111,1 108,9 <4} -1,94%
§ Nordeste 31,4 4F-443% 4} 4,93% 128,2 124,0 4+ -3,27%
5 Norte 85 4F 2,07% 4 512% 32,2 32,1 4 -0,35%
=} Sudeste 1584 4+-1,95% 4} 11,01% 594,1 616,0 4F 3,69%
% sul 77,8 4+ -0,88% 4l 8,70% 284,0 2957 4F 4,13%

Total Brasil ¥ -18% 1 806% 2,37%



[.lanp Sintese Mensal de Comercializacdo de Combustiveis — ref. Abril de 2018

Superintendéncia de Defesa da Concorréncia, Estudos e Regulagdo Econémica (SDR)

TODOS OS COMBUSTIVEIS*

VOLUME ACUMULADO DE VENDAS DE
COMBUSTIVEIS NO PRIMEIRO QUADRIMESTRE mil m? Vendas mensais de combustiveis - 2017/2018
REGISTRA AUMENTO DE 2,05% 14.000 -
Nos quatro primeiros meses de 2018, o volume 13.000 - ..0".'..
acumulado de vendas de combustiveis aumentou .,......--". R ot
em 2,0% em relagdo ao mesmo periodo do ano 12.000 - % TP T LT PN ._._..o,.-ﬂ '......,..
anterior. No resultado, se destaca o aumento do ° * ° .
volume acumulado de vendas de etanol hidratado
(40,8%), diesel (4,2) e GLP-outros (2,4%). 11.000 -
Na comparacdo mensal, o volume transacionado 10.000 -
no més apresentou redugdo de 5,3% em relagdo
ao més anterior, com registro de vendas de 9.000 -
11.106 milhdes m3, acompanhando a sazonalidade
anual.
8.000 T T T

Em abriI', t:.) volume total de importagdo de é’\‘o e>‘° “? ‘Oi\\ 6\0 é\o ®o o‘:"'o ’o‘o ‘O‘O QO QO
combustiveis apresentou queda de -5,0% na ,\,bo & &£ ? < N N & @6‘ &9 & r
comparagdo com o més anterior. Apesar disso, as © & ° O ¥
importagdes representaram 19,0% do total do 2017 ——2018 <e+e+<+Maxultimos5anos Min ultimos 5 anos
volume comercializado, ligeiramente superior a
participagdo de 18,9% observada em margo.
Na anilise regional, todas as regides mil m? Importagio mensal de combustiveis - 2017/2018
apresentaram queda no volume comercializado 3.500 r 50%
em relagdo ao més imediatamente anterior. L 45%
Centro-Oeste registrou queda de 11,1%, 3.000 - L 20%
Nordeste, -7,4% e Norte, -5,0%. A regido Sudeste :

. 2.500 L 35%
registrou queda de -3,5% nas vendas, enquanto
que a regido Sul apresentou variacdo de -4,1%. 2.000 - 30%

~ . - 25%
Na comparagdo anual, as vendas de combustiveis 1.500
no Brasil apresentaram alta de 5,1% em relagdo i veenatee,, [ 20%
ao mesmo periodo de 2017, com variagdes 1.000 T B - PR BRT . . L 159%
positivas em todas as regiGes. A regido Sul L 10%
apresentou alta de 7,7% nas vendas, seguida pelo 500
Centro-Oeste (7,4%), Sudeste (4,8%), Norte - 5%
(4,6%) e Nordeste (1,8%). 0 T T 0%
o o M) o © O o
\“'&o & @°°°l, e@( &so & 1,@“@
) ° (\o bz
2018
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Vendas (mil m3)

Regiao . Variagao Variagdo em 12| Acumulado Acumulado Variagao
Més Atual
Mensal meses 2017 2018 acumulada no ano

Centro-Oeste 11958 4+ -11,07% |{F 7,44% 4.716,0 4901,2 {+  3,93%
1.8944 4 -743% |{F 1,84% 7.697,5 7.708,0 {F  0,14%
8484 4} -497% [r 4,55% 3.211,1 3.380,4 4+  5,28%
5.0252 4} -3,49% [+ 4,79% 19.195,1 19.548,3 {F  1,84%
2.142,1 I} -4,08%  |4F 7,65% 8.153,7 83155 4F  1,98%

Total Brasil 11.106,0 ¥ -527% 1 42.973,5 43.853,5 1

Nota: A analise engloba dados de etanol anidro, etanol hidratado, gasolina C, gasolina de aviagao, GLP, éleo combustivel, 6leo diesel,
querosene de aviagdo (QAV) e querosene iluminante.



