
Análise Mercado de Açúcar: Câmbio, fundamentos da Índia e do Brasil puxam preços internacionais
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Prêmio 2 por Média Móvel (Prêmio)

O mercado internacional de açúcar foi impulsionado, na
terça-feira, pela valorização do real frente ao dólar
juntamente com a expectativa de que a produção da
Índia será ainda menor do que se imaginava na safra
internacional atual 2016/17. A Índia, sendo o segundo
maior produtor mundial de açúcar, atrás apenas do Brasil,
deve representar um aumento nas importações
internacionais de curto prazo, com estas novas indicativas
de queda na sua produção atual

Importantes regiões de cana-de-açúcar da do segundo
maior produtor internacional de açúcar sofreram com
estiagem, particularmente na região oeste, onde fica
localizado o estado de Maharashtra. Ali, mais de vinte de
usinas cessaram os trabalhos de moagem devido à falta
de oferta de cana em condições de qualidade aceitáveis.
Além disso, este fenômeno deve se intensificar em
fevereiro.

Diante da estiagem de curto prazo, aumentaram as
especulações de que o governo da Índia deve diminuir a
tarifa de importação de açúcar - atualmente em 40% -
com o objetivo de arrefecer uma alta nos preços
domésticos e garantir o abastecimento, uma vez que o
país é o maior consumidor mundial.

Ao mesmo tempo, no Brasil, a valorização do real frente
ao dólar acentua ainda mais este quadro de redução da
disponibilidade de oferta no curto prazo, desestimulando
as exportações, que também enfrentam a pressão
sazonal da entressafra no Centro-Sul do país, principal
região produtora, que responde por 92% da oferta de
cana do Brasil.

Em Santos, a saca de 50 kg de açúcar com até 150 Icumsa
encerrou a terça-feira em baixa de 1,12% negociada ao
redor de R$ 88,00 (US$/cents 24,47). Em Ribeirão Preto
preços estáveis, negociados ao redor de R$ 90,00
(US$/cents 25,02). Embarcado em big bags ela é cotada
em R$ 89,00 (US$/cents 24,74).

O açúcar com maior coloração, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de R$ 89,00 (US$/cents 24,74). Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de R$ 88,00
(US$/cents 24,47). O açúcar com 300 Icumsa oscilou ao
máximo de R$ 87,00 (US$/cents 24,19).

O etanol hidratado se mostrou 5,72% menos vantajoso
que o açúcar bruto de NY, equivalendo a US$/cents 17,32
(PVU) e 26,64% menos vantajoso que o açúcar cristal de
Ribeirão Preto, equivalendo a R$/50kg 71,07 (US$/cents
19,74).

O referencial para o prêmio de equivalência de
exportação para o açúcar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma baixa de 38,66% passando de
US$/ton 66,18 para R$ US$/ton 39,98. O recuo dos
prêmios foi impulsionado pela valorização de 5,23% na
bolsa de Nova York através do vencimento Março/17. A
desvalorização dos preços em reais para o produto físico,
colocado no porto de Santos ajudou muito nesta
tendência. A valorização de 0,66% do real frente ao dólar
acabou neutralizando marginalmente parte do recuo dos
prêmios da terça-feira.
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Açúcar Bruto NY – Primeiro Contrato ; preço PVU em US$/cents Etanol Hidratado Mercado Físico brasileiro. Preço PVU em US$/cents

Equivalência de Preços  dos Principais Produtos do Setor 
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M³ Change(%) US$/M³ Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents 

Açúcar Físico Santos -1,12 88,00 -1,12 2,57 -1,12 2.569,12 -0,46 787,35 -1,12 1.760,00 -0,46 539,38 -0,46 24,47

Açúcar Físico RP/SP 0,00 90,00 0,00 2,63 0,00 2.627,51 0,67 805,24 0,00 1.800,00 0,67 551,64 0,67 25,02
Etanol Anidro 0,46 65,70 0,46 2,19 0,46 2.190,00 1,14 671,16 0,46 1.313,97 1,14 402,69 1,14 18,27
Etanol Hidratado 0,00 71,07 0,00 2,27 0,00 2.270,00 0,67 695,68 0,00 1.421,37 0,67 435,60 0,67 19,76

Etanol Hidratado BM&F 0,00 60,89 0,00 1,95 0,00 1.945,00 0,67 596,08 0,00 1.217,87 0,67 373,24 0,67 16,93

Etanol Anidro CBOT 3,05 55,89 3,05 1,86 3,05 1.863,12 3,74 570,98 3,05 1.117,85 3,74 342,58 3,74 15,54

Açúcar NY 4,53 73,77 4,53 2,15 4,53 2.153,73 5,23 660,05 4,53 1.475,43 5,23 452,17 5,23 20,51

Açúcar London 3,53 88,57 3,53 2,59 3,53 2.585,88 4,22 792,49 3,53 1.771,48 4,22 542,90 4,22 24,63

Açúcar India -0,20 89,15 -0,20 2,60 -0,20 2.602,68 0,47 797,63 -0,20 1.782,99 0,47 546,43 0,47 24,79

Açúcar Russia 0,83 98,28 0,83 2,87 0,83 2.869,14 1,51 879,30 0,83 1.965,54 1,51 602,37 1,51 27,32

Açúcar China -0,88 166,52 -0,88 4,86 -0,88 4.861,33 -0,21 1.489,83 -0,88 3.330,30 -0,21 1.020,63 -0,21 46,29

terça- feira, 3 de janeiro de 2017

Açúcar Físico com base Ribeirão Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirão Preto. Açúcar NY, base primeiro contrat o NY. Açúcar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Açúcar Rússia,com base no mercado 
físico de Moscow. Açúcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Açúcar India, com base no mercado spot de Kolhapur

MERCADO FÍSICO DE AÇÚCAR

Região/Estado CompradorVendedor Atual 1 sem 1 mês 1 ano

Paraná R$ R$ US$ R$ R$ R$

Maringá 95,00 96,00 29,11 95,00 99,00 87,00

São Paulo

- Ribeirão Preto 90,00 91,00 27,58 90,00 94,00 82,00 Março/17 Maio/17 Dezembro/16Março/17

 - Araçatuba 89,00 90,00 27,28 89,00 93,00 81,00 Bolsa* 452,17 443,57 542,90 524,50

Minas Gerais Diferencial de Polarização 18,31 17,96 21,99 21,24

Triângulo Mineiro 91,00 92,00 27,89 91,00 95,00 83,00 Prêmio/Deságio -50,00 -50,00 -46,00 -46,00

*PVU - Posto Veículo Usina Preço FOB porto **** 420,48 411,53 518,89 499,74

ÍNDICE CEPEA/ESALQ - SÃO PAULO - DIÁRIO Frete usina porto 34,73 34,73 34,73 34,73

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) Elevação (fobização) 12,50 12,50 12,50 12,50

Atual Anterior Var % 1 semana 1 mês 1 ano Custo sacaria dupla exportação 15,00

Posto Usina R$ 89,87 89,90 -0,03 91,23 94,33 82,64

Posto Usina US$ 27,59 27,37 0,80 27,85 27,23 20,42 PVU (US$/tonelada) 373,26 364,31 471,66 437,52

Média 3 últimos dias R$ 90,06 90,29 -0,26 90,66 94,25 82,36 PVU (US$/saca 50kg) 18,66 18,22 23,58 21,88

US ICE - AÇUCAR # 11 -  US$ cents/libra peso: PVU (R$/saca 50kg)** 60,90 59,44 76,95 71,38

Fech. Mín Máx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 72,71 70,97 91,88 85,23

Março/17 20,51 20,55 19,58 19,63 19,51 5,12 Preço Cristal (Icumsa 145) - Ribeirão Preto 90 90

Maio/17 20,12 20,16 19,32 19,38 19,25 4,51 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/17 19,58 19,61 18,87 18,87 18,85 3,87 Preço Referencial Refinado (b) 91,7 91,7

LIFFE -Sugar # 5 - US$/t: Variação Refinado interno e exportação (b/a) 0,00 0,08

Fech. Mín Máx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

Dezembro/16 542,90 525,60 543,40 525,60 524,20 3,56 *Preço NY convert ido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dólar comercial 

Março/17 536,30 519,90 536,80 519,90 518,00 3,53  ***Lif fe - referência incusa 150 **** FOB Porto com base em Santo/SP

Maio/17 524,50 511,50 525,00 512,20 509,50 2,94 (1) Acrescentar ICM S (7%), Pis (1,65%) e Cof ins (7,60%) 

ÍNDICES Fech. Mín Máx Abert. Ant. Var. (%) REGIÃO NORDESTE - em saca de 50 kg - com impostos PVU

Ibovespa 61.478 61.790 59.631 59.631 59.589 3,17 3-jan-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 19.798 19.939 19.776 19.873 19.763 0,18 Praça R$ R$ US$

Standard & Poors 2.247 2.261 2.247 2.252 2.239 0,36 Alagoas 102,00 103,00 31,26

CÂMBIO Fech. Máx Mín Abert. Var. (%) Pernambuco 101,00 102,00 30,95

Dolar Comercial 3,2630 3,2930 3,2480 3,2870 -0,6600

Euro/US$ 1,0387 1,0471 1,0387 1,0471 -0,8000

US$/Yuan (China) 6,9575 6,9575 6,9430 6,9430 0,2000

VHP

REGIÃO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 3-jan-17

3-jan-17

3-jan-17

3-jan-17

(em dólares por tonelada)

Referencial de Paridade - Exportação e Mercado Interno

Ice Futures* LIFFE***

BRANCO
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Hidratado X Açúcar NY
Preço do Etanol Hidratado no mercado interno brasileiro  contra a cotação do açúcar bruto de Nova York  com base no 

primeiro contrato. Ambos em PVU e em US$/cents



Análise Mercado de Etanol 

O mercado físico de etanol teve uma terça-feira
marcada por preços pouco alterados tanto para o
anidro quanto para o hidratado.

Um volume forte de venda foi registrado apenas em
Goiás com vendas de hidratado para fora do estado,
com muita demanda vindo do estado de São Paulo.

Porém, em linhas gerais, com base em Ribeirão Preto,
os preços do anidro tiveram uma elevação de 0,46%
passando de R$ 2,18 para R$ 2,19 o litro enquanto que
o hidratado se manteve estável a R$ 2,27 o litro.

O momento de entressafra e a arbitragem justa entre o
hidratado dentro da usina contra o açúcar de Nova York
colocam as unidades produtoras muito na defensiva no
momento de fixar preço para o hidratado.

Em algumas localidades mais distantes de Ribeirão
vendas de hidratado chegaram a ser reportadas a R$
2,25. Porém, efetivamente em Ribeirão, muitas usinas
escolhem não entrar no mercado ao ter que fazer isto
abaixo de R$ 2,27 o litro.

Nº 1375 04/01/2017
MERCADO FÍSICO DE ETANOL

REGIÃO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*             em 03/01/17

COMPRA Venda atual 1 sem 1 mês 1 ano

R$ R$ US$ R$ R$ R$

São Paulo

Anidro Combustível 

Ribeirão Preto 2,19 2,20 0,67 2,08 2,03 2,000

Araçatuba 2,17 2,18 0,67 2,06 2,01 1,980

Paulínia 2,24 2,25 0,69 2,13 2,08 2,050

Hidratado  Combustível (com impostos, menos o ICMS)

Ribeirão Preto 2,00 2,01 0,61 1,87 1,85 1,804

Araçatuba 1,98 1,99 0,61 1,85 1,83 1,784

Paulínia 2,05 2,06 0,63 1,92 1,90 1,854

Paraná

Anidro 2,19 2,20 0,67 2,08 2,03 2,000

Hidratado 2,00 2,00 0,61 1,87 1,85 1,804

*PVU - Posto Veículo Usina

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

atual US$ 1 Sem var. 1 mês (R$) 1 ano (R$)

São Paulo

Hidratado  Combustível 1,8619 0,5693 1,8676 -0,31 1,8295 1,7870

Anidro  Combustível 2,0759 0,6347 2,0538 1,08 2,0209 2,0143

Outros Fins Hidratado 1,9184 0,5865 1,9491 -1,58 1,8715 1,8299

Indicador Diário Paulínia - R$/metro cúbico

Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1 Sem Var.(%) 1 mês (R$) 1 ano (R$)

Paulínea/SP 1.917,00 1.924,50 1.808,00 -0,39 1779,00 1703,50

REGIÃO NORDESTE - em litros - com impostos exceto ICMS -  PVU

COMPRA VENDA atual Anterior Change(%) 1 sem

Alagoas R$ R$ US$ R$ R$ R$

Anidro Combustível 1,75 1,76 0,535 1,57 11,17 1,57

Hidratado Combustível 2,06 2,07 0,632 1,35 52,66 1,52

Pernambuco   

Anidro Combustível 2,08 2,09 0,636 1,58 31,35 1,58

Hidratado Combustível 1,68 1,69 0,515 1,36 23,52 1,53

ÍNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

entre 26/12 e 29/12

CBOT -  ETANOL  - US$ cents por galão

FECH. MÍN MÁX ANT. VAR. (%)

Janeiro/ 17 1,570    -2,240

Fevereiro/ 17 1,530 1,530 1,561 1,556 -1,600

Março/ 17 1,534 1,534   -1,470

OUTROS COMBUSTÍVEIS 

FECH. MÍN MÁX ANT. VAR. (%)

ICE FUTURES NY - PETRÓLEO  - barril (WTI)

Fevereiro/ 17 52,46 52,22 55,24 54,20 -2,34

Março/ 17 53,41 53,18 56,18 55,05 -2,28

ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por  galão

Fevereiro/ 17 1,6335 1,6207 1,7095 1,6709 -2,23

Março/ 17 1,6517 1,6393 1,7242 1,6864 -2,05

LONDRES ICE - PETRÓLEO - barril tipo Brent

Março/ 17 55,66 55,42 58,37 56,82 -2,04

Abril/ 17 56,34 56,07 59,02 57,49 -2,00

03/01/17

Anidro Hidratado

Preço (Spot) (1) R$/L 2,1900 2,2700

PIS 0,0214 0,0214

Cofins 0,0986 0,0986

ICMS 0,00% 12%

Base (s/imposto) 2,0700 1,8776

Etanol H/A (2) - 1,9483

Conversão (VHP) (a) 61,85 60,75

PreçoAçúcar VHP(b) 82,29 82,29

Diferença (a/b) -24,84% -26,18%

Conversão (Branco) 62,10 61,00

(1) Com Impostos

(2) Conversão de etanol hidratado em anidro

(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preço açucar VHP (PVU)

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL  E AÇÚCAR (BASE VHP)


