Andlise Mercado de Acucar:

Informativo Diario

ACUCAR

O mercado de aglcar teve uma quarta-feira de forte
volatilidade sobre os contratos futuros internacionais e
por pregos estaveis sobre as negociacGes do mercado
fisico doméstico, com base em Ribeirdo Preto.

O volume de negociagdo tem sido mais focado no etanol
do que no agucar, por parte das usinas. Estas, encontram
na paridade com o agucar de Nova York e na demanda da
entressafra uma forte motivacdo de foco com vendas no
biocombustivel.

Isto acaba deixando o mercado de aglcar com uma
movimentagdo levemente moderada em fungdo do
etanol. Porém, a pressdo negativa é em grande parte
neutralizada diante da entressafra, com o forte recesso
entre usinas e redugdo da atividade produtora.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que o Centro-Sul
deve ter uma quantidade de cana remanescente ao redor
de 12 milhGes de toneladas. Este é um volume 20% maior
que a nossa estimativa inicial, que fora de 10 milhdes de
toneladas levantada até o terceiro trimestre do ano
anterior.

O forte diferencial ocorre diante das chuvas que
proporcionam o intenso desenvolvimento dos canaviais.
Externamente os mesmos vetores de pregos continuam
em atividade, como é o caso da quebra da safra da india,
em fungdo de uma severa seca local e do ddlar, que mais
forte frente as demais divisas internacionais pressiona
negativamente as commodities, entre elas o agucar.
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Pregos externas voltam a ensaiar alta com risco climitico na Asia e cambio

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150 Icumsa
encerrou a quarta-feira firme negociada ao redor de RS
87,00 (USS/cents 24,73). Em Ribeirdo Preto precos
inalterados, negociados ao redor de R$ 89,00 (USS/cents
25,29). Embarcado em big bags ela é cotada em RS 88,00
(USS/cents 25,01).

O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 88,00 (USS/cents 25,01). Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 87,00
(USS/cents 24,73). O agucar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 86,00 (USS/cents 24,44).

O etanol hidratado se mostrou 11,18% menos vantajoso
que o aglcar bruto de NY, equivalendo a US$/cents 16,33
(PVU) e 27,48% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a R$/50kg 70,44 (USS/cents
19,84).

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportacdo para o agucar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma baixa de 1,46% passando de US$/ton
44,49 para RS USS/ton 43,84. O recuo dos prémios foi
impulsionado pela valorizagdo de 0,39% nas cotagdes de
Margo/17 em Nova York. Apesar disso, a valorizagdo de
0,21% do real frente ao ddlar em um contexto de pregos
em reais estaveis para o produto fisico colocado no porto
de Santos, acabou neutralizando grande parte do recuo
do indicador de prémios durante a quarta-feira.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 11-jan-17

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringd 94,00 95,00 29,45 95,00 97,00 88,00 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 89,00 90,00 27,88 90,00 92,00 83,00 Margo/17  Maio/17 Dezembro/ Margo/17

- Aragatuba 88,00 89,00 27,57 89,00 91,00 82,00 Bolsa* 453,27 449,30 539,10 533,90

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,36 18,20 21,83 21,62

Tridngulo Mineiro 90,00 91,00 28,20 91,00 93,00 84,00 Prémio/Desagio -27,00 -27,00 -22,00 -22,00

*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto *+ 444,63 440,50 538,93 533,52

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3550 35,50 35,50 35,50

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 11-jan-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00

Posto Usina RS 88,94 89,41 -0,53 89,39 92,67 83,49 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 27,93 27,99 0,21 27,74 27,70 20,62  PVU(US$/tonelada) 396,63 392,50 490,93 470,52

Média 3 ultimos dias RS 89,20 89,29 0,09 89,72 92,83 83,12  PVU(US$/saca 50kg) 19,83 19,62 24,55 23,53

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 11-jan-17 PVU (R$/saca 50kg)** 63,30 62,64 78,35 75,10
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 75,58 74,80 93,56 89,67

Margo/17 20,56 20,89 20,48 20,55 20,48 0,39 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 89 89

Maio/17 20,38 20,65 20,33 20,40 20,31 0,34 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/17 19,98 20,14 19,93 19,98 19,94 0,20 Prego Referencial Refinado (b) 90,7 90,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 11-jan-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,03 0,01
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR%/50kg

Dezembro/16 539,10 537,20 546,50 540,10 536,40 0,37 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Ma rgo/17 539,60 538,10 545,70 540,90 537,40 0,31 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP

Maio/17 533,90 533,40 539,10 535,00 532,00 0,35 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU

Ibovespa 62.218 62.674 61.665 62.134 62.132 0,13 11-jan-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 19.899  19.973 19.833 19.887 19.856 0,22 Praga RS RS uss

Standard & Poors 2.267 2.275 2.261 2.269 2.269 -0,09 Alagoas 101,00 102,00 31,64

CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 100,00 101,00 31,33

Dolar Comercial 3,1920 3,2310 3,1810 3,1960 -0,2100

Euro/USS$ 1,0479 1,0594 1,0479 1,0594 -1,0800

USS/Yuan (China) 6,9300 6,9300 6,9180 6,9180 0,1700

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 11de janeiro de 2017

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 0,00 87,00 0,00 2,54 0,00 2.539,92 022 79572 0,00 1.740,00 0,22 545,11 022 24,73

Aglcar Fisico RP/SP 0,00 89,00 0,00 2,60 0,00 2.598,31 022 814,01 0,00 1.780,00 0,22 557,64 022 2529

Etanol Anidro 1,38 64,50 1,38 2,15 1,38 2.150,00 1,16 673,56 1,38 1.289,98 1,16 404,13 1,16 18,33

Etanol Hidratado -0,89 69,82 0,89 2,23 0,89 2.230,00 0,67 698,62 0,89 1.396,33 0,67 437,45 0,67 19,84

Etanol Hidratado BM&F 0,00 61,21 0,00 1,96 0,00 1.955,00 0,22 612,47 0,00 1.224,13 0,22 383,50 0,22 17,40

Etanol Anidro CBOT -1,16 53,47 -1,16 1,78 ‘1,16 1.782,42 0,94 558,40 -1,16  1.069,43 0,94 335,03 0,94 15,20

Aglicar NY 0,17 72,34 0,17 2,11 0,17 2.112,00 039 661,65 0,17 1.446,85 0,39 453,27 039 20,56

Aglcar London 0,28 86,04 0,28 2,51 0,28 251191 0,50 786,94 0,28 1.720,81 0,50 539,10 0,50 24,45

Agucar India 0,15 89,79 0,15 2,62 0,15 2.621,33 0,07 821,22 0,15 1.795,77 0,07 562,58 0,07 25,52

Aglcar Russia -1,55 95,59 -1,55 2,79 -1,55  2.790,74 -1,33 874,29 -1,55  1.911,83 -1,33 598,94 -1,33 27,17

Aglcar China 0,73 159,97 0,73 4,67 0,73 4.670,20 0,52 1.463,10 20,73 3.199,37 20,52 1.002,31 0,52 45,46

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. A¢licar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agtcar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Kolhapur
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents
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Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL .N- 1382 /0y201
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 11/01/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,15 2,16 0,67 2,19 2,08 2,050
Aragatuba 2,13 2,14 0,67 2,17 2,06 2,030 O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira
Pl g 2,20 |c2wfs,1) 069 224 213 2,100 marcada por pregos levemente mais baixos tanto para
Ribeirdo Preto 1,96 1,07 0,61 2,00 1,90 1,848 o anidro quanto para o hidratado com base em Ribeirdo
Aragatuba 1,94 1,95 0,61 1,98 1,88 1,828 Preto. O anidro teve baixa de 1,38% passando de R$
Paulini 2,01 2,02 0,63 2,05 1,95 1,898 . .
A 2,18 para RS 2,15 o litro enquanto que o hidratado teve
arana .
Anidro 2,15 2,16 0,67 2,19 2,08 2,050 uma queda um pouco mais moderada, passando de RS
Hidratado 1,96 1,96 0,61 2,00 1,90 1,848 2,25 para R$ 2 23 o litro.
*PVU - Posto Veiculo Usina ’ ’
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL Algumas elevagdes na oferta de curto prazo acabaram
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 02/01 e 06/01 pressionando o mercado de etanol durante a quarta—
atual Us$ 1Sem var. 1més(RS) 1ano(R$) . . . .
S0 Paulo feira. A necessidade de caixa de algumas usinas fez com
Hidratado Combustivel 1,8570  0,5737 1,8619 0,26 1,8948 1,7870 que elas entrassem no mercado de modo a aceitar
Anidro Combustivel 2,0788 0,6422 2,0759 0,14 2,0670 2,0143 ~ . . . ~
Outros Fins Hidratado 1,8760 0,5796 1,9184 -2,21 1,9202 1,8299 C?t?goes marglnallmente mais balxas em fungao dO
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro ctibico ra pIdO fluxo de caixa.
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%)  1més (RS) lano(RS)
Paulinea/SP 1.911,50 1.909,00 1.918,50 0,13 1832,00 1785,00 Q t,.. . | t b . f t
uestSes mais amplas também reforcam o argumento
COMPRA VENDA atual COMPRA VENDA u ITIvI
da queda nos pregos como a perda da competitividade
Alagoas RS RS Uss Paraiba RS RS com a gasolina que, em S3o Paulo oscila ao redor de
Anidro Combustivel 2,23 2,25 0,699 Anidro 2,20 2,22 o L, . .. .
Hidratado Combustivel 1,90 1,92 0,595 Hidratado 1,81 1,83 75%. Porém, existe um limite de baixa para os pregos
Pernambuco Maranho do etanol, diante da plena entressafra enfrentada no
Anidro Combustivel 225 227 0705 Anidro 230 233 Centro-Sul do Brasil com um grande volume de usinas
Hidratado Combustivel 1,86 1,88 0,583 Hidratado - - - ..
Goids Anidro Int.  Anidro Ext. _Hidratado Int. Hidratado Ext. com redugdo nas atividades.
2 25 2 31 2 20 ALCOHD SPA_11/01/2017 A: 19800 M- 1,9900 s 1,9800 F- 1,9800 Pu 0,0000 Q: 0 %: 0.00 DIF: 0.0000
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 11/01/17 o s osocr @
FECH. MiN ANT. VAR (%) o Vet 1ot s e
Fevereiro/17 1,497 1,463 1,505 1,504 -0,390 L
Margo/17 1,517 1,497 1,522 1,522 -0,450 o
Abril/ 17 1,522 1,522 1,522 1,522 -1,160
- | sl
OUTROS COMBUSTIVEIS 175
FECH. MiN ANT.  VAR.(%) sl
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WT1)
Fevereiro/17 52,46 50,75 52,78 50,81 3,22
Margo/17 53,27 51,63 53,60 51,75 3,03 v
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo .
Fevereiro/ 17 1,6019 1,5494 1,6160 1,5467 3,56
Margo/ 17 1,6289 1,5766 1,6414 1,5736 3,51 W B
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Margo/17 55,29 53,72 55,67 53,64 3,07
Abril/ 17 55,82 54,30 56,19 54,26 2,87
JANEIRQ
FEVEREIRQ
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO r;;]f”
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP) MAID ¢
Anidro Hidratado e 77959.%90. 7@
Preco (Spot) (1) RS/L 2,1500 2,2300 201 7 AGosg | O,
SETE)
PIS 0,0214 0,0214 uuw';zg” 2,
. < 2 h
Cofins 0,0986 0,0986 Mg, g . LX)
Eh,
ICMS 0,00% 12% o ®
Base (s/imposto) 2,0300 1,8424 > 5 2
Etanol H/A (2) - 1,9118 ﬁsafras" ® T
Conversdo (VHP) (a) 60,66 59,61 et mercado Trading School Milho & Soja
PrecoAcucar VHP(b) 81,34 81,34 EDUCACIONAL v [
Diferenca (a/b) -25,43% -26,71% X EETY
~ 6
Convers3o (Branco) 60,90 59,85 . s S B O e
(1) Com Impostos 2 Gesto Etratéica na Comerciaizacdo e Cal
%
~ . . & = z == =
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro [ Ngodzo
K & Fone: (11) 3053-2736
(a) Etanol convertido em VHP (RS/50 kg) © Whatsapp: (51) 99190-2756 Gestao Estratégica na Comercialzagao de Agicar ¢ Etanol
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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