Andlise Mercado de Acucar:

Informativo Diario

ACUCAR

O mercado de agucar teve uma quinta-feira de pregos
pouco alterados no cenario internacional e com alguns
ajustes negativos nas negociagbes do produto fisico
negociado no mercado interno brasileiro.

De modo geral os fundamentos da Asia continuam
centrando boa parte do foco dos agentes. Na ponta de
lanca da regido estd a india que enfrenta uma estiagem
severa [em fungdo do La Nina] que resulta na quebra de
safra de varios estados produtores.

Embora entidades representativas de classe locais
juntamente com traders e grupos produtores reafirmem
diariamente [através de suas estimativas] a queda na
oferta de cana e de agucar, o governo ainda nega os
fatos, afirmando que o avango em alguns estados deve
compensar a quebra de outros, mantendo estavel a sua
estimativa para a oferta de agucar ao final da temporada.

Isto tudo resulta em um momento de indecisdo sobre os
precos que, apesar das indicativas fundamentais [da Asia
e do Brasil, com a entressafra] acaba evitando apostas em
valorizagbes mais significativas no curto prazo. Outro
ponto que impede a valorizagdo é o forte uso [ou
promessa de uso] dos estoques como modo de
neutralizar a quebra de safra na Asia reduzindo a
necessidade de importagao.

Outro vetor que equilibra o mercado é a proximidade da
data de entrega do vencimento Mar¢o/17 que, logo no
més que vem, deve ter as suas primeiras notificacGes de
entrega fisica. Neste contexto muitos agentes ja
comecgaram as rolagens de posi¢cdo, ndo somente para o
segundo contrato [Maio/17], mas também para a terceira
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Asia continua no foco do mercado externo que se mantém estivel na quinta-feira

posi¢do [Julho/17] onde ambos os ativos se encontram
muito equilibrados no volume de posigdes em aberto —
respectivamente em 177,87 e 157,88 mil posigoes.

Em Santos, a saca de 50 kg de aglicar com até 150 Icumsa
encerrou a quinta-feira estdvel negociada ao redor de RS
85,00 (USS/cents 24,23). Em Ribeirdo Preto precos em
queda de 1,15%, negociados ao redor de RS 86,00
(USS/cents 24,52). Embarcado em big bags ela é cotada
em RS 85,00 (USS/cents 24,23).

O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 85,00 (USS/cents 24,23). Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 84,00
(USS/cents 23,95). O aglcar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 83,00 (USS/cents 23,66).

O etanol hidratado se mostrou 13,34% menos vantajoso
que o agucar bruto de NY, equivalendo a USS/cents 15,75
(PVU) e 27,76% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a R$/50kg 67,31 (USS/cents
19,19).

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportacdo para o agUcar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma queda de 6,25% passando de
USS/ton 39,77 para RS USS/ton 37,28.

O recuo moderado do indicador de prémios foi
impulsionado pela alta de 0,10% do vencimento
Margo/17 em Nova York junto a uma desvaloriza¢do de
0,41% do real frente ao délar em meio a uma estabilidade
nos pregos em reais para o produto colocado no porto de
Santos durante a quinta-feira.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 26-jan-17
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 91,00 92,00 28,60 94,00 9500 90,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 86,00 87,00 27,03 89,00 90,00 85,00 Margo/17  Maio/17 Dezembro/ Margo/17
- Aragatuba 85,00 86,00 26,71 88,00 89,00 84,00 Bolsa* 448,86 448,86 537,30 538,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,18 18,18 21,76 21,79
Tridngulo Mineiro 87,00 88,00 27,34 90,00 91,00 86,00 Prémio/Desagio -13,00 -13,00 -29,00 -29,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto *+ 454,04 454,04 530,06 530,89
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3561 35,61 35,61 35,61
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 26-jan-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00
Posto Usina RS 85,91 86,44 -0,61 87,81 90,53 83,33 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 27,02 27,28 0,95 27,47 27,63 20,50  PVU(US$/tonelada) 405,93 405,93 481,95 467,78
Média 3 ultimos dias RS 86,46 86,80 0,40 88,03 90,65 83,98  PVU (US$/saca 50kg) 20,30 20,30 24,10 23,39
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 26-jan-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,58 64,58 76,68 74,42
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 77,11 77,11 91,56 88,86
Margo/17 20,36 20,65 20,26 20,40 20,34 0,09 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 86 86
Maio/17 20,36 20,64 20,30 20,48 20,40 -0,19 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/17 20,10 20,30 20,03 20,13 20,13 -0,14 Prego Referencial Refinado (b) 87,7 87,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 26-jan-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,04 0,01
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/16 537,30 534,90 543,40 536,00 535,80 0,27 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/17 541,50 539,30 547,10 539,80 540,00 0,27 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Maio/17 538,10 535,90 543,20 536,40 536,70 0,26 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU
Ibovespa 66.345 66.594 65.842 65.842  65.840 0,76  26-jan-17 Compra Venda Atual
Dow Jones 20.093  20.126 20.068 20.076  20.069 0,12 Praga RS RS uss
Standard & Poors 2.295 2.301 2.295 2.299 2.298 -0,14 Alagoas 98,00 99,00 30,80
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 97,00 98,00 30,48
Dolar Comercial 3,1820 3,1960 3,1620 3,1620 0,4100
Euro/USS$ 1,0686 1,0726 1,0686 1,0726 -0,3700
USS/Yuan (China) 6,8768 6,8794 6,8768 6,8794 -0,0300
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 26 de janeiro de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 85,00 0,00 2,48 0,00 2.481,53 041 779,87 0,00 1.700,00 -0,41 534,26 041 24,23
Aglcar Fisico RP/SP 1,15 86,00 1,15 2,51 1,15 2.510,73 41,55 789,04 41,15 1.720,00 1,55 540,54 4,55 24,52
Etanol Anidro 0,00 62,70 0,00 2,09 0,00 2.090,00 041 656,82 0,00 1.253,98 0,41 394,08 041 17,88
Etanol Hidratado 0,00 67,31 0,00 2,15 0,00 2.150,00 041 675,68 0,00 1.346,24 -0,41 423,08 041 19,19
Etanol Hidratado BM&F 2,65 58,67 2,65 1,87 -2,65 1.874,00 -3,05 588,94 2,65 1.173,42 -3,05 368,77 -3,05 16,73
Etanol Anidro CBOT -1,77 51,43 1,77 1,71 -1,77  1.714,26 2,17 538,74 -1,77  1.028,54 2,17 323,24 2,17 14,66
Aglicar NY 0,51 71,41 0,51 2,08 0,51 2.084,90 0,10 655,22 0,51 1.428,28 0,10 448,86 0,10 20,36
Aglcar London 0,69 85,48 0,69 2,50 0,69 2.495,68 0,28 784,31 0,69 1.709,69 0,28 537,30 028 24,37
Agucar India 0,32 90,76 0,32 2,65 0,32 2.649,74 0,09 832,73 0,32 1.815,23 0,09 570,47 0,09 25,88
Aglcar Russia 0,98 89,04 0,98 2,60 0,98 2.599,46 -1,39 816,93 0,98 1.780,79 -1,39 559,64 -1,39 25,38
Aglcar China 0,45 159,57 0,45 4,66 0,45 4.658,49 0,04 1.464,01 0,45 3.191,35 0,04 1.002,94 0,04 45,49

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. A¢licar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agtcar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Kolhapur
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 26/01/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,09 2,10 0,66 2,09 2,08 2,100 O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira
Aragatuba 2,07 2,08 0,65 2,07 2,06 2,080 . . .
baulinia 214 215 Pt 214 113 2150 marcada por prggos estaveis F?nto pa'ra .ci anidro
Hidratado C fvel (com1 \cMs) quanto para o hidratado na regido de Ribeirdo Preto
Ribeirdo Preto 1,89 1,90 0,59 195 187 1,866 que oscilam respectivamente ao redor de RS 2,15 a RS
Aragatuba 1,87 1,88 0,59 1,93 1,85 1,846 . .
baulinia Lo4 Los 01 200 Loz Lot6 2,16 o litro para hidratado e entre RS 2,09 a RS 2,12 o
Parand litro para anidro.
Anidro 2,09 2,10 0,66 2,09 2,08 2,100
Hidratado 1,89 1,89 0,59 1,95 1,87 1,866 . . . .
VU-PostovelculoUaina Algumas distribuidoras tentam puxar os pregos mais

para baixo, na faixa de R$ 2,07 para anidro e RS 2,09

LDIEL= A O LT para hidratado, com base em Ribeirdo Preto , mas as

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 16/01 e 20/01 ) | - L.
£ Us$ 15em var.  1més(RS) 1ano(RS) usinas resistem e ndo entram no mercado a estes niveis

So Paulo de precgo, considerados demasiadamente baixos para a

Hidratado Combustivel 1,8155 0,5659 1,8467 -1,69 1,8676 1,8469

Anidro Combustivel 2,0156 0,6283 2,0393 -1,16 2,0538 2,0582 entressafra'

Outros Fins Hidratado 1,8486 0,5762 1,8610 -0,67 1,9491 1,8663

Indicador Dirio Paulinia - R$/metro cdbico Apesar disso as pressdes negativas continuam em voga

Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%)  1més (RS) 1ano (RS) d 4s d srio d

Paulinea/SP 1.827,00 1.840,50 1.867,50 -0,73 1808,00 1797,50 no mercado atraves de um cenario de curto prazo com

queda na demanda dos consumidores finais nos postos

ICOMERASERVENDA sl _ COMERA VENDA [40%] arbitragem curta com o acgucar [-12%] frente a
Alagoas RS RS us$ Paraiba R$ R$ ‘1 o ~ .
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,660 Anidro 2,29 2,31 média da safra [-38%], concentragdo do mix de
Hidratado Combustivel 1,87 1,89 0,588 Hidratado 1,86 1,88 producdo a favor do etanol [65%] e perda da paridade
Pernambuco__ Maranhéo com na gasolina em todo o Brasil [78% em SP].
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,660 Anidro 2,30 2,33
Hidratado Combustivel 1,90 1,92 0,597 Hidratado - -
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
2 18 2 30 2 18 KN [100] ALCOHD SPA: Alcool Hidratado Rib. Preto C/7% (D)
M ME (9) - [100] ALCOHD SPA (D)
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 26/01/17 O ME (30) -100] ALCOHD SPA ) 2050
FECH. MiN ANT.  VAR.(%) = 20
Fevereiro/ 17 1,461 1,425 1,461 1,425 1,380
Marco/17 1,485 1,452 1,495 1455 1,150 — Wil
Abril/ 17 1,514 1,506 1,520 1,506 1,540 XVE Ll
/ / 1800
OUTROS COMBUSTIVEIS e
— = sl
FECH. MiN ANT. VAR. (%) _
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) _—
Fevereiro/17 53,77 52,79 54,06 52,96 1,93 /
Margo/17 54,37 53,40 54,65 53,60 1,83 ﬁ%/
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo 77 1
Fevereiro/ 17 1,5407 1,5041 1,5510 1,5238 1,10 . .t _ . .
Margo/17 1,5663 1,5327 1,5797 1,5524 0,89
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/ 17 56,44 55,48 56,78 55,42 1,84
Maio/ 17 56,80 55,85 57,11 55,83 1,73
JANEIRQ
FEVEREIRD
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO r;;f”
ETANOL E AGUCAR (BASE VHP) A0

Anidro Hidratado jﬂ{""‘g o 8, ®
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0900 2,1500 201 7 AGosg | O,
PIS 0,0214 0,0214 g o,
Cofins 0,0986 0,0986 :EIVFEZM” o ® 2 s Q
ICMS 0,00% 12% o ®
Base (s/imposto) 1,9700 1,7720 > 5 2
Etanol H/A (2) - 1,8387 gsafras" @::00¢
Conversdo (VHP) (a) 58,86 57,34 mercado & Trading Schoo Milho & Sofa
PrecoAcucar VHP(b) 78,35 78,35 EDUCACIONAL v [
Diferenca (a/b) 24,87% -26,82% O 8y ¢ R
Convers3o (Branco) 59,10 57,57 e s S B O e
(1) Com Impostos o o et Esaigca s nerikzacio o Colf
(2) Conversdao de (?tanol hidratado em anidro . Fone: (11) 3053-2736 ® Gesti . Ngodzo
(a) Etanol convertido em VHP (RS/50 kg) © Whatsapp: (51) 99190-2756 Gestao Estratégica na Comercialzagao de Agicar ¢ Etanol
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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