Anadlise Mercado de Acucar:

Informativo Diario

ACUCAR

O mercado de aglcar encerrou a quarta semana de janeiro com
pregos pouco alterados nos mercados futuros internacionais e
com uma ténue, mas clara, tendéncia de alta sobre os pregos do
produto fisico, negociado no mercado interno brasileiro.

No Brasil a entressafra se mostra relativamente atipica, com
fortes volumes de embarques escoando grande parte dos
estoques de aglcar das usinas. Na outra ponta, a cana colhida
acaba sendo claramente destinada a fabricagdo de etanol.

Neste sentido, a falta de forga dos pregos externos junto com o
dpice da entressafra em plena atividade, sem estouro nos pregos
internos, acaba dando um claro sinal de quedas mais acentuadas
nas proéximas semanas, principalmente durante a segunda
quinzena de fevereiro, onde o final da entressafra ja comegara a
aparecer no horizonte.

Neste sentido, os pregos internos ja comegaram a esbogar uma
fraqueza nas indicagdes de venda do curto prazo. Isto porque
muitas industrias compradoras locais também ja tém acertado
seus contratos de fornecimento muito antes da entressafra.

Logo, nem mesmo em momentos de grande volatilidade externa
[com ganhos fortes em Nova York] e nem mesmo frente a uma
arbitragem justa com o etanol [que incentiva a fabricagdo deste
ultimo a um nivel de 65% no mix de produgdo] os pregos
internos conseguem reagir

La fora, a falta de forga de reagdo também é a mesma. J4 estd
claro no mercado o momento de migragdo por parte dos agentes
de Margo/17 para Maio/17 e Julho/17. Com isto, por maiores
que sejam os vetores fundamentais de alta no curto prazo, a
for¢a vendedora sobre Margo/17 acaba sendo maior. Ele, por
enquanto ainda é o contrato driver em Nova York, porém existe
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Pregos externos estdveis ao final da semana; rolagem de posi¢des continua firme

um equilibrio na opg¢do entre Maio/17 e Julho/17. A partir das
préximas semanas podera ser observada uma maior volatilidade
de Margo/17 diante da intensificacdo da saida deste ativo, por
parte dos agentes., e frente as primeiras notificagbes de entrega
fisica juntamente com a entrada por parte de traders que
objetivam exatamente a entrega fisica por parte deste contrato.

Em Santos, a saca de 50 kg de aglcar com até 150 Icumsa
encerrou a sexta-feira em baixa de 1,18% negociada ao redor de
RS 84,00 (USS/cents 24,17). Em Ribeirdo Preto precos firmes
negociados ao redor de RS 86,00 (USS/cents 24,74). Embarcado
em big bags ela é cotada em RS 85,00 (USS/cents 24,46).

O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao
redor de RS 85,00 (USS/cents 24,46). Produto com 200 Icumsa
foi cotado na faixa de RS 84,00 (USS/cents 24,17). O aglcar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 83,00 (USS/cents 23,88).

O etanol hidratado se mostrou 12,32% menos vantajoso que o
agucar bruto de NY, equivalendo a USS/cents 15,90 (PVU) e
27,76% menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a R$/50kg 67,31 (USS/cents 19,37).

O referencial para o prémio de equivaléncia de exportagdo para
0 agucar cristal com 150 Icumsa de Santos/SP teve uma queda de
2,94% passando de US$/ton 37,28 para RS USS/ton 36,19.

O recuo moderado do indicador de prémios foi impulsionado
pela queda de 1,18% nos pregos em reais para o produto fisico
colocado no porto de Santos. Apesar disso, a desvalorizagdo de
0,15% no vencimento Margo/17 em Nova York somada a
valorizagdo de 0,91% do real frente ao dodlar acabou
neutralizando grande parte do recuo do indicador de prémios no
decorrer da sexta-feira.
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Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 91,00 92,00 28,86 93,00 9500 88,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 86,00 87,00 27,28 88,00 90,00 83,00 Margo/17  Maio/17 Dezembro/ Margo/17
- Aragatuba 85,00 86,00 26,96 87,00 89,00 82,00 Bolsa* 448,20 448,86 537,50 538,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,15 18,18 21,77 21,79
Tridngulo Mineiro 87,00 88,00 27,59 89,00 91,00 84,00 Prémio/Desagio -10,00 -10,00 -35,00 -35,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto *+ 456,35 457,04 524,27 524,79
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3594 3594 35,94 35,94
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 27-jan-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00
Posto Usina RS 85,74 85,91 -0,20 87,37 91,23 82,99 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 27,19 27,02 0,63 27,49 27,85 20,33 PVU(USS$/tonelada) 407,92 408,60 475,83 461,35
Média 3 ultimos dias RS 86,03 86,46 0,49 87,79 90,66 83,49  PVU (US$/saca 50kg) 20,40 20,43 23,79 23,07
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 27-jan-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,31 64,42 75,01 72,73
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 76,79 76,91 89,57 86,84
Margo/17 20,33 20,53 20,30 20,38 20,36 -0,14 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 86 86
Maio/17 20,36 20,50 20,29 20,37 20,36 0,00 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/17 20,10 20,19 20,00 20,10 20,10 0,00 Prego Referencial Refinado (b) 87,7 87,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 27-jan-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,02 0,01
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/16 537,50 536,10 540,50 537,50 537,30 0,03 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/17 541,70 540,30 544,50 541,80 541,50 0,03 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Maio/17 538,00 536,30 540,30 538,10 538,10 -0,01 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU
Ibovespa 66.051 66.242 65.876 66.195 66.191 -0,21  27-jan-17 Compra Venda Atual
Dow Jones 20.084  20.116 20.073 20.103  20.101 0,08 Praga RS RS uss
Standard & Poors 2.294 2.297 2.293 2.299 2.297 -0,12 Alagoas 98,00 99,00 31,08
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 97,00 98,00 30,76
Dolar Comercial 3,1530 3,1830 3,1450 3,1790 -0,9100
Euro/USS$ 1,0702 1,0702 1,0686 1,0686 0,1400
USS/Yuan (China) 6,8768 6,8768 6,8768 6,8768 0,0000
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 27 de janeiro de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 1,18 84,00 1,18 2,45 1,18 2.452,34 027 777,78 1,18 1.680,00 0,27 532,83 027 24,17
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 86,00 0,00 2,51 0,00 2.510,73 092 796,30 0,00 1.720,00 0,92 545,51 092 24,74
Etanol Anidro 0,48 62,40 0,48 2,08 0,48 2.080,00 0,44 659,69 0,48 1.247,98 0,44 395,81 0,44 17,95
Etanol Hidratado 0,00 67,31 0,00 2,15 0,00 2.150,00 092 681,89 0,00 1.346,24 0,92 426,97 092 19,37
Etanol Hidratado BM&F 1,39 59,48 1,39 1,90 1,39 1.900,00 2,32 602,60 1,39 1.189,70 2,32 377,32 2,32 17,11
Etanol Anidro CBOT 2,32 52,62 2,32 1,75 2,32 1.754,04 3,26 556,31 2,32 1.052,40 3,26 333,78 3,26 15,14
Aglicar NY -1,06 70,66 -1,06 2,06 -1,06 2.062,86 0,15 654,25 -1,06 1.413,18 0,15 448,20 0,15 20,33
Aglcar London 0,87 84,74 0,87 2,47 0,87 2.473,85 0,04 784,60 0,87 1.694,74 0,04 537,50 0,04 24,38
Agucar India 0,78 90,05 0,78 2,63 0,78 2.628,97 0,13 833,80 0,78 1.801,00 0,13 571,20 0,13 25,91
Aglcar Russia 0,93 88,21 0,93 2,58 0,93 2.575,30 0,02 816,78 0,93 1.764,23 0,02 559,54 0,02 25,38
Aglcar China 0,91 158,11 0,91 4,62 0,91 4.616,04 0,00 1.464,01 091 3.162,26 0,00 1.002,94 0,00 45,49
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. A¢licar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agtcar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Kolhapur
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents

Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



Informativo Diario

r ¢ ,safras
ACUCAR s
o
MERCADO FiSICO DE ETANOL .N- 1394 30/0120%7
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 27/01/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e

RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Comb |
Ribeirdo Preto 2,08 2,09 0,66 2,07 2,08 2,100 O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira de
Aragatuba 2,06 2,07 0,65 2,05 2,06 2,080 .
paulinia 213 214 068 212 113 2150 pr'eg.os Ievemen'te alterados em um dia de pouca
Hi C ivel (comi ICMs) atividade negociadora entre agentes que, acabaram
Ribeiréo Preto 1,89 1,90 0,60 195 187 1,866 fazendo negociagGes apenas pontuais, com volumes
Aragatuba 1,87 1,88 0,59 1,93 1,85 1,846 t f ~ d b t . t . d t
Paulinia 194 195 062 2,00 192 1916 curtos, em fungdo de abastecimento imediato.
Parana
Anidro 2,08 2,09 0,66 2,07 2,08 2,100 O anidro teve uma queda de 0,48% passando de RS
Hidratado 1,89 1,89 0,60 1,95 1,87 1,866 . .
VU-PostovelculoUaina 2,09 para RS 2,08 o litro, enquanto o hidratado se

manteve estdvel em RS 2,15 o litro, ambos com base

{NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL em Ribeirao Preto.

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 23/01 e 27/01
atual US$ 1Sem var. 1més(RS) 1ano(RS)
So Paulo O mercado ainda se encontra em um contexto de baixa
Hidratado Combustivel 1,7770 0,5610 1,8155 22,12 1,8676 1,8469 .
Anidro Combustivel 1,9656 0,6206 2,0156 -2,48 2,0538 2,0582 demagda nos pOS.tOS' Neste §ent.ld0 nem .rﬂeSmO a
Outros Fins Hidratado 1,8692  0,5901 1,8486 1,11 1,9491 1,8663 redu¢do da gasolina nas refinarias anunciada pela
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico Petrobras conseguiu reanimar o mercado.
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%)  1més (RS) lano(RS)
Paulinea/SP 1.825,00 1.827,00 1.872,00 -0,11 1804,50 1804,00
Neste contexto as importagdes de anidro continuam
COMPRA __ VENDA atual COMPRA VENDA firmes “inundando” o nordeste e chegando até mesmo
Alagoas RS RS Us$ Paraiba RS RS . .
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,666 Anidro 2,29 2,31 em Santos, o que acaba pressionando negativamente
Hidratado Combustivel 1,87 1,89 0,593 Hidratado 1,86 1,88 0S pregos.
Pernambuco Maranhdo
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,666 Anidro 2,30 2,33
Hidratado Combustivel 1,90 1,92 0,603 Hidratado - -
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
2.25 2.30 218 E":‘"E"Esf“;::i Uin:;;:n;;‘awm.v ) ]
I ME (40) - [100] ALCOHD SPA (D) 200
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 27/01/17 B E (100) -[100] ALCOHD SPA (@) o
[ ME (200) - [100) ALCOHD SPA (D)
FECH. MiN ANT. VAR. (%) o
Fevereiro/ 17 1,471 1,459 1,474 1,459 0,680 - isial
Marco/17 1,505 1,487 1,505 1,495 1,210 =
Abril/ 17 1,525 1,512 1,525 1,516 0,990

OUTROS COMBUSTIVEIS

WY
N
Ry

FECH. MiN ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)

Fevereiro/17 52,88 52,58 54,08 53,74 1,67 1
Margo/ 17 53,48 53,18 54,68 54,38 -1,65 :—/_n_"‘_é/
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo 77 15
Fevereiro/17 1,5240 1,5171 1,5486 1,5427 1,21 i 2o = ° d o il
Marco/ 17 1,5495 1,5419 1,5755 1,5693 1,26
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/ 17 55,45 55,09 56,72 56,49 1,84
Maio/17 55,81 55,46 57,08 56,87 -1,86
JANEIRQ
FEVEREIR
CONVERTIBILIDAPE E COMPARATIVO r;;lf”
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP) MAID g @
Anidro Hidratado jﬂ{""‘g 3 o 8, ®
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0800 2,1500 201 7 AGosg | O,
PIS 0,0214 0,0214 g o,
Cofins 0,0986 0,0986 :ZIV;E:M” o ® . s Q
ICMS 0,00% 12% o ®
Base (s/imposto) 1,9600 1,7720 2 o CIA
Etanol H/A (2) - 1,8387 gsafras" @200y
Conversdo (VHP) (a) 58,56 57,34 mercado & Trading Schoo Milho & Sofa
PrecoAcucar VHP(b) 78,36 78,36 EDUCACIONAL M
Diferenca (a/b) -25,27% -26,83% & & © § & hndlise Fundamentale Mercadolagica de rigo
Convers3o (Branco) 58,80 57,57 e e S B O e
(1) Com Impostos o o et Esaigca s nerikzacio o Colf
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro . Fone: (11) 3053-2736 ® Gesti Ngodzo
(a) Etanol convertido em VHP (RS/50 kg) © Whatsapp: (51) 99190-2756 Gestao Estratégica na Comercialzagao de Agicar ¢ Etanol
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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