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O mercado de agucar teve um inicio de semana com
cotagdes levemente mais altas sobre os contratos futuros
internacionais e por pregos estaveis sobre o produto
fisico negociado no mercado interno brasileiro.

Apesar da firme consolidagdo dos pregcos em Nova York,
através de uma curta amplitude de oscilagdo, ja comega a
se desenhar no mercado a possibilidade de um salto
altista entre o médio e longo prazo.

Isto porque a questdo da quebra de safra na india tende a
se agravar com o decorrer dos préoximos meses. As
argumentagGes do governo local de que os estoques sdo
suficientes devem acalmar os animos sobre um
relaxamento na taxa de importagdo apenas em um
horizonte mais imediato.

Isto porque, com o decorrer da safra, possivelmente
entre o final desta temporada 2016/17 [em setembro] e o
inicio da proxima 2017/18 [em outubro] a pressdo da
queda dos estoques deve fazer os pregos internos
indianos dispararem.

Nisto, subitamente, as importa¢des da india devem dar
um salto, incentivadas pela queda ou redugdo das taxas,
diante do recuo do governo com a inflagdio em alta no
pais. Com isto, os pregos dos contratos futuros devem ter
uma pressao de alta que deve comegar a ser sentida
agora. Até 13, os primeiros contratos para entrega
imediata deverdo ser Outubro/17 e Mar¢o/18 ja que
Julho /17 ja terd expirado. Com isto, poderemos observar
uma possivel inclinagdo de alta na curva futura de pregos
desde agora em Nova York.
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Questio fundamental da india podem elevar curva futura nos preges em Nova Yark

Em Santos, a saca de 50 kg de aglicar com até 150 Icumsa
encerrou a segunda-feira estavel negociada ao redor de
RS 84,00 (USS/cents 24,35). Em Ribeirdo Preto precos
firmes negociados ao redor de RS 86,00 (USS/cents
24,93). Embarcado em big bags ela é cotada em RS 85,00
(USS/cents 24,64).

O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 85,00 (USS$/cents 24,64). Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 84,00
(USS/cents 24,35). O aglcar com 300 lcumsa oscilou ao
maximo de RS 83,00 (USS/cents 24,06).

O etanol hidratado se mostrou 11,49% menos vantajoso
que o agucar bruto de NY, equivalendo a USS/cents 16,02
(PVU) e 27,76% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a R$/50kg 67,31 (USS/cents
19,52).

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportagdo para o agUcar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma alta de 11,75% passando de USS/ton
36,19 para RS USS/ton 40,44,

O avango moderado do indicador de prémios foi
impulsionado pela queda de 0,09% no vencimento
Margo/17 em Nova York juntamente com a valorizagdo
de 0,76% do real frente ao ddlar em um contexto de
pregos estaveis para o produto fisico colocado no porto
de Santos durante a segunda-feira.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU
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Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 91,00 92,00 29,08 93,00 9500 88,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 86,00 87,00 27,48 88,00 90,00 83,00 Margo/17  Maio/17 Dezembro/ Margo/17
- Aragatuba 85,00 86,00 27,17 87,00 89,00 82,00 Bolsa* 447,76 449,08 538,00 538,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,13 18,19 21,79 21,79
Tridngulo Mineiro 87,00 88,00 27,80 89,00 91,00 84,00 Prémio/Desagio -10,00 -10,00 -36,00 -36,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto *+ 455,90 457,27 523,79 523,89
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 36,21 36,21 36,21 36,21
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 30-jan-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00
Posto Usina RS 85,95 85,74 0,24 87,37 90,40 83,35 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 27,57 27,19 1,40 27,49 27,82 20,71 PVU(USS$/tonelada) 407,18 408,56 475,08 460,18
Média 3 ultimos dias RS 85,87 86,03 0,19 87,79 90,74 83,26 PVU (US$/saca 50kg) 20,36 20,43 23,75 23,01
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 30-jan-17 PVU (R$/saca 50kg)** 63,70 63,92 74,33 72,00
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 76,06 76,32 88,75 85,96
Margo/17 20,31 20,47 20,13 20,41 20,33 -0,09 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 86 86
Maio/17 20,37 20,49 20,20 20,43 20,36 0,04 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/17 20,12 20,18 19,93 20,14 20,10 0,09 Prego Referencial Refinado (b) 87,7 87,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 30-jan-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,01 0,02
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/16 538,00 534,00 540,20 537,50 537,50 0,09 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/17 542,00 538,20 544,10 541,80 541,70 0,05 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Maio/17 538,10 534,80 540,00 538,90 538,00 0,01 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU
Ibovespa 64.345 66.025 64.165 66.025 66.034 -2,55°  30-jan-17 Compra Venda Atual
Dow Jones 19.915  20.029 19.870 20.029 20.094 0,89 Praga RS RS uss
Standard & Poors 2.272 2.277 2.269 2.286 2.295 -0,97 Alagoas 98,00 99,00 31,32
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 97,00 98,00 31,00
Dolar Comercial 3,1290 3,1540 3,1140 3,1400 -0,7600
Euro/USS$ 1,0659 1,0702 1,0659 1,0702 -0,4000
USS/Yuan (China) 6,8768 6,8768 6,8768 6,8768 0,0000
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 30 de janeiro de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 84,00 0,00 2,45 0,00 245234 0,77 783,75 0,00 1.680,00 0,77 536,91 0,77 24,35
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 86,00 0,00 2,51 0,00 2.510,73 0,77 802,41 0,00 1.720,00 0,77 549,70 0,77 24,93
Etanol Anidro 1,44 61,50 1,44 2,05 1,44 2.050,00 0,69 655,16 1,44 1.229,98 0,69 393,09 069 17,83
Etanol Hidratado 0,00 67,31 0,00 2,15 0,00 2.150,00 0,77 687,12 0,00 1.346,24 0,77 430,24 0,77 19,52
Etanol Hidratado BM&F 0,00 59,48 0,00 1,90 0,00 1.900,00 0,77 607,22 0,00 1.189,70 0,77 380,22 0,77 17,25
Etanol Anidro CBOT 1,80 53,57 1,80 1,79 1,80 1.785,64 2,58 570,67 1,80 1.071,36 2,58 342,40 2,58 15,53
Aglcar NY 0,86 70,05 0,86 2,05 0,86 2.045,14 0,10 653,61 0,86 1.401,04 0,10 447,76 0,10 20,31
Aglcar London 0,67 84,17 0,67 2,46 0,67 245731 0,09 785,33 0,67 1.683,40 0,09 538,00 0,09 24,40
Agucar India 0,56 89,55 0,56 2,61 0,56 2.614,35 0,21 835,52 0,56 1.790,98 0,21 572,38 0,21 25,96
Aglcar Russia -1,84 86,59 -1,84 2,53 -1,84 2.527,99 -1,08 807,92 -1,84 1.731,83 -1,08 553,48 -1,08 25,11
Aglcar China 0,76 156,91 0,76 4,58 0,76  4.580,90 0,00 1.464,01 0,76 3.138,19 0,00 1.002,94 0,00 45,49
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. A¢licar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agtcar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Kolhapur
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents

Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL .N- 1395 31012017
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 30/01/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,05 2,06 0,66 2,07 2,10 2,100 O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira de
racatue o o e o o precos mais baixos para o anidro e ainda firmes para o
Hidratado C fvel (com1 \cMs) hidratado, com base em Ribeirdo Preto. O anidro teve
Ribeirdo Preto 1,89 1,90 0,60 1,93 1,85 1,883 queda de 1,44% passando de RS 2,08 para R$ 2,05 o
Al tub: 1,87 1,88 0,60 1,91 1,83 1,863 . . .
o Los Los i Los 190 Lons litro, enquanto que o hidratado se manteve estével em
Parand RS 2,15 o litro. O mercado de modo geral, mesmo em
:f‘;d"t’ , ig; igz ggg ig; i;g i;gg plena entressafra, se encontra relativamente bem
ldratado ! ) A , B B . H
*PVU-Posto Velculo Usina abastecido de etanol. Os estoques em todo o Brasil
oscilam em 6,08 bilhdes de litros [2,87 bilhdes de
LDIEL= A O LT hidratado e 3,21 bilhdes de anidro].
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 23/01 e 27/01
atual US$ 1Sem var. 1més(RS) 1ano(RS)
Séo Paulo Isto tudo ocorre em um momento de arbitragem curta
Hidratado Combustivel 1,7770 0,5610 1,8155 -2,12 1,8676 1,8469 ’ o
Anidro Combustivel 1,9656  0,6206  2,0156 2,48 2,0538 2,0582 frente aol a.gucar de Nova York [atuijllment.e em .12A.
Outros Fins Hidratado 1,8692  0,5901 1,8486 1,11 1,9491 1,8663 contra média de -38% da safra] o que incentiva o mix de
Indicador Dirio Paulinia - R$/metro cdbico produgdo a favor do etanol [71% da cana processada
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%)  1més (RS) 1ano (RS) tualment ] Par moletar mopetitividade frent
Paulinea/SP 1.811,50 1.825,00 1.864,00 -0,74 1813,00 1823,00 atua entej. Fara co p etar, a co pe itividade ente
a gasolina encontra-se perdida em todo o pais desde
= C°":$""“ VE:;A a:;:;I — °°';:’RA VE:sDA novembro ano passado, oscilando atualmente em
agoas araiba
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,671 Anidro 2,29 2,31 quase 77% em SP. Logo, a queda na demanda dos
Hidratado Combustivel 1,87 1,89 0,598 Hidratado 1,86 1,88 postos [-40%] acaba sendo outro vetor chave na forte
Perambuco _ Maranho pressdo negativa sobre os precos do etanol, além, claro,
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,671 Anidro 2,30 2,33 . -
Hidratado Combustivel 1,90 1,92 0,607 Hidratado - - das |mporta§oes-
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
2,25 2,30 2,18
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 30/01/17 0 1091 ALrD 3 Asamertads B e 7@
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 0 e oy Ao sme.1
Fevereiro/ 17 1,480 1,459 1,480 1,459 0,270 B b oy {10 Ao 5 0
Margo/ 17 1,503 1,490 1,508 1,504 -0,060
Abril/17 1,526 1,522 1,532 1,522 0,000 ]
(-
OUTROS COMBUSTIVEIS .
FECH. MiN ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Fevereiro/17 52,75 52,41 53,46 53,15 0,78
Margo/ 17 53,36 53,01 53,99 53,68 0,72
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Fevereiro/ 17 1,5170 1,4991 1,5270 1,5271 -0,66 ) -
Margo/17 1,5406 1,5238 1,5523 1,5518 0,72 5
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/17 55,48 55,04 55,86 55,70 -0,39
Maio/17 55,83 55,40 56,21 56,05 -0,39
JANEIRQ
FEVEREIRQ
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO ;‘;;EU
ETANOL EA(;UCAR (BASE VHP) MAID

Anidro Hidratado jﬂ{""‘g o 8, ®
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0500 2,1500 201 7 AGosg | O,
PIS 0,0214 0,0214 g o,
Cofins 0,0986 0,0986 :EIVFEZM” o ® 2 s Q
ICMS 0,00% 12% o ®
Base (s/imposto) 1,9300 1,7720 > 5 2
Etanol H/A (2) - 1,8387 gsafras" @::00¢
Conversdo (VHP) (a) 57,67 57,34 mercado & Trading Schoo Milho & Sofa
PrecoAcucar VHP(b) 78,38 78,38 EDUCACIONAL v [
Diferenca (a/b) -26,42% -26,85% O 8y ¢ R
Convers3o (Branco) 57,90 57,57 e s S B O e
(1) Com Impostos o o et Esaigca s nerikzacio o Colf
(2) Conversdao de (?tanol hidratado em anidro . Fone: (11) 3053-2736 ® Gesti . Ngodzo
(a) Etanol convertido em VHP (RS/50 kg) © Whatsapp: (51) 99190-2756 Gestao Estratégica na Comercialzagao de Agicar ¢ Etanol
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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