Andlise Mercado de Acucar:

Informativo Diario

ACUCAR

O mercado de aglcar teve um inicio de semana marcado por
guedas expressivas sobre os contratos futuros internacionais e
por pregos estaveis sobre o produto fisico negociado no
mercado interno brasileiro. Um dos destaques da semana foi
as atualizagdes sobre a perspectivas fundamentais da Asia
feitas em um congresso em Dubai, nos Emirados Arabes. Além
disso, o dia também foi marcado pela atualizagdo quinzenal
dos dados de produgdo do Centro-Sul do Brasil que pouco
interferiam na formacgao dos pregos durante a segunda-feira.

Questionamentos sobre a velocidade de expansdo da
capacidade de moagem e producdo de agucar da Tailandia
ofereceram suporte ao mercado impedindo perdas mais
expressivas. Ainda assim as estimativas do mercado sobre a
oferta de cana de aglcar da safra 2016/17 da Tailandia na
foram faixa de 100 a 107 milhGes de toneladas, com um
crescimento de 10 milhGes de toneladas frente as estimativas
anteriores.

Para a Asia as novas expectativas do mercado apontam para a
permanéncia déficit na oferta de agucar. Agentes da industria
afirmam que atualmente ndo ha capacidade produtiva para
atender a demanda da regido e, com o crescimento do
consumo nos préximos anos, este déficit tende a se manter
constante. Um dos problemas frequentemente relatados é a
demora nas novas licengas de construgdo de usinas na
Tailandia.

Além disso, o mercado ndo observa nos governos locais da
india e Tailandia como um vetor considerdvel no quesito de
atendimento do crescimento da oferta. Com isto, o vetor
mais promissor na solugdo do problema do déficit de oferta
na Asia recai sobre a China, que, por sua vez, enfrentam um
problema endémico e estrutural de altos custos de produgdo
interna que resulta no aumento do contrabando da
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Pregos externos caem mesmo com queda na produgio brasileira e déficit na Asia

commodity através de Miamar, mesmo frente a um agressivo
programa de uso de estoques desenvolvido pelo governo local
com o objetivo de conter a forte escalada nos pregos.

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150 Icumsa
encerrou a segunda-feira estd negociada ao redor de RS 81,00
(USS/cents 23,61). Em Ribeirdo Preto precos firmes
negociados ao redor de RS 83,00 (USS/cents 24,20).
Embarcado em big bags ela é cotada em RS 82,00 (USS/cents
23,90).

O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado
ao redor de RS 82,00 (USS/cents 23,90). Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 81,00 (USS$/cents 23,61). O
acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 80,00
(USS/cents 23,32).

O etanol hidratado se mostrou 13,01% menos vantajoso que o
acucar bruto de NY, equivalendo a USS/cents 15,47 (PVU) e
28,07% menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a R$/50kg 64,81 (USS/cents 18,89).

O referencial para o prémio de equivaléncia de exportagdo
para o agucar cristal com 150 Icumsa de Santos/SP teve uma
alta de 41,09% passando de USS/ton 21,78 para RS USS/ton
30,73.

O avango do indicador de prémios durante a segunda-feira foi
impulsionado pela baixa de 2,06% no vencimento Margo/17
em Nova York apesar do recuo do 0,06% do real frente ao
ddlar em um contexto de pregos estdveis em reais para o
produto fisico colocado no porto de Santos em SP.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 13-fev-17

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringd 88,00 89,00 28,28 89,00 94,00 87,00 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 83,00 84,00 26,67 84,00 89,00 82,00 Margo/17  Maio/17 Dezembro/ Margo/17

- Aragatuba 82,00 83,00 26,35 83,00 88,00 81,00 Bolsa* 440,93 440,70 532,40 533,80

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 17,86 17,85 21,56 21,62

Triangulo Mineiro 84,00 85,00 26,99 85,00 90,00 83,00  Prémio/Desagio -1,00 -1,00 -21,00 -21,00

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 457,78 457,55 532,96 534,42

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 36,41 36,41 36,41 36,41

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 13-fev-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00

Posto Usina RS 83,36 83,54 0,22 84,13 88,76 81,59 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 26,80 26,89 0,33 26,95 27,62 20,42 PVU(US$/tonelada) 408,87 408,64 484,05 470,51

Média 3 ultimos dias RS 83,35 83,51 0,20 84,40 88,94 81,81  PVU (US$/saca 50kg) 20,44 20,43 24,20 23,53

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 13-fev-17 PVU (R$/saca 50kg)** 63,62 63,58 75,32 73,21
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 75,96 75,92 89,93 87,42

Margo/17 20,00 20,61 19,91 20,50 20,42 -2,05 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 83 83

Maio/17 19,99 20,60 19,89 20,49 20,43 -2,15 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/17 19,77 20,28 19,68 20,11 20,15 -1,88 Prego Referencial Refinado (b) 84,7 84,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 13-fev-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,06 0,03
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

Dezembro/16 532,40 528,20 541,80 529,30 528,60 0,71 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Ma rgo/17 537,30 533,60 546,60 541,80 541,10 -0,7 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP

Maio/17 533,80 530,60 543,10 539,50 538,10 -0,79 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU

Ibovespa 67.005 67.094 66.125 66.125 66.125 1,33 13-fev-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 20.430  20.441 20.323 20339 20.269 0,79  Praga RS RS uss

Standard & Poors 2.331 2.331 2.325 2,322 2316 0,64  Alagoas 95,00 96,00 30,53

CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 94,00 95,00 30,21

Dolar Comercial 3,1120 3,1250 3,1090 3,1120 0,0600

Euro/USS$ 1,0600 1,0623 1,0600 1,0623 -0,2100

USS/Yuan (China) 6,8760 6,8780 6,8760 6,8780 -0,0200

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 13 de fevereiro de 2017

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 0,00 81,00 0,00 2,36 0,00 2.364,76 0,06 759,88 0,00 1.620,00 -0,06 520,57 0,06 23,61

Aglcar Fisico RP/SP 0,00 83,00 0,00 2,42 0,00 2.423,15 0,06 778,65 0,00 1.660,00 -0,06 533,42 0,06 24,20

Etanol Anidro 0,00 58,50 0,00 1,95 0,00 1.950,00 0,06 626,61 0,00 1.169,98 -0,06 375,96 20,06 17,05

Etanol Hidratado 0,00 64,81 0,00 2,07 0,00 2.070,00 0,06 665,17 0,00 1.296,14 -0,06 416,50 0,06 18,89

Etanol Hidratado BM&F 0,00 48,56 0,00 1,55 0,00 1.551,00 0,06 498,39 0,00 971,17 0,06 312,07 0,06 14,16

Etanol Anidro CBOT 0,69 58,42 0,69 1,95 0,69 1.947,44 063 625,78 0,69 1.168,44 0,63 375,46 063 17,03

Aglicar NY -1,99 68,61 1,99 2,00 1,99 2.002,98 2,06 643,63 1,99 1.372,16 2,06 440,93 2,06 20,00

Aglcar London 0,78 82,84 0,78 2,42 0,78 2.418,52 072 777,16 0,78 1.656,83 0,72 532,40 0,72 24,15

Aglcar India 0,32 92,39 0,32 2,70 032 2.697,27 026 866,73 032 1.847,79 0,26 593,76 026 2693

Aglcar Russia 0,81 93,04 0,81 2,72 0,81 2.716,14 0,74 872,80 0,81 1.860,72 0,74 597,92 0,74 27,12

Aglcar China 072 156,17 0,72 4,56 0,72 4.559,18 0,66 1.465,03 0,72 3.123,31 0,66 1.003,64 0,66 45,52

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. A¢licar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agtcar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Kolhapur

Arbitragem | Hidratado X Acticar NY
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



Informativo Diario

r ¢ ,safras
ACUCAR s
o
MERCADO FiSICO DE ETANOL .N- 1404 14/02/2017
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 13/02/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e

RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Comb |
Ribeirdo Preto 1,95 1,96 0,63 1,96 2,13 2,120 O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira de
Aragatuba 1,93 1,94 0,62 1,94 2,11 2,100 . . .
paulinis 200 201 064 201 118 2170 pregos estaveis tanto para o anidro .quanto pgra o
Hi C fvel (com1 \cMs) hidratado que encerraram o dia negociados
Ribeirdo Preto 182 1,83 0,59 1,84 1,96 1,918 respectivamente a RS 1,95 e a RS 2,07 o litro com base
Aragatuba 1,80 1,81 0,58 1,82 1,94 1,898 m Rb .r~ Pr t
Paulinia 1,87 1,88 0,60 1,89 2,01 1,968 € Ibeirao eto.
Parana
Anidro 1,95 1,96 0,63 1,96 213 2,120 O cenario se manteve inalterado em relagdo a sexta-
Hidratado 1,82 1,82 0,59 1,84 1,96 1,918 . . . . . .
VU-PostovelculoUaina feira anterior onde as distribuidoras mantiveram-se

relativamente retraidas evitando compras mais

B GEN TS e ML significativas frente as usinas.

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 06/02 e 10/02
atual US$ 1Sem var. 1més(RS) 1ano(RS)

So Paulo A grande questdo que tem travado as vendas e limitado
Hidratado Combustivel 1,7172 0,5504 1,7405 -1,34 1,8570 1,8922 m ., ey s
Anidro Combustivel 1,8686 0,5990 1,9087 -2,10 2,0788 2,0950 a VOIatIIIdade dos precos € a falta de COmpet|t|V|dade
Outros Fins Hidratado 1,758  0,5635 1,8692 5,95 1,8760 1,8943 frente a gasolina em todos os estados brasileiros. Ela
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico impede que o produto mais caro seja ESCOBdO,
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%)  1més (RS) 1ano (RS) . . . .
Paulinea/SP 1.765,00 1.767,50 1.800,00 -0,14 1897,00 1853,50 d|f|CU|tandO para as dIStrIbUIdoras 0 processo de
diluigao dos pregos maiores do més anterior em fungo

COMPRA __ VENDA atual COMPRA VENDA dos pregos mais baixos do hidratado do final de janeiro
Alagoas RS RS Us$ Paraiba RS R$ o, .
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,675 Anidro 2,29 2,31 e inicio de fevereiro.
Hidratado Combustivel 1,87 1,89 0,601 Hidratado 1,86 1,88 = e
Pernambuco Maranhgo P T T m——
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,675 Anidro 2,30 2,33 VE (3) -[100] ALEOHD SPA (D)

[#00] ALCOHD SPA (D)

Hidratado Combustivel 1,90 1,92 0,611 Hidratado - - 1100} ALCOH
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. . ~[100] ALCOHD 5
2,25 2,30 2,18

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 13/02/17

FECH. MiN ANT. VAR. (%)
Fevereiro/17 1,586 1,586 1,599 1,588 0,930
Marco/ 17 1,602 1,602 1,615 1,605 -0,740
Abril/17

FECH. MiN ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Fevereiro/17 52,88 52,77 53,95 53,80 1,81
Margo/ 17 53,37 53,26 54,42 54,32 1,76
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Fevereiro/17 1,5458 1,5438 1,6031 1,5896 2,75 e #in % o= o Rl =
Marco/ 17 1,7600 1,7577 1,7951 1,7934 -1,86
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/17 55,56 55,41 56,79 56,70 2,01
Maio/17 55,93 55,80 57,13 57,06 -1,98

JANEIRQ
FEVEREIRD
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO r;;f”
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP) MO ;g ‘O
Anidro Hidratado jﬂ{""‘g o °0.®
Preco (Spot) (1) RS/L 1,9500 2,0700 201 7 soosy 0., 9,
PIS 0,0214 0,0214 g 0
Cofins 0,0986 0,0986 Vg, "< 3072, 05, %, 0% % 8@
ICMS 0,00% 12% VtHag, ®
Base (s/imposto) 1,8300 1,7016 2 o CIA
Etanol H/A (2) - 1,7657 ﬁsafras" @ T
Convers3o (VHP) (a) 54,68 55,06 et mercado © g Sl i S
PrecoAcucar VHP(b) 75,39 75,39 EQUCACIQNAL 5 | v o
Diferenca (a/b) -27,47% -26,97% Te 0y o R
Convers3o (Branco) 54,90 55,28 e e S B O e
(1) Com Impostos . £ SesiaEsatica na ComercilzackodeCal
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro Y@ Gesti Ngodzo
K & Fone: (11) 3053-2736

(a) Etanol convertido em VHP (RS/50 kg) © Whatsapp: (51) 99190-2756 Gestao Estratégica na Comercialzagao de Agicar ¢ Etanol
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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