Andlise Mercado de Acucar:

Informativo Diario

ACUCAR

O mercado de agucar teve uma ter¢a-feira marcada por
ganhos expressivos sobre os pregos dos contratos futuros
internacionais. A realizagdo de lucros dos ultimos dias foi
claramente limitada pelo cendrio fundamental de curto prazo
que aponta entressafra no Brasil e quebra de safra na india e
Tailandia, o que impediu [e deve continuar impedindo]
quedas abaixo de USS$/cents 20,00 para os ativos com entrega
no curto e médio prazo.

Em novas estimativas que circulam entre agentes do mercado
esta a produgdo da China a qual é estimada a uma estagnagdo
de 10,5 milhGes de toneladas, um valor 20,28% acima da
expectativa do USDA para a safra 2016/17 do pais apontada
em 9,53 milhdes de toneladas. O crescimento limitado se
deve a falta de investimentos nas usinas locais junto a
elevados custos internos de produgdo. Este cenario tende a
agravar o atual déficit de 6,5 milhdes de toneladas que a
China possui em sua balanga de oferta e demanda. A
conseqiéncia disso deve ser um volume maior de
importagGes por parte do gigante asidtico, reafirmada pelo
crescente volume de migragdo da populagdo do campo para
as cidades, caracteristicas do novo modelo de crescimento
econdmico da China — Novo Normal.

Mantendo o foco na Asia o mercado também tém reafirmado
suas apostas na retomada das importagGes de agucar por
parte da india diante da recente quebra de safra e da
disparada dos pregos internos. Até o momento os estoques
tem sido usados para contrabalancear a escassez de oferta,
mas, uma vez estando abaixo de 20% da relagdo
Estoque/Consumo, o governo do pais, cedo ou tarde, tende a
buscar no mercado internacional oferta adicional ou, para
recompor os estoques, ou para dar continuidade ao
atendimento da demanda que se mostra muito firme,
evitando uma nova disparada nos pregos internos. Outra
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Asia continua no foco do mercado ae impedir perdas no curto prazeo

questdo que surge neste contexto é o aumento das
importagGes diretas de agucar branco, referenciado pela bolsa
de Londres. Isto ja reflete até nos prémios entre o aglcar
branco desta bolsa e o bruto de Nova York.

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150 Icumsa
encerrou a terga-feira em alta de 1,23% negociada ao redor de
RS 82,00 (USS/cents 24,02). Em Ribeirdo Preto precos firmes
negociados ao redor de RS 83,00 (USS/cents 24,31).
Embarcado em big bags ela é cotada em RS 82,00 (USS/cents
24,02).

O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado
ao redor de RS 82,00 (USS/cents 24,02). Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 81,00 (USS$/cents 23,73). O
acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 80,00
(USS/cents 23,43).

O etanol hidratado se mostrou 15,25% menos vantajoso que o
acucar bruto de NY, equivalendo a USS/cents 15,46 (PVU) e
28,69% menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a R$/50kg 64,49 (USS/cents 18,89).

O referencial para o prémio de equivaléncia de exportagdo
para o agucar cristal com 150 Icumsa de Santos/SP teve uma
baixa de 5,07% passando de USS/ton 30,73 para RS USS/ton
29,17.

O recuo do indicador de prémios durante a terca-feira foi
impulsionado pela alta de 2,35% no vencimento Mar¢o/17 em
Nova York apesar do avango de 1,23% nos pregos em reais
para o produto fisico colocado no porto de Santos em SP.
Além disso, a valorizacdo de 0,48% do real frente ao dolar
ajudou a neutralizar parte da queda do referencial de
prémios.

Curvade Precos Futuros NY

20,5

20

19

18,5

18
mar-17 mai-17 jul-17 set-17 nov-17 jan-18 mar-18 mai-18 jul-18 set-18

—m— Pregos Futuros NY -==-=-@Polindmio (Presos Futurs NY)

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.

Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



Informativo Diario

A co CAR ¢ safras

mercado

‘N2 1405 15/02/2017

MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 14-fev-17

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringd 88,00 89,00 28,41 89,00 94,00 86,00 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 83,00 84,00 26,80 84,00 89,00 81,00 Margo/17  Maio/17 Dezembro/ Margo/17

- Aragatuba 82,00 83,00 26,48 83,00 88,00 80,00 Bolsa* 451,29 449,08 548,80 525,90

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,28 18,19 22,23 21,30

Triangulo Mineiro 84,00 85,00 27,12 85,00 90,00 82,00  Prémio/Desagio 5,00 5,00 0,00 0,00

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 464,57 462,27 571,03 547,20

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 36,59 36,59 36,59 36,59

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 14-fev-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00

Posto Usina RS 83,22 83,36 0,17 84,13 88,76 81,38 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 26,87 26,80 0,26 26,95 27,62 20,39  PVU(US$/tonelada) 415,48 413,18 521,94 483,11

Média 3 ultimos dias RS 83,37 83,35 0,03 84,40 88,94 81,59  PVU (US$/saca 50kg) 20,77 20,66 26,10 24,16

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 14-fev-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,34 63,98 80,82 74,81
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 76,82 76,40 96,50 89,33

Margo/17 20,47 20,52 20,04 20,04 20,00 2,35 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 83 83

Maio/17 20,37 20,43 20,00 20,00 19,99 1,90 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/17 20,11 20,17 19,81 19,82 19,77 1,71 Prego Referencial Refinado (b) 84,7 84,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 14-fev-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,12 0,05
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

Dezembro/16 548,80 539,10 549,80 541,40 537,30 2,14 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Ma rgo/17 542,20 535,90 544,20 538,00 533,80 1,57 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP

Maio/17 525,90 521,10 528,10 524,20 520,50 1,03 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU

Ibovespa 67.002 67.110 66.251 66.971 66.968 0,05  1l4-fev-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 20.485  20.491 20.374 20374  20.412 0,36 Praca RS RS uss$

Standard & Poors 2.334 2.335 2.322 2.326  2.328 0,25  Alagoas 95,00 96,00 30,67

CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 94,00 95,00 30,35

Dolar Comercial 3,0970 3,1290 3,0940 3,1200 -0,4800

Euro/USS$ 1,0609 1,0609 1,0600 1,0600 0,0800

USS/Yuan (China) 6,8576 6,8760 6,8576 6,8760 -0,2600

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 14 de fevereiro de 2017

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 1,23 82,00 1,23 2,39 1,23 2.393,95 1,72 772,99 1,23 1.640,00 1,72 529,54 1,72 24,02

Aglcar Fisico RP/SP 0,00 83,00 0,00 2,42 0,00 2.423,15 048 782,42 0,00 1.660,00 0,48 536,00 048 24,31

Etanol Anidro 2,56 57,00 2,56 1,90 2,56 1.900,00 2,09 613,50 2,56 1.139,98 2,09 368,09 2,09 16,70

Etanol Hidratado 0,48 64,49 0,48 2,06 0,48 2.060,00 0,00 665,16 0,48 1.289,88 0,00 416,49 0,00 18,89

Etanol Hidratado BM&F 0,00 48,56 0,00 1,55 0,00 1.551,00 0,48 500,81 0,00 971,17 0,48 313,58 0,48 14,22

Etanol Anidro CBOT 0,52 58,12 0,52 1,94 0,52 1.937,32 0,04 62555 0,52 1.162,37 0,04 375,32 0,04 17,02

Aglicar NY 1,86 69,88 1,86 2,04 1,86 2.040,17 2,35 658,76 1,86 1.397,64 2,35 451,29 235 20,47

Aglcar London 2,58 84,98 2,58 2,48 2,58 2.481,00 3,08 801,10 2,58 1.699,63 3,08 548,80 3,08 24,89

Aglcar India 0,56 91,87 0,56 2,68 0,56 2.682,15 0,08 866,05 0,56 1.837,44 0,08 593,30 0,08 2691

Aglcar Russia 0,91 92,19 0,91 2,69 0,91 2.691,44 0,43 869,05 0,91 1.843,80 -0,43 595,35 0,43 27,00

Aglcar China 0,66 155,13 0,66 4,553 0,66 4.528,95 0,18 1.462,37 0,66 3.102,60 20,18 1.001,81 0,18 45,44

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. A¢licar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agtcar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Kolhapur
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MERCADO FiSICO DE ETANOL .N- 1405 15/02/2017
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 14/02/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,90 191 0,61 1,96 2,13 2,100 O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira de
Aragatuba 1,88 1,89 0,61 1,94 2,11 2,080 . . P
Paulinia Les 196 063 201 s 2150 prggos malls b.aIX'OS e fraco vo!ume de negociagdo entre
Hidratado C fvel (com1 \cMs) usinas e distribuidoras. O anidro teve queda de 2,56%
Ribeirdo Preto 1,81 182 0,59 184 1,96 1,927 passando de RS 1,95 para RS 1,90 o litro enquanto o
Aragatuba 1,79 1,80 0,58 1,82 1,94 1,907 . . o,
Paulinia 186 187 0,60 189 201 1977 hidratado teve baixa de 0,48% passando de R$ 2,07
Parand para RS 2,06 o litro, ambos na regido de Ribeirdo Preto.
Anidro 1,90 1,91 0,61 1,96 2,13 2,100
Hidratado 1,81 1,81 0,59 1,84 1,96 1,927 ) )
*PVU-Posto Velculo Usina O mercado tem se mostrado muito arredio a vendas
envolvendo grandes volumes. A maioria das
B GEN TS e ML distribuidoras evita comprar em grandes quantidades
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 06/02 e 10/02 . . L. i
atual Us$ 15em var.  1més(RS) 1ano(RS) na expectativa de quedas maiores nos proximos dias.
Séo Paulo Isto acaba reduzindo a liquidez do mercado fazendo
Hidratado Combustivel 1,7172 0,5504 1,7405 -1,34 1,8570 1,8922 . . .
Anidro Combustivel 1,8686 0,5990 1,9087 -2,10 2,0788 2,0950 com qUe .aS usinas a.(:abem balXandO 0s pl'e(;OS dlante
Outros Fins Hidratado 1,7580  0,5635 1,8692 5,95 1,8760 1,8943 da necessidade de caixa no curto prazo.
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%)  1més (RS) 1ano (RS) A tati s de n d lori ~ r tanol
Paulinea/SP 1.740,50 1.765,00 1.776,50 -1,39 1897,00 1850,50 eXpeC ativa e de novas desvalo IZagoes pa a o etano
nos préximos dias, e de baixo volume de negociagio
COMERATIRY ENDA attol COMERA VENDA entre usinas e distribuidoras.
Alagoas RS RS Us$ Paraiba RS R$
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,678 Anidro 2,29 2,31
Hidratado Combustivel 1,87 1,89 0,604 Hidratado 1,86 1,88 TP ST re—
Pernambuco Maranhdo ] HE (5) - [100] ALCOHD SPA (D)
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,678 Anidro 2,30 2,33 e o oo o 20
Hidratado Combustivel 1,90 1,92 0,613 Hidratado - - B3 ME (200} -[100] ALCOHD SPA (O) 1,950
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
2,25 2,30 2,18 i
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 14/02/17 = g
FECH. MiN ANT. VAR. (%) / Lo
Fevereiro/ 17 1,543 1,536 1,558 1,557 -2,640 =
Margo/17 1,568 1,561 1,596 1,596 2,120 // -
Abril/ 17 1,578 1,578 1,581 1,581 -1,740 ‘
1650
OUTROS COMBUSTIVEIS 1600
FECH. MiN ANT. VAR. (%) ’_Z
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WT1) .
Fevereiro/17 53,29 52,86 53,72 52,91 0,68
Margo/17 53,80 53,36 54,19 53,42 0,69 WiTE Ao £ 5 £ i )
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Fevereiro/17 1,5514 1,5339 1,5759 1,5446 0,44
Margo/17 1,7685 1,7532 1,7876 1,7601 0,47
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/ 17 56,39 55,91 56,79 55,96 0,76
Maio/ 17 56,64 56,19 57,07 56,25 0,69
JANEIRQ
FEVEREIRQ
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO ;‘;;EU
ETANOL E ACL'JCAR (BASE VHP) MAID
Anidro Hidratado e 77959.%90. 7@
Preco (Spot) (1) RS/L 1,9000 2,0600 201 7 AGosg | O,
SETE)
PIS 0,0214 0,0214 uuw';zg” 5,
. < 2 h
Cofins 0,0986 0,0986 Mg, g . LX)
Eh,
ICMS 0,00% 12% o ®
Base (s/imposto) 1,7800 1,6928 > 5 2
Etanol H/A (2) - 1,7565 (“I safras” By
Conversdo (VHP) (a) 53,19 54,77 mercado Trading School Milho & Soja
. EDUCACIONAL
PregoAgucar VHP(b) 75,40 75,40
Diferenca (a/b) -29,46% -27,35% & & © § & hndlise Fundamentale Mercadolagica de rigo
~ 6
Convers3o (Branco) 53,40 54,99 . s S B O e
(1) Com Impostos 2 Gesto Etratéica na Comerciaizacdo e Cal
%
~ . . & = =
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro [ Ngodzo
K & Fone: (11) 3053-2736 i
(a) Etanol convertido em VHP (RS/50 kg) © Whatsapp: (51) 99190-2756 Gestao Estratégica na Comercialzagao de Agicar ¢ Etanol
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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