Andlise Mercado de Acucar:

Informativo Diario

ACUCAR

A quinta-feira foi um dia marcado por forte volatilidade
e por pregos em baixa para os primeiros vencimentos
dos contratos futuros de agucar negociados tanto em
Londres quanto em Nova York. No Brasil, os pregos do
produto fisico negociados no mercado interno
mantiveram-se firmes, em mais um dia de baixa
atividade entre usinas e industrias compradoras.

A arbitragem curta entre o etanol hidratado do
mercado interno e o agucar de Nova York mantém um
elevado volume de usinas mais dispostas a fabricagdo
do etanol. Além disso, a maior facilidade nas
negociagcOes deste produto também ajudam na decisdo
de destino da cana.

Com isto e com a entressafra, a oferta de aglcar novo
disponivel no mercado interno acaba ficando
duplamente restrita, embora exista uma forte queda na
demanda de etanol hidratado deste o ano anterior.
Além disso, o real mais forte frente ao ddélar acaba
tirando do mercado um grande numero de traders e
exportadoras de agucar.

Logo, cria-se no mercado interno, um conforto
levemente maior na oferta e no externo um leve
estresse diante da queda na rentabilidade em reais da
commodity brasileira, que também perde a sua
competitividade frente aos demais concorrentes
internacionais.

Este vetor cambial de curto prazo junto com os
fundamentos do Brasil [entressafra] e da Asia [quebra
na india e Tailandia] acaba sustentando os precos
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Fundamentos limitam realiza¢do de lucros em Nova York e Londres

apesar da tendéncia de realizagdo de lucros.

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150
Icumsa encerrou a quinta-feira estavel negociada ao
redor de RS 82,00 (USS/cents 24,11). Em Ribeirdo Preto
precos firmes negociados ao redor de RS 83,00
(USS/cents 24,41). Embarcado em big bags ela é cotada
em RS 82,00 (USS/cents 24,11).

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 82,00 (USS/cents 24,11).
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
81,00 (USS/cents 23,82). O aglicar com 300 lcumsa
oscilou ao maximo de RS 80,00 (USS/cents 23,52).

O etanol hidratado se mostrou 14,81% menos
vantajoso que o agucar bruto de NY, equivalendo a
USS/cents 15,44 (PVU) e 29,32% menos vantajoso que
o0 acucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
R$/50kg 64,18 (USS/cents 18,87).

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportagdo para o agucar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma queda de 1,24% passando de
USS/ton 33,93 para RS USS/ton 33,51.

O recuo do indicador de prémios durante a quinta-feira
foi impulsionado pela queda de 0,61% do real frente ao
ddlar em meio a pregos estaveis para o produto fisico
colocado no porto de Santos. Apesar disso a
desvalorizagdo marginal de 0,59% nas cotacdes de
Margo/17 em Nova York ajudaram na neutralizacdo de
parte do recuo dos prémios durante a quinta-feira.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 16-fev-17

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringd 88,00 89,00 28,53 88,00 94,00 86,00 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 83,00 84,00 26,90 83,00 89,00 81,00 Maio/17 Julho/17 Dezembro/ Margo/17

- Aragatuba 82,00 83,00 26,58 82,00 88,00 80,00 Bolsa* 447,54 442,03 551,70 527,60

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,13 17,90 22,34 21,37

Triangulo Mineiro 84,00 85,00 27,23 84,00 90,00 82,00  Prémio/Desagio 1,00 1,00 -37,00 -37,00

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 466,67 460,93 537,04 511,97

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 36,73 36,73 36,73 36,73

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 16-fev-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00

Posto Usina RS 82,70 83,33 0,76 83,54 88,53 81,37 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 26,88 27,18 -1,10 26,89 27,36 20,02 PVU(US$/tonelada) 417,44 411,70 487,81 447,74

Média 3 ultimos dias RS 83,08 83,30 0,26 83,51 88,80 81,45  PVU (US$/saca 50kg) 20,87 20,58 24,39 22,39

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 16-fev-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,39 63,50 75,25 69,06
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 76,88 75,83 89,85 82,46

Margo/17 20,36 20,55 20,05 20,55 20,48 -0,58 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 83 83

Maio/17 20,30 20,50 20,09 20,44 20,43 -0,63 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/17 20,05 20,22 19,82 20,18 20,16 -0,54 Prego Referencial Refinado (b) 84,7 84,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 16-fev-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,06 0,03
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

Dezembro/16 551,70 543,90 553,50 551,40 553,50 -0,32 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Ma rgo/17 543,80 536,50 544,90 543,90 545,20 -0,25 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP

Maio/17 527,60 520,50 528,40 525,80 528,20 -0,11 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU

Ibovespa 67.807 68.456 67.661 67.979 67.976 0,24 16-fev-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 20.580  20.640 20.557 20.627 20.612 0,15 Praga RS RS uss$

Standard & Poors 2.343 2.348 2.339 2.348  2.349 0,25 Alagoas 95,00 96,00 30,79

CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 94,00 95,00 30,47

Dolar Comercial 3,0850 3,0870 3,0430 3,0580 0,6100

Euro/USS$ 1,0657 1,0657 1,0559 1,0559 0,9200

USS/Yuan (China) 6,8474 6,8710 6,8474 6,8710 -0,3400

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 16 de fevereiro de 2017

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 0,00 82,00 0,00 2,39 0,00 2.393,95 0,62 776,00 0,00 1.640,00 -0,62 531,60 0,62 24,11

Aglcar Fisico RP/SP 0,00 83,00 0,00 2,42 0,00 2.423,15 0,62 785,46 0,00 1.660,00 -0,62 538,09 0,62 24,41

Etanol Anidro 0,00 56,40 0,00 1,88 0,00 1.880,00 0,62 609,40 0,00 1.127,98 -0,62 365,63 062 16,58

Etanol Hidratado 0,00 64,18 0,00 2,05 0,00 2.050,00 0,62 664,51 0,00 1.283,62 -0,62 416,08 062 1887

Etanol Hidratado BM&F 0,00 48,56 0,00 1,55 0,00 1.551,00 0,62 502,76 0,00 971,17 0,62 314,80 0,62 14,28

Etanol Anidro CBOT 0,09 57,17 0,09 1,91 0,09 1.905,59 0,52 617,69 0,09 1.143,33 0,52 370,61 052 16,81

Aglicar NY 0,03 69,24 0,03 2,02 0,03 2.021,35 0,559 655,22 0,03 1.384,74 -0,59 448,86 0,59 20,36

Aglcar London 0,29 85,10 0,29 2,48 029 2.484,45 0,33 805,33 0,29 1.701,99 0,33 551,70 0,33 25,02

Aglcar India 0,38 90,91 0,38 2,65 038 2.654,03 0,23 860,30 038 181817 0,23 589,36 023 26,73

Aglcar Russia 0,78 91,39 0,78 2,67 0,78 2.668,07 0,16 864,85 0,78 1.827,79 0,16 592,48 0,16 26,87

Aglcar China 1,53 154,15 1,53 4,50 1,53  4.500,36 0,90 1.458,79 1,53 3.083,02 0,90 999,36 0,90 45,33

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. A¢licar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agtcar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Kolhapur
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MERCADO FiSICO DE ETANOL .N- 1407 17/02/2017
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 16/02/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,88 189 0,61 1,95 2,12 2,100 O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de
Aragatuba 1,86 1,87 0,60 1,93 2,10 2,080 . P . .
Paulinia Le3 Lo 063 2.00 217 2150 b.aIX3' .atlwdade negociadora entre usinas e
i C ivel (com impostos, menos o ICMS) distribuidoras, tanto pelo lado das emergentes quanto
Ribeirdo Preto 1,80 181 0,58 1,82 1,94 1,927 pelo lado das filiadas ao Sindicom. A maioria das
Aragatuba 1,78 1,79 0,58 1,80 1,92 1,907 . . . . ~
paulinia 185 186 060 187 199 1977 distribuidoras evita entrar no mercado em fung¢do de
Parans volumes mais significativos de demanda, uma vez que a
Anidro 188 1,89 0,61 1,95 2,12 2,100 expectativa geral que se encontra entre agentes e
Hidratado 1,80 1,80 0,58 1,82 1,94 1,927 , . . . ..
*PVU-Posto Velculo Usina trader é de pregos ainda mais baixos nas proximas
semanas.
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 06/02 e 10/02 , L. .
atual uss 15em var. 1mesRS) 1ano(RS) Além deste proprio movimento que resulta em uma
Séo Paulo expectativa auto realizavel, existe também a pressao
Hidratado Combustivel 1,7172 0,5504 1,7405 -1,34 1,8570 1,8922 . .
Anidro Combustivel 1,8686 0,5990 1,9087 -2,10 2,0788 2,0950 Sa%onal de entrada lde safraAque Come(}ar? a ser mais
Outros Fins Hidratado 1,7580  0,5635 1,8692 5,95 1,8760 1,8943 evidente logo no préximo més. Soma-se a isto a queda
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico na demanda por parte dos consumidores finais, com a
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) 1ano (RS) da d idad t hidratad li
Paulinea/SP 1.717,00 1.731,50 1.769,50 -0,84 1892,00 1858,00 per a da parl ade entre o0 hidratado € a gaSO Ina em
todos os estados brasileiro. Neste o contexto tanto o
COMERAMENRY ENDA atual COMERA VENDA anidro quanto o hidratado encerraram a quinta-feira
Alagoas RS RS Us$ Paraiba RS RS L, . .
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,681 Anidro 2,29 2,31 estdveis indicados respectivamente a R$ 2,05 e a RS
Hidratado Combustivel 1,87 1,89 0,606 Hidratado 1,86 1,88 1,88 o litro com base em Ribeirdo Preto, ndo se
Pernambuco _ Maranhéo recuperando das fortes quedas dos dias anteriores.
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,681 Anidro 2,30 2,33
Hidratado Combustivel 1,90 1,92 0,616 Hidratado - E0 ALCOMD 5F E 1,64
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. ‘.]‘.:|inl:L,;|:|‘::L:i‘.’:u‘:;n;:dgm Famem @ 2050
2,25 - 2,30 2,18 O WE (40) - 1001 ALCOHD 594 (©) -
— | ME (100) - [100) ALCOHD SPA (D)
CBOT- ETANOL - USS$ cents por galdo 16/02/17 B HE 200, - (1001 ALCOHO SPA 01
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Fevereiro/17 1,541 1,536 1,553 1,541 0,770
Margo/ 17 1,564 1,560 1,574 1,574 -0,690
Abril/ 17 1,567 1,570 1,572 1,572 -0,690
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Fevereiro/17 53,39 52,68 53,59 53,01 0,52
Margo/ 17 53,79 53,12 54,06 53,54 0,35
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo e
Fevereiro/17 1,5252 1,5106 1,5570 1,5479 1,46 ED £3 E3 W
Margo/ 17 1,7467 1,7315 1,7745 1,7663 1,10
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/ 17 56,06 55,51 56,59 56,10 0,07
Maio/ 17 56,32 55,73 56,83 56,35 -0,05
JANEIRQ
FEVEREIRQ
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO ;‘;;E”
ETANOL EA(;UCAR (BASE VHP) MAID g @
Anidro Hidratado jﬂ{""‘g 6°°0. @
% 7
Preco (Spot) (1) RS/L 1,8800 2,0500 201 7 AGosg | O,
SETE)
PIS 0,0214 0,0214 uuw’;ﬁg" N
7 =) 2 A
Cofins 0,0986 0,0986 Mg, g ¥ LX)
£
ICMS 0,00% 12% o ®
Base (s/imposto) 1,7600 1,6840 > 5 CIA
Etanol H/A (2) - 1,7474 & safras”® @200y
Conversdo (VHP) (a) 52,59 54,49 et mercado Trading Schoo Milho & Sofa
PrecoAcucar VHP(b) 75,41 75,41 EDUCACIONAL M
Diferenca (a/b) -30,26% -27,74% & & © § & hndlise Fundamentale Mercadolagica de rigo
Convers3o (Branco) 52,80 54,71 e e S B O e
(1) Com Impostos 2 Gesto Etratéica na Comerciaizacdo e Cal
X
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro . Fone: (11) 3053-2736 ® Gesti Ngodzo
. one: -
(a) Etanol convertido em VHP (RS/50 kg) © Whatsapp: (51) 99190-2756 Gestao Estratégica na Comercialzagao de Agicar ¢ Etanol
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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