Andlise Mercado de Acucar:

Informativo Diario

ACUCAR

O inicio da quarta semana de fevereiro foi marcado pela
falta do principal referencial de pregos do mercado
internacional de agucar. Ndao houve pregdo na bolsa de
Nova York diante do feriado do dia do presidente. Mesmo
assim o dia foi marcado por novidades a respeito da india.

Os dados mais recentes da produgdo de aglcar no
acumulado da safra atual indicam uma oferta de 14,67
milhdes de toneladas, um volume 15% abaixo do
montante de 17,33 milhdes de toneladas vistas durante o
mesmo momento da temporada anterior. Os dados sdo da
Associagdo Indiana de Produtores de Agucar (ISMA).

Os dados mais recentes relativos a produ¢do acumulada
até a primeira quinzena de fevereiro reforgam a
necessidade de importacdo de aglicar por parte da india
para os préoximos meses. As estimativas do USDA, ainda
de novembro do ano passado, indicam importacdo de 1,4
milhdes de toneladas. Porém, as estimativas sdo de muito
antes da crise.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que a india
demande a importagdo de 3,0 a 3,5 milhGes de toneladas.
Estes dados sdo reforgados pela demanda crescente de
paises locais como a China, além da prépria demanda
interna da india que tem mostrado forte crescimento nos
ultimos meses.

Logo, existe também a forte expectativa de que o governo
indiano se veja invariavelmente pressionado para a
reducdo da atual taxa de 40% sobre a importagdo de
acgucar. Caso isto ocorra, os pregos em Nova York, para o
vencimento Maio/17 devem passar da faixa atual de
USS/cents 20,00 para o patamar de USS/cents 24,00 em
poucos pregoes.
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Mesmo com feriado nes Estades Unidas, o dia foi de novidades na india

Em Santos, a saca de 50 kg de agticar com até 150 lcumsa
encerrou a segunda-feira estavel negociada ao redor de
RS 82,00 (USS/cents 24,01). Em Ribeirdo Preto precos
firmes negociados ao redor de RS 83,00 (USS/cents 24,37).
Embarcado em big bags ela é cotada em RS 82,00
(USS/cents 24,01).

O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 82,00 (USS/cents 24,01). Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 81,00
(USS/cents 23,78). O agucar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 80,00 (USS/cents 23,49).

O etanol hidratado se mostrou 18,25% menos vantajoso
que o acgucar bruto de NY, equivalendo a USS/cents 14,77
(PVU) e 34,57% menos vantajoso que o aglcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS/50kg 61,68 (USS/cents
18,11).

O referencial para o prémio de equivaléncia de exportagao
para o agucar cristal com 150 Icumsa de Santos/SP teve
uma alta de 1,43% passando de USS/ton 33,55 para RS
USS/ton 34,03.

O avango do indicador de prémios durante a segunda-feira
foi impulsionado pela valorizagdo de 0,09% do real frente
ao ddlar em um contexto de pregos estaveis tanto para o
vencimento Mario/17 em Nova York quanto para o
produto fisico colocado no porto de Santos.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 20-fev-17
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 88,00 89,00 28,48 88,00 93,00 85,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 83,00 84,00 26,86 83,00 88,00 80,00 Maio/17 Julho/17 Dezembro/ Margo/17
- Aragatuba 82,00 83,00 26,54 82,00 87,00 79,00 Bolsa* 446,66 441,59 554,30 529,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,09 17,88 22,45 21,44
Tridngulo Mineiro 84,00 85,00 27,18 84,00 89,00 81,00 Prémio/Desagio 3,00 3,00 -40,00 -40,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 467,75 462,47 536,75 510,94
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 36,67 36,67 36,67 36,67
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 20-fev-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00
Posto Usina RS 82,12 82,70 0,70 83,36 87,37 80,77 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 26,62 26,75 0,49 26,80 27,49 20,01  PVU(US$/tonelada) 418,58 413,30 487,58 446,77
Média 3 ultimos dias RS 82,51 82,91 0,49 83,35 87,79 80,76  PVU (US$/saca 50kg) 20,93 20,66 24,38 22,34
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 20-fev-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,67 63,85 75,33 69,03
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 77,22 76,24 89,95 82,42
Margo/17 20,30 20,42 20,16 20,39 20,36 -0,29 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 83 83
Maio/17 20,26 20,37 20,13 20,35 20,30 -0,19 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/17 20,03 20,14 19,90 20,14 20,05 -0,09 Prego Referencial Refinado (b) 84,7 84,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 20-fev-17 Variagdo Refinado interno e exportacgio (b/a) -0,06 0,03
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/16 554,30 550,10 555,60 550,10 550,10 0,76 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma r(;o/17 546,00 541,80 547,00 542,00 542,00 0,73 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Maio/17 529,50 526,60 530,00 527,00 526,30 0,6 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU
Ibovespa 68.639 68.674 67.756 67.756 67.748 1,31 20-fev-17 Compra Venda Atual
Dow Jones 20.624 Praca RS RS uss
Standard & Poors 2.351 Alagoas 95,00 96,00 30,74
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 94,00 95,00 30,42
Dolar Comercial 3,0900 3,1070 3,0840 3,1010 -0,0900
Euro/USS$ 1,0620 1,0645 1,0620 1,0645 -0,2300
USS/Yuan (China) 6,8760 6,8760 6,8640 6,8640 0,1700
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 20 de fevereiro de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 82,00 0,00 2,39 0,00 2.393,95 010 774,74 0,00 1.640,00 0,10 530,74 0,10 24,07
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 83,00 0,00 2,42 0,00 2.423,15 0,10 784,19 0,00 1.660,00 0,10 537,22 010 24,37
Etanol Anidro 0,00 54,00 0,00 1,80 0,00 1.800,00 0,10 582,52 0,00 1.079,98 0,10 349,51 010 15,85
Etanol Hidratado -1,01 61,68 1,01 1,97 41,01 1.970,00 091 637,54 1,01 1.233,53 0,91 399,20 091 18,11
Etanol Hidratado BM&F 0,00 48,56 0,00 1,55 0,00 1.551,00 0,10 501,94 0,00 971,17 0,10 314,29 0,10 14,26
Etanol Anidro CBOT -1,27 55,86 1,27 1,86 -1,27  1.862,08 1,17 602,61 -1,27  1.117,23 -1,17 361,56 1,17 16,40
Aglicar NY 0,10 69,15 0,10 2,02 0,10 2.018,66 0,00 653,29 0,10 1.382,90 0,00 447,54 0,00 20,30
Aglcar London 0,67 85,64 0,67 2,50 0,67 2.500,20 0,76 809,13 067 1.712,79 0,76 554,30 0,76 25,14
Agucar India 0,59 91,71 0,59 2,68 059 2.677,35 0,69 866,46 0,59 1.834,14 0,69 593,57 0,69 26,92
Aglcar Russia 0,75 90,47 0,75 2,64 0,75 2.641,13 0,85 854,74 0,75 1.809,33 0,85 585,54 0,85 26,56
Aglcar China -0,69 152,95 0,69 4,47 0,69 4.465,29 0,60 1.445,08 0,69 3.058,99 -0,60 989,97 0,60 44,90

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. A¢licar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agtcar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Kolhapur
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MERCADO FiSICO DE ETANOL .N- 1409 2102/20%7
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 20/02/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e

RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,80 1,81 0,58 1,95 2,07 2,130 O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira
Aragatuba 1,78 1,79 0,58 1,93 2,05 2,110 . . . .
paulinia L85 186 0.60 200 112 2150 mfa\rcada por pregos estaveis para o anidro [ainda na
i C ivel (com impostos, menos o ICMS) faixa de RS 1,80 o litro] e por uma queda de 1,01% no
Ribeirdo Preto 1,73 L74 0,56 182 1,95 1,954 prego do hidratado, que passou de R$ 1,99 para RS 1,97
Aragatuba 1,71 1,72 0,55 1,80 1,93 1,934 . i . o~
paulinia 178 179 058 187 2,00 2,004 o litro, ambos na regido de Ribeirdo Preto.
Parana
Anidro 180 181 0,58 1,95 2,07 2,130 As usinas se mostram ainda altamente voltadas a venda
Hidratado 1,73 1,73 0,56 1,82 1,95 1,954 . A .
VU PostovelculoUaina diante da necessidade de caixa no curto prazo. No

outro lado, as distribuidoras tiram proveito da

B lGEN TS e ML tendéncia de queda atual entrando de forma muito

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 13/02 e 17/02 . }
atual Us$ 1Sem var. 1més(RS) 1ano(RS) gradual nas negociagdes, evitando comprar em grandes
Séo Paulo quantidades e atuando apenas na recomposicdo de
Hidratado Combustivel 16661  0,5394 1,7172 2,98 1,8155 1,9227
Anidro Combustivel 1,7524  0,5674 1,8686 6,22 2,0156 2,0914 estoques de curto prazo.
Outros Fins Hidratado 1,7162  0,5556 1,7580 2,38 1,8486 1,9384
Indicador Didrio Paulinia- R5/metro cdbico A expectativa é que alguma reagdo de curto prazo
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) lano (RS) h b d d d
Paulinea/sP 1.679,50 1.688,00 1.765,00 -0,50 1864,00 1876,50 venha a ser obseérvado na demanda apenas nas
préximas semanas, diante das desvalorizacdes dos
COMERASERVENDA atlicl COMERA VENDA Ultimos dias. Até 14, o volume de compras das
Alagoas RS RS Us$ Paraiba RS RS . . ..
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,680 Anidro 2,29 231 distribuidoras tente a continuar limitado .
Hidratado Combustivel 1,87 1,89 0,605 Hidratado 1,86 1,88
Pernambuco Maranhdo E(100) - [100] ALCOHD SPA (D) ME: 1,839
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,680 Anidro 2,30 2,33 ?[:‘"E"g;‘m;:;ii u’;‘;";;:‘z;““”“"’”"“w’" © 200
Hidratado Combustivel 1,90 1,92 0,615 Hidratado - - o mE[Aé;—[mn]A nuwsmé;
Goids Anidro Int. __ Anidro Ext. __ Hidratado Int. Hidratado Ext. v o - o o 2000
2,25 - 2,30 2,18 1050
CBOT- ETANOL - US$ cents por galdo 20/02/17 o0
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) }H i
Fevereiro/17 1,520 1,518 1,533 1,533 -1,360 lass,
Margo/ 17 1,543 1,543 1,556 1,552 -1,340 / —
Abril/ 17 1,551 1,561 1,561 1,561 -1,020 L
/ 1,700
OUTROS COMBUSTIVEIS 15
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) —Z e
Fevereiro/17 53,99 53,72 54,24 53,90 0,39 ; 1520
Margo/17 54,31 54,07 54,59 54,16 0,35 / 150
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo . = = - — — =
Fevereiro/17 1,5055 1,4976 1,5295 1,5166 0,73
Margo/17 1,7354 1,7314 1,7555 1,7424 0,40
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/ 17 56,30 56,24 56,67 56,11 0,33
Maio/17 56,47 56,41 56,85 56,33 0,24
JANEIR
FEVEREIRD
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO ;‘;;EU
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP) MAID
Anidro Hidratado ) ~on Ve
JULHo 50,, %g
Preco (Spot) (1) RS/L 1,8000 1,9700 1 7 AGosp  Oe, @
s
PIS 0,0214 0,0214 g o
. y < Y
Cofins 0,0986 0,0986 ez, 'y, X
DEZE}
IcCMS 0,00% 12% Mony ®
Base (s/imposto) 1,6800 1,6136 ® % @ 3
3
Etanol H/A (2) - 1,6744 fsafras' @::00¢
Conversdo (VHP) (a) 50,20 52,21 "J mercado Trading School Milho & Soja
PrecoAcglcar VHP(b) 75,40 75,40 EDUCACIONAL v
Diferenca (a/b) -33,43% -30,76% Ce 0 5y & (R
Conversdo (Branco) 50,40 52,42 e s esto Estratgica na Comerciaizagao e Aruz
(1) Com Impostos . Gestio Esiratégica a Comercialzagio de Gt
1
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro T ® Gesta i ialzagéo de Algodao
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) 8 o () M- 2126 st Estatigica na Comrcalzago de Agcar Eanl
verti g © Whatsapp: (51) 99190-2756 b letett
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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