Informativo Diario

ACUCAR

O mercado de agucar teve um inicio de semana marcado
por fortes movimentos de venda sobre os contratos
futuros internacionais junto a quedas moderadas sobre
os pregos internos do produto fisico negociado no
mercado doméstico brasileiro.

Basicamente o que pode ser observado é a antecipagdo
do posicionamento vendido diante da proximidade da
entrada da safra 2017/18 do Centro-Sul do Brasil. E
importante lembrar o tom expansionista em termos de
volume da proxima temporada, que, de acordo com a
expectativa da SAFRAS & Mercado, deve chegar a 600
milhdes de toneladas de cana que renderdo 39 milhdes
de toneladas de agucar.

Deste montante, 30 milhGes de toneladas da commodity
serdo destinadas ao mercado externo, elevando
claramente a disponibilidade de oferta no cendrio
internacional, mesmo com a quebra de safra na Asia, que,
segundo os governos locais, deve se recuperar
rapidamente.

Outra novidade baixista aos precos vem do mercado de
clima. Na sua mais recente medi¢do das aguas do Oceano
Pacifico, o NOAA mostrou uma clara e importante
desaceleragdo no ritmo de resfriamento das aguas locais.
Isto indica que as chances de formag¢do do La Nifia serdo
minimas neste biénio 2016/17.

Houve a retirada de grande parte do vetor de risco
climatico que estava embutido nos pregos externos para
este ano. Entdo pode haver uma onda de vendas e
desmonte de posicGes compradas por parte de fundos
especuladores nas proximas semanas, pressionando
ainda mais as quedas tanto em Londres quanto em Nova
York.
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Anahse Mercado de Acuca I} Inicio de semana com forte desvalorizacdo em Nova York, fundamentes e clima ajudam

Em Santos, a saca de 50 kg de aglicar com até 150 Icumsa
encerrou a segunda-feira em baixa de 1,23% negociada
ao redor de RS 80,00 (USS/cents 23,20). Em Ribeirdo
Preto pregos em queda de 1,23% negociados ao redor de
RS 80,00 (USS/cents 23,20). Embarcado em big bags ela é
cotada em RS 79,00 (USS/cents 22,91).

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 79,00 (USS/cents 22,91). Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 78,00
(USS/cents 22,62). O aglcar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 77,00 (USS/cents 22,33).

O etanol hidratado se mostrou 19,02% menos vantajoso
que o agucar bruto de NY, equivalendo a USS/cents 13,72
(PVU) e 37,38% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a R$/50kg 58,23 (USS/cents
16,89).

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportacdo para o agUcar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma queda de 0,60% passando de
USS/ton 40,84 para RS USS/ton 40,60.

O recuo no referencial de prémios foi impulsionado pela
queda de 1,23% nos pregos em reais do produto fisico
colocado no porto de Santos simultaneamente a
desvalorizacdo de 0,41% do real frente ao ddlar. Apesar
disso a queda de 1,90% observada no vencimento
Maio/17 em Nova York acabou neutralizando grande
parte do recuo do referencial de prémios na segunda-
feira.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 6-mar-17

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringd 85,00 86,00 27,17 87,00 89,00 83,00 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 80,00 81,00 25,58 82,00 84,00 78,00 Maio/17 Julho/17 Maio/17  Agosto/17

- Aragatuba 79,00 80,00 25,26 81,00 83,00 77,00 Bolsa* 422,19 419,76 534,00 525,90

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 17,10 17,00 21,63 21,30

Triangulo Mineiro 81,00 82,00 25,90 83,00 8500 79,00  Prémio/Desagio 21,00 21,00 -31,00 -31,00

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 460,29 457,76 524,63 516,20

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 36,23 36,23 36,23 36,23

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 6-mar-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00

Posto Usina RS 80,44 80,37 0,09 81,34 84,13 78,27 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 25,74 25,80 0,23 26,16 26,95 20,66  PVU(US$/tonelada) 411,56 409,04 475,90 452,47

Média 3 ultimos dias RS 80,56 80,66 0,13 81,77 84,40 78,44  PVU (US$/saca 50kg) 20,58 20,45 23,80 22,62

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 6-mar-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,37 63,97 74,43 70,77
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 76,86 76,39 88,87 84,50

Maio/17 19,15 19,84 19,12 19,63 19,52 -1,89 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 80 80

Julho/17 19,04 19,62 19,01 19,42 19,33 -1,50 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Outubro/17 19,10 19,56 19,08 19,36 19,31 -1,08 Prego Referencial Refinado (b) 81,7 81,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 6-mar-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,08 0,03
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

Maio/17 534,00 532,70 548,70 546,90 541,90 -1,45 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Agosto/17 525,90 524,90 538,80 536,90 532,50 -1,23 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP

Outubro/17 509,00 508,20 520,10 518,70 514,80 -1,12 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU

Ibovespa 66.252 66.892 66.119 66.786 66.786 -0,79 6-mar-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 20.966  20.977 20.912 20.956 21.006 0,19 Praga RS RS uss$

Standard & Poors 2.376 2.377 2.368 2.375  2.383 0,31 Alagoas 92,00 93,00 29,41

CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 91,00 92,00 29,09

Dolar Comercial 3,1280 3,1310 3,1020 3,1240 0,4100

Euro/USS$ 1,0598 1,0598 1,0560 1,0560 0,3500

USS/Yuan (China) 6,8955 6,8955 6,8954 6,8954  0,0000

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 6 de margo de 2017

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 1,23 80,00 1,23 2,34 1,23 2.335,56 1,65 746,66 41,23 1.600,00 -1,65 511,51 1,65 23,20

Aglcar Fisico RP/SP 1,23 80,00 1,23 2,34 1,23 2.335,56 1,65 746,66 41,23 1.600,00 -1,65 511,51 41,65 23,20

Etanol Anidro 0,00 52,50 0,00 1,75 0,00 1.750,00 0,42 559,46 0,00 1.049,98 -0,42 335,67 042 1523

Etanol Hidratado 2,11 58,23 2,11 1,86 2,11 1.860,00 2,51 594,63 2,11 1.164,65 2,51 372,33 2,51 16,89

Etanol Hidratado BM&F 0,26 48,68 0,26 1,56 0,26 1.555,00 0,16 497,12 0,26 973,67 0,16 311,28 0,16 14,12

Etanol Anidro CBOT 0,05 54,96 0,05 1,83 0,05 1.832,20 0,37 585,74 0,05 1.099,30 0,37 351,44 037 15,94

Aglicar NY -1,49 66,03 -1,49 1,93 1,49 1.927,72 1,90 616,28 1,49 1.320,60 1,90 422,19 1,90 19,15

Aglcar London -1,05 83,52 -1,05 2,44 1,05 2.438,26 1,46 779,49 41,05 1.670,35 1,46 534,00 1,46 24,22

Aglcar India 0,69 93,32 0,69 2,72 0,69 2.724,48 0,27 871,00 0,69 1.866,43 0,27 596,68 027 27,07

Aglcar Russia 0,12 91,65 0,12 2,68 0,12 2.675,62 0,53 855,38 0,12 1.832,96 0,53 585,99 0,553 26,58

Aglcar China 1,22 154,35 1,22 4,51 1,22 4.506,10 0,80 1.440,57 1,22 3.086,95 0,80 986,88 0,80 44,76

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. A¢licar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agtcar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Kolhapur

Arbitragem | Hidratado X Acticar NY
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 06/03/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiréo Preto 1,75 176 0,56 1,80 1,96 2,110 O mercado fisico de etanol iniciou a semana com
Aragatuba 1,73 1,74 0,55 1,78 1,94 2,090 . . . . . .
paulinia 180 181 058 L85 201 2160 precos gstavels parao anldro.[lndlcado aR$ 1,75 o litro]

i C ivel (com impostos, menos o ICMS) e em baixa de 2,11% para o hidratado que passou de RS
Ribeirdo Preto 164 1,65 0,52 L72 1,84 1,962 1,90 para RS 1,86 o litro, ambos com base de referéncia
Aragatuba 1,62 1,63 0,52 1,70 1,82 1,942 Rb - P t
Paulinia 1,69 1,70 0,54 1,77 1,89 2,012 €m Ribeirao Freto.

Parana
Anidro L75 1,76 0,56 1,80 1,96 2,110 A demanda por hidratado se mostrou brevemente
Hidratado 1,64 1,64 0,52 1,72 1,84 1,962

recuperada diante da queda dos pregos. Outro fator
que chamou a atengdo é a descompressdo sobre a
paridade com a gasolina que, em Sao Paulo, no retorno

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 27/02 e 03/03

atual Us$ 1Sem var. 1més(RS) 1ano(RS) do carnaval, saiu da regido de 78% para o patamar de
Séo Paulo / 75%. Ainda assim o hidratado se encontra fora de
st @ om0 a6 7o 88| competitividade com 2 gasolina em todos os estados
Outros Fins Hidratado 1,6520 0,5297 1,6566 -0,28 1,8692 1,9574 brasileiros.
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico
N i ete ' il LA | Acxpectativa da SAFRAS & Mercado € que o hidratado
se estabilize na regido de R$ 1,85 em Ribeirdo Preto no
e C°":$""“ "E:s"“ T,::I — c°":$""“ "E::“ decorrer desta segunda semana de marco. J& o anidro
‘Anidro Combustivel 2.10 212 0,671 Anidro B B deve apresentar novas quedas em dire¢do a faixa de RS
Hidratado Combustivel - - - Hidratado - - 1,70. De acordo com fontes qualificadas do mercado, a
Pernambuco__ Maranho par do assunto, existe um moderado crescimento na
Anidro Combustivel 2,12 2,14 0,678 Anidro - -
Hidratado Combustivel 1,86 1,88 0595 Hidratado - - demanda por hidratado por parte de distribuidoras
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. maiores' a0 passo que o anidro ainda se mostra
2% 1% negativamente pressionado diante do crescimento das
importacdes.
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) _ ‘
Fevereiro/17 1,506 1,495 1517 1512 0,520 I
Margo/17 1,523 1,511 1,533 1,526 -0,390 2 1 o t1om ALcomemar)
Abril/17 1,526 1,523 1,524 1,524 0,390 R mym—"
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) Jadis
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) s
Fevereiro/17 53,25 52,76 53,56 53,19 0,15 i
Margo/ 17 53,74 53,21 54,03 53,65 0,07 =
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Fevereiro/17 1,6764 1,6361 1,6788 1,6531 1,40
Marco/17 1,7032 1,6667 1,7060 1,6830 1,20 .
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/ 17 56,02 55,32 56,25 55,90 0,21
Maio/ 17 56,29 55,60 56,49 56,16 0,23 "
FEVgiREIIJRu
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO ;‘;’;EU
ETANOL E ACOCAR (BASE VHP) MAID
Anidro Hidratado jﬂm’ 6°°0. @
Preco (Spot) (1) R$/L 1,7500 1,8600 201 7 soosry | ‘0:,®,”
PIS 0,0214 0,0214 g o
Cofins 0,0986 0,0986 Novegy, < gy, 2, AR
ICMS 0,00% 12% VtHag, ®
Base (s/imposto) 1,6300 1,5168 2 o @3¢
Etanol H/A (2) - 1,5739 U 2 safras ©::0::008
Conversdo (VHP) (a) 48,70 49,08 "J mercado & Trading Schoo Milho & Sofa
PrecoAcuicar VHP(b) 72,38 72,38 EDUCACIONAL « g
Diferenca (a/b) -32,71% -32,19% & & & & @ [Andise Fandamental Nercadolbgica de ign
Convers3o (Branco) 48,90 49,28 e s Sestlo Esbathgicn a Comerciakaagi o oz
(1) Com Impostos . Gestio Esiratégica a Comercialzagio de Gt
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro . “oe Gesta i ialzagao de Algodao
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) ) ;:::;sg;;;:’(gﬁ-?a:;g-2756 Gestio Estatégica na Comercializagdo de Agicar  Etanol
(b) Preco agucar VHP (PVU) i educacional@safras.combr - www.safras.com.br
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