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O mercado de agucar teve uma quinta-feira marcada
por novas quedas sobre as cotagdes internacionais da
commodity e sobre os pregos do produto fisico,
praticados no mercado interno brasileiro.

Novamente o mercado reage a sinais simultaneos de
pressdo aos pregos do acglcar, seja qual for a sua
modalidade de negociagdo. A questdo cambial é o
vetor mais recente a fazer pressdao no mercado.

A expectativa de elevagdo nos juros dos Estados Unidos
tende a fortalecer o dodlar frente as demais divisas
internacionais, aumentando o poder de compra a qual
as commodities sdo precificadas, entre elas, os
contratos futuros do agucar, resultado em um natural
ajuste negativo em suas cotagdes.

Esta pressdo de queda observada em quase todas as
commodities — principalmente no petréleo — desperta
muitas ordens automdticas de venda sobre os ativos
que, aliado aos fundamentos e ao mercado de clima,
formam a “tempestade perfeita” que se abate sobre os
pregos do agucar.

Pelo lado do clima temos a perspectiva sélida e real de
ndo formagdo do La Nifia em 2017. Somente neste
ponto temos um grande vetor de risco climatico
anulado, que deve resultar em grandes ajustes
negativos nos pregos. Porém, ndo podemos esquecer
da entrada de uma safra recorde no Brasil, da queda na
demanda da india e do aumento da oferta na China.
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Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150
Icumsa encerrou a quinta-feira em baixa de 1,27%
negociada ao redor de RS 78,00 (USS/cents 22,14). Em
Ribeirdo Preto pregos em baixa de 1,25% negociados
ao redor de RS 79,00 (USS/cents 22,42). Embarcado em
big bags ela é cotada em RS 78,00 (USS/cents 22,14).

O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 78,00 (USS/cents 22,14).
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
77,00 (USS/cents 21,86). O acglicar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de R$ 76,00 (US$/cents 21,57).

O etanol hidratado se mostrou 16,64% menos
vantajoso que o agucar bruto de NY, equivalendo a
USS/cents 13,19 (PVU) e 37,89% menos vantajoso que
0 agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
RS$/50kg 57,29 (USS/cents 16,26).

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportagdo para o agucar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma alta de 2,33% passando de
USS/ton 40,38 para RS USS/ton 41,32.

O avango no referencial de prémios foi impulsionado
pela queda de 2,17% no vencimento Maio/17 em Nova
York. Apesar disso a queda de 1,27% nos pregos em
reais para o agucar fisico colocado no porto de Santos
junto a uma desvalorizacao de 0,78% do real frente ao
ddlar acabaram neutralizando grande parte dos
avangos dos prémios da quinta-feira.
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 84,00 85,00 26,28 85,00 88,00 83,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 79,00 80,00 24,72 80,00 83,00 78,00 Maio/17 Julho/17 Maio/17  Agosto/17
- Aragatuba 78,00 79,00 24,41 79,00 82,00 77,00 Bolsa* 396,83 397,27 509,90 502,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 16,07 16,09 20,65 20,34
Tridngulo Mineiro 80,00 81,00 25,03 81,00 84,00 79,00 Prémio/Desagio 38,00 38,00 -25,00 -25,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto *+ 450,91 451,36 505,55 497,54
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3545 35,45 35,45 35,45
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 9-mar-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00
Posto Usina RS 78,76 79,08 -0,40 80,86 83,54 78,07 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 24,67 25,02 -1,40 25,69 26,89 21,10  PVU(USS$/tonelada) 402,95 403,41 457,60 434,58
Média 3 ultimos dias RS 79,22 79,78 0,70 80,99 83,51 78,18  PVU (US$/saca 50kg) 20,15 20,17 22,88 21,73
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 9-mar-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,39 64,46 73,12 69,45
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 76,89 76,97 87,31 82,92
Maio/17 18,00 18,73 17,98 18,50 18,40 -2,17 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 79 79
Julho/17 18,02 18,68 18,00 18,50 18,38 -1,95 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/17 18,18 18,78 18,15 18,56 18,51 -1,78 Prego Referencial Refinado (b) 80,7 80,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 9-mar-17 Variagdo Refinado interno e exportacgio (b/a) -0,08 -0,03
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mai 0/17 509,90 509,50 527,40 522,70 520,70 -2,07 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Agosto/17 502,20 501,70 518,80 514,00 512,50 -2 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Outubro/17 488,30 487,60 502,00 498,00 497,50 -1,84 (1 Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU
Ibovespa 64.376 65.068 64.203 64.718 64.718 -0,52  9-mar-17 Compra Venda Atual
Dow Jones 20.827  20.901 20.777 20.864 20.856 0,14  Praga RS RS uss
Standard & Poors 2.357 2.369 2.357 2.363 2.363 0,25 Alagoas 91,00 92,00 28,47
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 90,00 91,00 28,16
Dolar Comercial 3,1960 3,1990 3,1620 3,1750 0,7800
Euro/USS$ 1,0580 1,0580 1,0556 1,0556  0,2200
USS/Yuan (China) 6,9086 6,9113 6,9086 6,9113 -0,0300
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 9 de margo de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 1,27 78,00 1,27 2,28 1,27 227717 2,04 712,51 1,27 1.560,00 2,04 488,11 2,04 22,14
Aglcar Fisico RP/SP 1,25 79,00 1,25 2,31 1,25 2.306,37 2,02 721,64 1,25 1.580,00 2,02 494,37 2,02 22,42
Etanol Anidro 0,00 51,00 0,00 1,70 0,00 1.700,00 0,78 531,91 0,00 1.019,98 0,78 319,14 0,78 14,48
Etanol Hidratado 2,66 57,29 2,66 1,83 2,66 1.830,00 3,42 572,59 2,66 1.145,87 3,42 358,53 3,42 16,26
Etanol Hidratado BM&F -3,22 47,12 3,22 1,51 3,22 1.505,00 -3,97 470,90 -3,22 942,36 3,97 294,86 -3,97 13,37
Etanol Anidro CBOT -1,18 52,76 -1,18 1,76 -1,18  1.758,87 -1,95 550,33 -1,18 1.055,30 -1,95 330,19 -1,95 14,98
Aglcar NY -1,40 63,41 -1,40 1,85 1,40 1.851,34 2,17 579,27 1,40 1.268,28 2,17 396,83 2,17 18,00
Aglcar London 1,30 81,48 1,30 2,38 1,30 2.378,83 2,07 744,31 1,30 1.629,64 2,07 509,90 2,07 23,13
Agucar India 1,00 94,92 1,00 2,77 1,00 2.771,25 0,21 867,10 1,00 1.898,47 0,21 594,01 0,21 26,94
Aglcar Russia 0,87 91,84 0,87 2,68 0,87 2.681,25 -1,65 838,94 0,87 1.836,82 -1,65 574,72 -1,65 26,07
Aglcar China 1,12 154,54 1,12 4,51 1,12 4.511,59 032 1.411,64 1,12 3.090,71 0,32 967,06 032 43,86
Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. A¢licar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agtcar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Kolhapur
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Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL .N- 1421 10/03/2017
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 09/03/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més lano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Séo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,70 1,71 0,53 1,75 1,95 2,100 L. . .
Aracatuba 168 1,69 0,53 173 1,93 2,080 O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de
Paulinia 1,75 176 0,55 1,80 2,00 2,150 moderado volume de negociagdo entre usinas e
Hi C ivel (com imp menos o ICMS) . S .
Ribeirdo Preto ol 162 050 oo 82 o5 distribuidoras. Mesmo assim, a ponta ccimpradora tem
Aragatuba 1,59 1,60 0,50 1,67 1,80 1,934 entrado no mercado somente em fungdo de compras
Paulinia 1,66 167 052 1,74 1,87 2,004 pontuais e “em busca de oportunidades”, conforme
Parana . L~
Anidro 170 171 053 175 195 2,100 relata uma experiente trader a par das negociagoes.
Hidratado 1,61 1,61 0,50 1,69 1,82 1,954
BRVCERos olelellolsTna A base de referencia para anidro em Ribeirdo Preto se
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL manteve s6lida em RS 1,70 o litro enquanto que para o
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 27/02 e 03/03 hidratado caiu 2,66% saindo da faixa de RS 1,88 e
— atual 05 Lsem vor B U 85) Eflanol(B5} retornando ao patamar de R$ 1,83 o litro.
Hidratado Combustivel 1,5662 0,5022 1,5846 -1,16 1,7770 1,9384
Anidro Combustivel 16734 05366 17142 2,38 1,9656 2,0975 Muitas usinas elevaram suas disponibilidades de venda
Outros Fins Hidratado 1,6520 0,5297 1,6566 0,28 1,8692 1,9574 ara patamares relativamente réximos a R$ 1.90 mas
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico p p X i " p 7=
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 15em Var.%)  1més(RS)  Lano(R$) as distribuidoras ndo tem entrado no mercado nestes
Paulinea/SP 1.557,00 1.557,00 1.619,50 0,00 1769,50 1840,00 patamares_
COMPRA VENDA atual COMPRA VENDA
Alagoas RS RS uss Paraiba RS RS A queda de brago continua forte no mercado. As usinas
Anidro Combustivel 210 212 0,657 Anidro : : tentam elevar o hidratado para R$ 1,90 em Ribeirdo
Hidratado Combustivel 1,80 1,85 - Hidratado - - . R . e
Pernambuco Maranhio enquanto que as distribuidoras entram nas negociagoes
Anidro Combustivel 2,10 2,12 0,657 Anidro - - somente em niveis abaixo de RS 1,83.
Hidratado Combustivel 1,86 1,88 0,582 Hidratado -
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. . ) )
2,30 . 1,58 . Ao final das contas, com necessidade de caixa no curto
CBOT- ETANOL - US$ cents por galdo 09/03/17 prazo chegando mais cedo ou mais tarde, as usinas
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) acabam entrando no mercado aos niveis pretendidos
Fevereiro/17 1,488 1,483 1,504 1,487 0,200 pelas distribuidoras.
Margo/ 17 1,510 1,505 1,525 1,520 0,190
Abril/17 1511 1,512 1,522 1,522 0,150 Estas encontram um poder de barganha melhor diante
B COETSES da perda d,a con:mpghhwdade entre o blocomb'us'tlvel e
FECH. MiN MAX ANT. VAR (%) o cornbystwel fossil em todos os estados brasileiros. A
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) proximidade da entrada da safra nova - que deve ser
Fevereiro/17 49,27 48,59 50,84 50,22 2,00 antecipada em um més - também ajuda as
Marco/ 17 49,81 49,14 51,40 50,76 -2,00 distribuidoras a serem as formadoras de pre¢o na
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo Conﬁguragso atual de mercado.
Fevereiro/17 1,6229 1,6067 1,6670 1,6526 1,79
Margo/ 17 1,6405 1,6263 1,6865 1,6725 1,91
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Abril/ 17 52,13 51,50 53,86 53,11 -1,84
Maio/17 52,40 51,79 54,11 53,37 1,81
JANEIRQ
FEVEREIRQ
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO ;‘;;EU
ETANOL EACOCAR (BASE VHP) MAID
Anidro Hidratado jﬂm’ S50 "®
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7000 1,8300 201 7 AGosp  Oe, @
S|
PIS 0,0214 0,0214 uf,',f,’;zgﬂ o,
. ) ® 4
Cofins 0,0986 0,0986 NOVEwg, <y, X
DEZE;
ICMS 0,00% 12% Miko ®
Base (s/imposto) 1,5800 1,4904 2 o @59
3
Etanol H/A (2) - 1,5465 & safras” @::00¢
Conversdo (VHP) (a) 47,21 48,22 "J mercado Trading Schoo Milho & Sofa
PrecoAcuicar VHP(b) 71,34 71,34 EDUCACIONAL ¢ T
Diferenca (a/b) -33,82% -32,40% & & 5§ & [iadiesFandamentais Wrcadigea 4 o
Convers3o (Branco) 47,40 48,42 ® e Gestio Estratégica a Comerciaizagao de Arroz
(1) Com Impostos ; Gestio Esratigica na Comercalizagdo de Café
T
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro Y ® Gesta Agoao
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) o T Gestio Estatégica na Comercializagdo de Agicar  Etanol
vertl 8 © Whatsapp: (51) 99190-2756 e et
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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