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Ané"se Mercado de A;l'lcar: Nova minima mensal é testada com clima, fundamentos e cambio

O mercado de aguUcar teve uma terca-feira de pregos
estaveis para o produto fisico negociado no mercado
interno brasileiro e de cotagdes novamente em queda
para os contratos futuros internacionais da commodity
negociadas tanto em Londres quanto em Nova York.

O vetor principal que conduz as perdas externas do
aclcar é uma combinagdo de fundamentos, clima e
cambio, em ordem decrescente de importancia. Pelo
lado dos fundamentos temos a entrada de safra do
Centro-Sul do Brasil, que, antecipada em 30 dias, deve
ter uma moagem de 5 milhdes de toneladas na segunda
metade de margo, apds uma colheita de 3 milhdes de
toneladas de cana na primeira metade do més.

Colabora muito para este avango acelerado e antecipado
da colheita a questdo do clima que, tanto para esta
quanto para a proxima semana ndo indica sinais de
chuvas fortes e constantes de modo que possam atrasar
ou interromper o andamento da moagem .

Para completar temos o ddlar que, externamente forte,
provoca uma pressdo de ajuste negativo sobre os pregos
das commodities em fungdo do aumento do poder de
comprada da divisa a qual elas sdo contadas.

Pelo ponto de vista interno, o real mais forte frente ao
délar , na faixa de RS 3,10, acaba deixando o acucar
brasileiro mais caro para os compradores internacionais,
reduzindo a rentabilidade em reais para os vendedores
internos e resultando na redug¢dao de novas vendas de
acucar brasileiro ao mercado internacional. Isto leva a
uma maior disponibilidade de oferta interna o que
pressiona ainda mais os precos locais.
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Na regido nordeste precos em queda diante da
negatividade em Nova York. Em Alagoas e Pernambuco o
acucar cristal com coloragdo entre 150 a 200 Icumsa
oscila entre RS 87,00 a R$ 90,00 dependendo da unidade
produtora e do volume negociado.

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150 Icumsa
encerrou a terca-feira estavel negociada ao redor de RS
73,00 (USS/cents 21,37). Em Ribeirdo Preto precos
firmes negociados ao redor de RS 74,00 (US$/cents
21,66). Embarcado em big bags ela é cotada em RS 73,00
(USS/cents 21,37).

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 73,00 (USS/cents 21,37). Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 72,00
(USS/cents 21,08). O aglcar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 71,00 (USS/cents 20,78).

O etanol hidratado se mostrou 7,92% menos vantajoso
que o agucar bruto de NY, equivalendo a USS$/cents
13,04 (PVU) e 34,30% menos vantajoso que o aglcar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a R$/50kg 55,10
(USS/cents 16,13).

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportagdo para o agUcar cristal com 150 lcumsa de
Santos/SP teve uma alta de 6,38% passando de USS$/ton
51,55 para RS USS/ton 54,84.

O avango no referencial de prémios foi impulsionado
pela queda de 2,30% observada no vencimento Maio/17
em Nova York junto a valoriza¢do de 0,51% do real frente

ao dolar em um contexto de pregos estaveis em reais
para o produto fisico colocado no porto de Santos.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 4-abr-17
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 79,00 80,00 25,49 80,00 86,00 81,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 74,00 75,00 23,88 75,00 81,00 76,00 Maio/17 Julho/17 Maio/17  Agosto/17
- Aragatuba 73,00 74,00 23,56 74,00 80,00 7500 Bolsa* 356,27 360,01 464,30 462,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 14,43 14,58 18,80 18,72
Triangulo Mineiro 75,00 76,00 24,20 76,00 82,00 77,00  Prémio/Desagio 91,00 91,00 -21,00 -21,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 461,70 465,60 462,10 459,82
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 33,51 33,51 33,51 33,51
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 4-abr-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00
Posto Usina RS 74,48 74,22 0,35 74,31 80,37 76,42 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 24,04 23,85 0,80 23,68 25,80 21,21  PVU(US$/tonelada) 415,68 419,58 416,09 398,80
Média 3 ultimos dias RS 74,23 74,00 0,31 74,77 80,66 76,57  PVU(US$/saca 50kg) 20,78 20,98 20,80 19,94
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 4-abr-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,41 65,01 64,47 61,79
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 76,91 77,63 76,98 73,78
Maio/17 16,16 16,57 16,12 16,49 16,54 -2,29 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 74 74
Julho/17 16,33 16,72 16,31 16,68 16,68 -2,09 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/17 16,65 17,01 16,63 17,00 16,98 -1,94 Prego Referencial Refinado (b) 75,7 75,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 4-abr-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,02 0,03
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Maio/17 464,30 463,70 473,90 473,20 473,40 -1,92 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Agosto/17 462,10 461,50 471,50 471,10 470,70 -1,82 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Outubro/17 453,30 452,80 462,10 462,10 461,50 -1,77 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU
Ibovespa 65.769 65.775 64.990 65.212  65.211 0,85  4-abr-17 Compra Venda Atual
Dow Jones 20.689  20.701 20.605 20.635 20.650 0,19 Praca RS RS uss$
Standard & Poors 2.359 2.360 2.352 2.355  2.359 0,01 Alagoas 86,00 87,00 27,75
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 85,00 86,00 27,43
Dolar Comercial 3,0990 3,1380 3,0950 3,1360 -0,5100
Euro/USS$ 1,0662 1,0662 1,0653 1,0653  0,0800
USS/Yuan (China) 6,8832 6,8832 6,8832 6,8832  0,0000
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 4 de abril de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 73,00 0,00 2,13 0,00 2.131,20 052 687,71 0,00 1.460,00 0,52 471,12 052 21,37
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 74,00 0,00 2,16 0,00 2.160,39 052 697,13 0,00 1.480,00 0,52 477,57 052 21,66
Etanol Anidro 2,94 52,50 2,94 1,75 2,94 1.750,00 3,47 564,70 2,94 1.049,98 3,47 338,81 3,47 1537
Etanol Hidratado 1,12 55,10 1,12 1,76 1,12 1.760,00 0,61 567,93 41,12 1.102,03 -0,61 355,61 061 16,13
Etanol Hidratado BM&F 0,00 47,74 0,00 1,53 0,00 1.525,00 0,52 492,09 0,00 954,89 0,52 308,13 0,52 13,98
Etanol Anidro CBOT 1,82 59,91 1,82 2,00 1,82 1.997,14 2,35 644,45 1,82 1.198,26 2,35 386,66 235 17,54
Aglicar NY 2,80 55,20 2,80 1,61 2,80 1.611,65 2,30 520,06 2,80 1.104,08 2,30 356,27 2,30 16,16
Aglcar London 2,43 71,94 2,43 2,10 2,43 2.100,35 1,92 677,75 2,43 1.438,87 1,92 464,30 1,92 21,06
Aglcar India 0,62 91,01 0,62 2,66 0,62 2.657,11 0,11 857,41 0,62 1.820,28 0,11 587,38 0,11 26,64
Aglcar Russia -0,89 96,42 0,89 2,81 0,89 2.814,90 0,38 908,33 0,89 1.928,38 0,38 622,26 0,38 28722
Aglcar China 0,51 146,46 0,51 4,28 0,51 4.275,79 0,00 1.379,73 0,51 2.929,17 0,00 945,20 0,00 42,87

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agticar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Arbitragem | Hidratado X Acticar NY
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 04/04/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 175 176 0,56 1,80 175 2,010 O mercado de etanol teve uma terca-feira de
Aragatuba 1,73 1,74 0,56 1,78 1,73 1,990 . t t d t . d t b d
Paulinia 180 181 058 185 180 2,060 moyjmen 0 acentuado entre usinas e .|s ribuidoras nas
C ivel (com impostos, menos o ICMS) regides produtoras do Centro-Sul. Muitos compradores
Ribeirdo Preto 155 1,56 0,50 1,65 167 1,558 se mostraram presentes no mercado tanto pelo lado
Aragatuba 1,53 1,54 0,49 1,63 1,65 1,538 . .
Paulinia 1,60 1,61 0,52 1,70 1,72 1,608 dos emergentes quanto do Sindicom.
Parana
Anidro 178 176 0,57 183 175 2,010 Esta maior movimenta¢do acabou fundamentando
Hidratado 1,59 1,55 0,51 1,69 1,67 1,558

novas valorizagbes para o anidro. Neste sentido, as
distribuidoras que na segunda-feira encontravam
anidro a RS 1,70 n3o conseguiram usinas que

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 27/03 e 31/03

atual Us$ 15em var. 1més(R$) 1ano(RS) negociassem e etanol nesta mesma base.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel 1,4842 0,4741 1,533 3,18 1,5846 1,8424 A f rt . b . d d f . d
Anidro Combustivel 1,6798 0,5365 1,6743 0,33 1,7142 2,0578 S orertas mais baixas de anidro ocorreram na faixa de
Outros Fins Hidratado 1,5676 05007 15743 0,43 1,6566 1,9019 RS 1,75 o que acabou sendo o preco de fechamento do
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico dia, indicando alta de 2,94% para este biocombustivel
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) lano (RS) . .
Paulinea/sP 1.504,00 1.500,50  1.569,00 0,23 1607,00 1450,50 frente ao preco do dia anterior.
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS )
i C°":$"“A "E::A TJ::I — c°":$"““ VE::A Por sua vez o hidratado apresenta caminho oposto,
ago: arai . i
Anidro Combustivel 1,95 2,00 0629 Anidro - - com queda de 1,12% sendo negociado na faixa de R$
Hidratado Combustivel 1,92 1,94 0,620 Hidratado - - 1,76 o litro, com uma oferta ampla por parte das usinas
Pernambuco Maranhdo .
oo Combuatival o5 200 R aldro - - dlante. da entrada de produto da safra nova e
Hidratado Combustivel 1,80 1,82 0,581 Hidratado - - necessidade de armazenagem nos tanques, que acaba
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. resultando em um escoamento maior de prOdUtO da
- - 2,00 1,89
safra velha.
CBOT- ETANOL - US$ cents por galdo 04/04/17
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) - . .
Abril/ 17 1649 1625 1649 1625 0,850 Na regido nordeste a pouca oferta de anidro mantém
Maio/17 1,648 1,624 1,654 1,634 0,480 os pregos elevados localmente o que reduz as vendas
Junho/17 1,628 1,617 1,632 1,626 0,180 dentro do estado. Usinas pedem anidro entre RS 1,95 a

RS 2,00 em Alagoas, mas sem encontrar distribuidoras

OUTROS COMBUSTIVEIS dispostas a pagar este nivel de custo. Por sua vez,

_ _FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) muitos carregamentos vindos de Goids estdo entrando
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) no nordeste por conta do diferencial de preco.

Abril/ 17 51,05 49,88 51,16 50,24 1,61
Maio/ 17 51,51 50,35 51,63 50,68 1,57
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Abril/ 17 1,7225 1,6839 1,7242 1,6937 1,70
Maio/ 17 1,7183 1,6796 1,7202 1,6895 1,70
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/ 17 54,18 52,73 54,25 53,12 1,99
Junho/17 54,45 53,03 54,48 53,41 1,94
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ETANOL E AGCUCAR (BASE VHP) MAID ¢
Anidro Hidratado jﬂm’ o 8, ®
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7500 1,7600 201 7 AGosp  Oe, @
PIS 0,0214 0,0214 g o
Cofins 0,0986 0,0986 Novegy, < gy, 2, AR
ICMS 0,00% 12% PEM3py ®
Base (s/imposto) 1,6300 1,4288 ® % @@
Etanol H/A (2) - 1,4826 g safras ©::0::008
Conversdo (VHP) (a) 48,70 46,23 mercado & Trading Schoo Milho & Sofa
PrecoAcuicar VHP(b) 66,87 66,87 EDUCACIONAL « g
Diferenca (a/b) 27,17% -30,86% YTy
Convers3o (Branco) 48,90 46,42 ® s Sestlo Esbathgicn a Comerciakaagi o oz
(1) Com Impostos . Gestio Esiratégica a Comercialzagio de Gt
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro ®.0 Gesta i ialzagao de Algodao
. & Fone: (11) 3053-2736 =
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) © Whatsapp: (51) 99190-2756 Gestio Estatégica na Comercializagdo de Agicar  Etanol
(b) Preco agucar VHP (PVU) i educacional@safras.combr - www.safras.com.br
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