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Ané"se Mercado de A;l'lcar: Mesmo com cota de 500 mil toneladas, india ainda é mercado fechado e NY recua

O mercado de aguUcar teve uma quarta-feira de forte
volatilidade positiva sobre os pregos dos contratos
futuros de Nova York que acabaram ndo conseguindo
sustentagdo até o meio pregdo.

A grande noticia que impactou o dia foi a liberagdo da
cota de 500 mil toneladas de aglcar bruto para a
importacdo da india. Isto, em um primeiro momento,
provocou um forte movimento comprador que elevou
Maio/17 de USS/cents 16,63 para USS/cents 16,95.

Porém, com o decorrer do pregao, o mercado se deu
conta de que o volume de 500 mil toneladas ndo
chega a ser tdo significativo e que, no fundo, o
mercado indiano continua sendo fechado com a
taxacdo de 40% sobre os desembarques da
commodity.

Logo, os ganhos iniciais que chegaram a se aproximar
de 3% foram revertidos, com os pregos encerrando o
dia em queda de 0,37% cotados a USS/cents 16,10.
Novamente fica claro que o objetivo do mercado no
curto prazo é a marca de USS/cents 16,00.

Além da percep¢do de que 500 mil toneladas ndo
viram o jogo em um mercado fechado, como o da
india, os agentes também retomaram as atencdes
para trés velhos e importantes vetores que tem
pressionado negativamente os pregos: cambio, clima
e fundamentos.

Na regido nordeste estaveis. Em Alagoas e
Pernambuco o agucar cristal com coloragdo entre 150
a 200 Icumsa oscila entre RS 87,00 a RS 90,00
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dependendo da unidade produtora e do volume
negociado.

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150
Icumsa encerrou a quarta-feira estavel negociada ao
redor de RS 73,00 (USS/cents 21,25). Em Ribeirdo
Preto precos firmes negociados ao redor de RS 74,00
(USS/cents 21,54). Embarcado em big bags ela é
cotada em RS 73,00 (USS/cents 21,25).

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 73,00 (USS/cents 21,25).
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
72,00 (USS/cents 20,96). O acglicar com 300 lcumsa
oscilou ao maximo de RS 71,00 (US$/cents 20,66).

O etanol hidratado se mostrou 6,95% menos
vantajoso que o agUcar bruto de NY, equivalendo a
USS/cents 13,05 (PVU) e 33,54% menos vantajoso
qgue o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
R$/50kg 55,41 (USS/cents 16,13).

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportagdo para o aglcar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma alta de 5,10% passando de
USS/ton 54,84 para RS USS/ton 57,63.

O avango no referencial de prémios foi impulsionado
pela queda de 0,37% observada no vencimento
Maio/17 em Nova York. Porém a desvalorizacdo de
0,58% do real frente ao ddlar acabou neutralizando
parte dos avangos do dia. Em reais o prego do
produto fisico colocado em Santos se manteve
estavel.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 5-abr-17

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringd 79,00 80,00 25,34 79,00 85,00 81,00 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 74,00 75,00 23,74 74,00 80,00 76,00 Maio/17 Julho/17 Maio/17  Agosto/17

- Aragatuba 73,00 74,00 23,42 73,00 79,00 75,00 Bolsa* 354,95 358,03 464,20 459,70

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 14,38 14,50 18,80 18,62

Triangulo Mineiro 75,00 76,00 24,06 75,00 81,00 77,00  Prémio/Desagio 90,00 90,00 -13,00 -13,00

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 459,32 462,53 470,00 465,32

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 33,32 33,32 33,32 33,32

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 5-abr-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00

Posto Usina RS 74,39 74,48 0,12 23,52 80,44 76,17 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 23,96 24,04 0,33 23,97 25,74 20,88  PVU(US$/tonelada) 413,50 416,71 424,18 404,50

Média 3 ultimos dias RS 74,36 74,23 0,18 74,89 80,56 76,37  PVU(US$/saca 50kg) 20,68 20,84 21,21 20,22

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 5-abr-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,44 64,94 66,11 63,04
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 76,95 77,55 78,94 75,27

Maio/17 16,10 16,95 16,05 16,63 16,16 -0,37 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 74 74

Julho/17 16,24 17,06 16,20 16,72 16,33 -0,55 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Outubro/17 16,52 17,31 16,50 16,98 16,65 -0,78 Prego Referencial Refinado (b) 75,7 75,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 5-abr-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,04 0,01
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

Mai 0/17 464,20 462,30 482,10 474,10 464,30 -0,02 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Agosto/17 459,70 458,00 477,50 471,50 462,10 -0,51 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP

Outubro/17 450,20 449,10 467,70 462,00 453,30 -0,68 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU

Ibovespa 64.775 66.211 64.493 65.770  65.769 41,51 5-abr-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 20.648  20.888 20.640 20.745 20.689 0,20 Praga RS RS uss$

Standard & Poors 2.356 2.378 2.353 2.367  2.360 0,17 Alagoas 86,00 87,00 27,59

CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 85,00 86,00 27,27

Dolar Comercial 3,1170 3,1200 3,0840 3,0890 0,5800

Euro/USS$ 1,0660 1,0662 1,0660 1,0662 -0,0100

USS/Yuan (China) 6,8920 6,8920 6,8832 6,8832 0,1200

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 5 de abril de 2017

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 0,00 73,00 0,00 2,13 0,00 2.131,20 0,58 683,73 0,00 1.460,00 0,58 468,40 0,558 21,25

Aglcar Fisico RP/SP 0,00 74,00 0,00 2,16 0,00 2.160,39 0,58 693,10 0,00 1.480,00 0,58 474,82 0,558 21,54

Etanol Anidro 0,00 52,50 0,00 1,75 0,00 1.750,00 0,58 561,44 0,00 1.049,98 0,58 336,86 0,558 15,28

Etanol Hidratado 0,57 55,41 0,57 1,77 0,57 1.770,00 0,01 567,85 0,57 1.108,30 -0,01 355,56 0,01 16,13

Etanol Hidratado BM&F 0,00 47,74 0,00 1,53 0,00 1.525,00 0,58 489,25 0,00 954,89 0,58 306,35 0,58 13,90

Etanol Anidro CBOT 0,27 60,08 0,27 2,00 0,27 2.002,61 031 642,48 0,27 1.201,54 0,31 385,48 031 17,49

Aglicar NY 0,21 55,32 0,21 1,61 021 1.614,99 0,37 518,12 021 1.106,37 0,37 354,95 037 16,10

Aglcar London 0,56 72,35 0,56 2,11 0,56 2.112,09 0,02 677,60 0,56 1.446,91 -0,02 464,20 0,02 21,06

Aglcar India 1,22 92,12 1,22 2,69 1,22 2.689,45 063 862,83 1,22 1.842,43 0,63 591,09 063 2681

Aglcar Russia 0,63 97,03 0,63 2,83 0,63 2.832,61 0,05 908,76 0,63 1.940,51 0,05 622,56 0,05 28,24

Aglcar China 0,07 146,35 0,07 4,27 0,07 4.272,69 0,65 1.370,77 0,07 2.927,05 -0,65 939,06 0,65 42,59

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agticar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Arbitragem | Hidratado X Acticar NY
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 05/04/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més lano
RS RS us$ RS RS RS
Sédo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,75 1,76 0,56 1,79 1,75 1,700
Aragatuba 1,73 1,74 0,56 1,77 1,73 1,680
Paulinia 1,80 1,81 0,58 1,84 1,80 1,750
C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,56 1,57 0,50 1,64 1,64 1,390
Aragatuba 1,54 1,55 0,49 1,62 1,62 1,370
Paulinia 1,61 1,62 0,52 1,69 1,69 1,440
Parana
Anidro 1,78 1,76 0,57 1,82 1,75 1,700
Hidratado 1,60 1,56 0,51 1,68 1,64 1,390
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 27/03 e 31/03
atual US$ 1Sem var. 1més(RS) 1ano (RS)
Séo Paulo
Hidratado Combustivel 1,4842 0,4741 1,533 3,18 1,5846 1,8424
Anidro Combustivel 1,6798 0,5365 1,6743 0,33 1,7142 2,0578
Outros Fins Hidratado 1,5676 0,5007 15743 0,43 1,6566 1,9019
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) lano (RS)
Paulinea/SP 1.493,50 1.504,00 1.540,00 -0,70 1576,00 1336,50
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS )
COMPRA VENDA atual COMPRA VENDA
[Alagoas RS RS Us$ Paraiba RS RS
Anidro Combustivel 1,95 2,00 0,626 Anidro - -
Hidratado Combustivel 1,92 1,94 0,616 Hidratado
Pernambuco Maranhdo
Anidro Combustivel 1,95 2,00 0,626 Anidro
Hidratado Combustivel 1,80 1,82 0,577 Hidratado
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
_ - 2,00 1,89
CBOT- ETANOL - US$ cents por galdo /04/17
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Abril/ 17 1,649 0,000
Maio/ 17 1,645 1,635 1,672 1,649 -0,240
Junho/17 1,625 1,618 1,651 1,640 -0,180
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Abril/ 17 50,83 50,74 51,88 51,18 -0,39
Maio/ 17 51,28 51,20 52,33 51,63 -0,44
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Abril/ 17 1,7097 1,7041 1,7374 1,7217 -0,69
Maio/ 17 1,7078 1,7026 1,7326 1,7179 -0,58
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/ 17 54,29 54,07 55,09 54,17 0,22
Junho/17 54,57 54,32 55,32 54,44 0,23
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7500 1,7700
PIS 0,0214 0,0214
Cofins 0,0986 0,0986
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,6300 1,4376
Etanol H/A (2) - 1,4917
Conversdo (VHP) (a) 48,70 46,52
PregoAgucar VHP(b) 66,86 66,86
Diferenca (a/b) -27,15% -30,43%
Conversdo (Branco) 48,90 46,70
(1) Com Impostos
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Pregco acucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira de
maior atividade negociadora entre usinas e
distribuidoras nas regiGes produtoras do Centro-Sul do
Brasil.

A maior presenga de distribuidoras junto as usinas
acabou fundamentando uma breve recuperagdo nos
precos do hidratado e evitando novas quedas no
anidro, permitindo uma estabilidade sobre os pregos
deste biocombustivel.

Pelo lado das distribuidoras houve presencga intensa de
grandes grupos filiados ao Sindicom. Isto garantiu um
conforto adicional as usinas para a elevagdo das
pedidas de para o hidratado.

A presenga de distribuidoras emergentes também
ajudou na consolidagdo deste cenario, ainda mais em
um contexto de redugdo da disponibilidade de oferta
de algumas unidades produtoras.

O hidratado acabou encerrando o dia em alta de 0,57%
passando de RS 1,76 para RS 1,77 o litro enquanto que
o anidro se manteve estavel em RS 1,75 o litro, ambos
na regido de Ribeirdo Preto.
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