Informativo Diario

ACUCAR

O mercado de agUcar teve um inicio de semana
marcado por precos mais baixos sobre os contratos
futuros  internacionais da commodity e por uma
estabilidade nos pregos internos do produto fisico
negociado no mercado doméstico brasileiro.

Internamente as chuvas que atingiram as regides
produtoras do Centro-Sul, no decorrer das ultimas trés
semanas, ainda ddo o tom de sustentagdao nos pregos
domésticos. Porém, apesar do tempo favoravel e com
precipitagdes minimas até quarta,-feira o final desta
terceira semana de abril deve ser marcado por novas
chuvas que podem chegar oscilar entre 130 mm a
60mm entre a proxima quinta e a sexta-feira.

Com isso, o clima favoravel do inicio da semana deve
preceder uma nova elevagdo de risco climatico ao final
do periodo. Momento o qual deve haver uma nova
investida altista moderada sobre os pregos internos e
externos da commodity.

Mas antes disto, em Nova York, o intervalo de preco
entre a minima de USS$S/cents 16,00 e a maxima de
USS/cents 17,00 deve ser solidamente mantido por
Maio/17, com um claro ponto de equilibrio em
USS/cents 16,50. A proximidade da finalizacdo da
semana junto com a eventual confirmagdo das chuvas
fortes pode levar a um rompimento da maxima
semanal de USS$/cents 17,00 previsto para Maio/17

Ainda assim a pressdo fundamental da entrada da safra
do Centro-Sul junto a uma projegdo de cambio mais
forte no médio prazo deve manter os ganhos limitados
externamente, no maximo a USS/cents 17,50.
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Anélise Mercado de Agljcar: Fundamentos e cambio pressionam aguicar logo no inicio da semana

Na regido nordeste precos firmes na segunda-feira. Em
Alagoas e Pernambuco, o agucar cristal com coloragdo
entre 150 a 200 Icumsa oscila entre RS 84,00 a RS
86,00 dependendo da unidade produtora e do volume
negociado.

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150
Icumsa encerrou a segunda-feira estavel negociada ao
redor de RS 73,00 (USS/cents 21,33). Em Ribeirdo Preto
precos firmes ao redor de RS 74,00 (US$/cents 21,62).
Embarcado em big bags ela é cotada em RS 73,00
(USS/cents 21,33).

O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 73,00 (USS/cents 21,33).
Produto com 200 lcumsa foi cotado na faixa de RS
72,00 (USS/cents 21,04). O aglcar com 300 lcumsa
oscilou ao maximo de RS 71,00 (USS/cents 20,74).

O etanol hidratado se mostrou 5,52% menos vantajoso
que o aclcar bruto de NY, equivalendo a USS/cents
13,82 (PVU) e 27,08% menos vantajoso que o agucar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a R$/50kg 58,23
(USS/cents 17,01).

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportagdo para o agucar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma alta de 3,06% passando de
USS/ton 57,69 para RS USS/ton 59,45.

O avango no referencial de prémios foi impulsionado
pela alta de 1,33% do real frente ao ddlar junto a uma
desvalorizagdo de 0,78% observada no vencimento
Maio/17 em Nova York em um contexto de precos
estdveis em reais para o produto fisico em Santos.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

17-abr-17
1més 1ano

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 79,00 80,00 25,44 78,00 83,00 81,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 74,00 75,00 23,83 73,00 78,00 76,00 Maio/17 Julho/17 Maio/17  Agosto/17
- Aragatuba 73,00 74,00 23,51 72,00 77,00 75,00 Bolsa* 363,10 364,20 470,30 455,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 14,71 14,75 19,05 18,45
Triangulo Mineiro 75,00 76,00 24,15 74,00 79,00 77,00  Prémio/Desagio 78,00 78,00 -28,00 -28,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 455,81 456,95 461,35 445,95
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 28,15 28,15 28,15 28,15
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 17-abr-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00
Posto Usina RS 73,59 73,79 0,27 73,70 77,02 76,46 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 23,72 23,46 1,11 23,51 24,85 21,22 PVU(US$/tonelada) 415,15 416,30 420,69 390,29
Média 3 ultimos dias RS 73,77 73,85 0,11 73,61 77,54 75,98  PVU (US$/saca 50kg) 20,76 20,81 21,03 19,51
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 17-abr-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,45 64,63 65,31 60,59
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 76,96 77,17 77,99 72,35
Maio/17 16,47 16,93 16,42 16,70 16,60 -0,78 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 74 74
Julho/17 16,52 16,89 16,44 16,63 16,57 -0,30 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/17 16,63 16,95 16,57 16,70 16,65 -0,12 Prego Referencial Refinado (b) 75,7 75,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 17-abr-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,03 0,05
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Mai 0/17 470,30 470,30 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Agosto/17 455,50 455,50 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Outubro/17 451,40 451,40 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU
Ibovespa 64.395 64.424 62.828 62.828 62.826 2,49  17-abr-17 Compra Venda Atual
Dow Jones 20.637  20.644 20.485 20.485 20.453 0,90 Praga RS RS uss$
Standard & Poors 2.347 2.347 2.333 2.333  2.329 0,79  Alagoas 86,00 87,00 27,70
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 85,00 86,00 27,38
Dolar Comercial 3,1050 3,1150 3,0950 3,1020 -1,3300
Euro/USS$ 1,0658 1,0658 1,0628 1,0628 0,2800
USS/Yuan (China) 6,8800 6,8865 6,8800 6,8865 -0,0900
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 17 de abril de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 73,00 0,00 2,13 0,00 2.131,20 1,35 686,38 0,00 1.460,00 1,35 470,21 135 21,33
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 74,00 0,00 2,16 0,00 2.160,39 1,35 695,78 0,00 1.480,00 1,35 476,65 135 21,62
Etanol Anidro 0,00 52,80 0,00 1,76 0,00 1.760,00 1,35 566,83 0,00 1.055,98 1,35 340,09 135 1543
Etanol Hidratado 1,09 58,23 1,09 1,86 1,09 1.860,00 2,45 599,03 1,09 1.164,65 2,45 375,09 2,45 17,01
Etanol Hidratado BM&F 0,00 47,43 0,00 1,52 0,00 1.515,00 1,35 487,92 0,00 948,63 1,35 305,52 1,35 13,86
Etanol Anidro CBOT 1,29 61,11 1,29 2,04 1,29 2.037,17 2,66 656,09 1,29 1.222,28 2,66 393,65 266 17,86
Aglicar NY 2,11 56,37 2,11 1,65 2,11 1.645,75 0,78 530,03 2,11 1.127,44 0,78 363,10 0,78 16,47
Aglcar London 2,98 73,01 2,98 2,13 2,98 213161 1,67 686,51 2,98 1.460,28 1,67 470,30 1,67 21,33
Aglcar India 1,64 92,31 1,64 2,70 1,64 2.695,05 030 867,97 1,64 184627 0,30 594,61 030 2697
Aglcar Russia 0,53 97,47 0,53 2,85 0,53 2.845,71 0,82 916,49 0,53 1.949,48 0,82 627,85 082 28,48
Aglcar China 1,14 149,32 1,14 4,36 1,14 4.359,19 0,20 1.403,93 1,14 2.986,31 0,20 961,77 0,20 43,63

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agticar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Arbitragem Hidratado X Acticar NY
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL .N- 1442 18/04/2017
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 17/04/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 176 177 0,57 17 1,63 1,580 O mercado de etanol teve um inicio de semana com
Aragatuba 1,74 1,75 0,56 1,69 1,80 1,560 . It hd t d t, .
paulinia La1 182 058 176 Le7 1630 prggos mais altos para o hidratado e es~ave|s p.ara o
Hi C ivel (com impostos, menos o ICMS) anidro. O recente periodo de contragdo prévia do
Ribeirdo Preto 1,64 1,65 0,53 1,58 1,67 1,390 mercado acaba tirando a volatilidade do anidro
Aragatuba 1,62 1,63 0,52 1,56 1,65 1,370 . .
Paulinia 1,69 1,70 0,54 1,63 172 1,440 enquanto que o hidratado acaba encontrando no risco
Parans climdtico o suporte para os seguidos avangos
Anidro 179 L77 0,58 174 185 1,580 observados no pré e no pés feriado prolongado.
Hidratado 1,68 1,64 0,54 1,62 1,71 1,390

*PVU - Posto Veiculo Usina

As chuvas que atingiram as regiGes produtoras do

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL . .
- Centro-Sul ainda fundamentam os ganhos do hidratado

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 10/04 e 13/04

atual Us$ 1Sem var. 1més(R$) 1ano(RS) diante da expectativa de fortes precipitagbes que
Séo Paulo podem chegar a 130 mm a partir da quinta-feira desta
Hidratado Combustivel 1,4732 0,4685 1,436 2,59 1,5662 1,6552
Anidro Combustivel 1,6339 0,5196 1,5913 2,68 1,6734 2,0068 sémana.
Outros Fins Hidratado 1,5229 0,4843 1,4830 2,69 1,6520 1,7659
Indicador Didrio Paulinia- R$/metro ciibico Além disso, o elevado volume de “vendas virtuais” dos
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) lano (RS) e . . .
Paulinea/sp 1.568,50 1.553,00 150100 1,00 1591,50 1311,00 ultimos dias acaba retirando muita oferta do mercado
REGIAQ NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS ) de curto prazo, o que ajuda na sustentagdo dos precos.
i c°":$"““ "E::A TJ::I — c°":$"““ VE::A A expectativa da SAFRAS & Mercado é que o hidratado
ago. arail .
Anidro Combustivel , , - Anidro - , chegue a RS 1,90 no decorrer desta terceira semana de
Hidratado Combustivel 1,76 178 0,567 Hidratado - - abril na regido de Ribeirdo Preto. Nesta segunda-feira o
Pernambuco Maranhdo . 0,
P Y———" - - - ywe - - hidratado teve ganhos de 1,09/3 passando de RS 1,,84
Hidratado Combustivel 1,80 1,82 0,580 Hidratado - - para o RS 1,86 enquanto o anidro se manteve estavel
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. em RS 1,740 Iitro
, .
1,85 - 2,00 1,95
CBOT- ETANOL - US$ cents por galdo 17/04/17 ‘s .
FECH. MiN MAX AN, VAR (%) Em §0|as mercado se manteve altamente retr~a|do no
Maio/ 17 1650 1650 1671 1671 1.250 qu.e5|to. de ‘ofe.rta. Unidades produtoras estdo com
Junho/17 1,625 1,625 1,640 1,638 0,790 baixa disponibilidade de produto o que sustenta a atual
Julho/17 1,601 1,599 1,605 1,604 -0,490 elevagdo nos precos. Para dentro do estado o hidratado

é negociado na faixa de RS 2,00 e o anidro na faixa de

RS 1,95 sem ICMS.

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICEFUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) J4 para fora o hidratado cai para a faixa de R$ 1,95 na
Maio/ 17 52,62 52,55 53,21 52,97 -1,05 tentativa d ti d deste e d
Junho/17 53.08 53.02 53.63 53,34 0,97 entativa de com.pe ir cNom os precos do nordes ? :e o
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por gal3o Centro-Sul. O anidro n3do consegue esta competicdo e
Maio/ 17 1,7197 1,7175 1,7413 1,7349 0,87 acaba sem referéncia para vendas externas.
Junho/17 1,7263 1,7215 1,7448 1,7389 0,72
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/17 55,84 55,79 56,44 56,37 0,94
Julho/ 17 56,20 56,09 56,75 56,69 -0,86
JANEIRQ
FEVEREIRg
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO r;;f”
ETANOL E AGUCAR (BASE VHP) MAD |
Anidro Hidratado jﬂm’ 6°°0.®
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7600 1,8600 201 7 Acosrg | Oe, @ "
SETEMppy
PIS 0,0214 0,0214 Wiggy 20" %o
Cofins 0,0986 0,0986 NOVEMgp, o s
0
ICMS 0,00% 12% ek ®
Base (s/imposto) 1,6400 1,5168 ® % ®=90
y @ :oe
Etanol H{A (2) - 1,5739 fn Safrasv ey
Conversdo (VHP) (a) 49,00 49,08 et mercado & Trading School Milho & Soja
PrecoAcuicar VHP(b) 67,69 67,69 EDUCACIONAL ° prmmemeerm
Diferenca (a/b) -27,61% -27,49% X ERY Andise Fundamental ¢ Mercadolagica de Tigo
Convers3o (Branco) 49,20 49,28 e e Sestlo Esbathgicn a Comerciakaagi o oz
(1) Com Impostos ; Gestio Esratigica na Comercalizagdo de Café
T
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro T ® Gesta i ialzagéo de Algodao
Etanol convertido em VHP (R$S/50 kg) i 0 2 Gestéo Estratégica na Comercialzagdo de Apicar ¢ Etanol
(@) g © Whatsapp: (51) 99190-2756 N :
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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