Informativo Diario

ACUCAR

O mercado de agucar teve um novo dia de baixas nos
precos externos e de sustentagdo sobre os precos
fisicos internos. A queda observada em Nova York foi
reflexo dos novos dados quinzenais do Centro-Sul
atualizados pela Unica. Embora, na comparagdo anual,
os dados tenham se mostrado fortemente negativos,
na evolugdo na margem a situagao se inverte, passando
a ser positiva de maneira bem intensa.

Na primeira quinzena de abril foi registrado um volume
de moagem de 17,66 milhdes de toneladas de cana.
Isto representou uma queda de 46,38% em
comparagdo com a moagem de 32,93 milhOes
toneladas de cana do mesmo momento da safra
anterior. Porém, na margem houve um crescimento de
121,86% frente ao volume de 7,96 milhdoes de
toneladas da quinzena imediatamente anterior.

Olhando para a oferta de agucar, observamos a
producdo de 704,38 mil toneladas da commodity o que
indica uma baixa de 51,02% frente o volume de 1,43
milhdes de toneladas produzidas no mesmo momento
da safra anterior. Porém na margem a alta foi de
160,79% frente a produgdo de 270,09 mil toneladas da
quinzena imediatamente anterior.

Desde a primeira quinzena de margo, ja foram colhidas
para a safra nova cerca de 28,90 milhGes de toneladas
de cana. Pelo lado do agucar, no mesmo periodo
acumulado, temos uma oferta de 1,04 milhGes de
toneladas. Com base nisso, o vencimento Maio/17 em
Nova York tende a se acomodar na faixa de US$/cents
15,00.

Na regido nordeste pregos firmes na quinta-feira. Em
Alagoas e Pernambuco, o agulcar cristal com coloragdo
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Anélise |V|ercad0 de A;l'lcar: Dados quinzenais da Unica derrubam novamente pregos externos

entre 150 a 200 Icumsa oscila entre RS 84,00
[USS/cents 23,94] a RS 86,00 [USS/cents 24,51]
dependendo da unidade produtora e do volume
negociado.

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150
Icumsa encerrou a quinta-feira com alta de 1,37%
negociada ao redor de RS 74,00 [USS/cents 21,09]. Em
Ribeirdo Preto pregos estaveis negociados ao redor de
RS 75,00 [USS/cents 21,38]. Embarcado em big bags
ela é cotada em RS 74,00 [USS/cents 21,09].

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 74,00 [USS/cents 21,09].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
73,00 [USS/cents 21,81]. O aglicar com 300 lcumsa
oscilou ao maximo de RS 72,00 [USS/cents 20,52].

O etanol hidratado se mostrou 3,78% mais vantajoso
que o aclcar bruto de NY, equivalendo a USS$/cents
13,40 (PVU) e 29,49% menos vantajoso que o agucar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a R$/50kg 57,92
[USS/cents 16,51].

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportagdo para o agucar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma alta de 4,18% passando de
USS/ton 69,44 para RS USS/ton 72,34,

O avancgo no referencial de prémios foi impulsionado
pela queda de 1,30% do vencimento Maio/17 em Nova
York juntamente com uma alta de 1,37% para os pregos
em reais do produto fisico colocado em Santos. Apesar
disto a queda de 0,31% do real frente ao ddlar
neutralizou parte dos avangos do referencial no dia.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 27-abr-17

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringd 80,00 81,00 25,13 78,00 81,00 81,00 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 75,00 76,00 23,56 73,00 76,00 76,00 Maio/17 Julho/17 Maio/17  Agosto/17

- Aragatuba 74,00 75,00 23,25 72,00 75,00 75,00 Bolsa* 334,66 340,17 446,40 435,80

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 13,55 13,78 18,08 17,65

Triangulo Mineiro 76,00 77,00 23,88 74,00 77,00 77,00  Prémio/Desagio 105,00 105,00 -28,00 -28,00

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 453,22 458,95 436,48 425,45

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 37,47 37,47 37,47 37,47

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 27-abr-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00

Posto Usina RS 75,86 75,39 0,62 73,88 75,54 75,87 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 23,89 23,74 0,63 23,42 24,13 21,54  PVU(US$/tonelada) 403,25 408,98 386,51 360,48

Média 3 ultimos dias RS 75,35 74,93 0,56 73,59 76,51 75,98  PVU (US$/saca 50kg) 20,16 20,45 19,33 18,02

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 27-abr-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,18 65,09 61,51 57,37
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 76,63 77,72 73,45 68,50

Maio/17 15,18 15,69 15,14 15,45 15,38 -1,30 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 75 75

Julho/17 15,43 15,86 15,35 15,70 15,57 -0,89 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Outubro/17 15,68 16,09 15,67 15,98 15,85 -1,07 Prego Referencial Refinado (b) 76,7 76,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 27-abr-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,04 0,12
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

Maio/17 446,40 445,80 458,50 455,00 453,30 -1,52 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Agosto/17 435,80 434,90 444,50 441,10 439,40 -0,81 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP

Outubro/17 433,00 431,90 440,70 437,40 435,90 -0,66 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU

Ibovespa 64.670 65.327 64.292 64.872 64.862 0,30 27-abr-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 20.981  21.006 20.936 20.991 20.975 0,03 Praga RS RS uss

Standard & Poors 2.389 2.392 2.383 2.387 0,05  Alagoas 87,00 88,00 27,33

CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 86,00 87,00 27,02

Dolar Comercial 3,1830 3,1900 3,1590 3,1590 0,3100

Euro/USS$ 1,0861 1,0870 1,0861 1,0870 -0,0800

USS/Yuan (China) 6,8958 6,8958 6,8918 6,8918 0,0500

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 27 de abril de 2017

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 1,37 74,00 1,37 2,16 1,37 2.160,39 1,05 678,73 1,37 1.480,00 1,05 464,97 1,05 21,09

Aglcar Fisico RP/SP 0,00 75,00 0,00 2,19 0,00 2.189,59 031 687,90 0,00 1.500,00 0,31 471,25 031 21,38

Etanol Anidro 0,56 53,10 0,56 1,77 0,56 1.770,00 0,87 556,08 0,56 1.061,98 0,87 333,64 0,87 15,13

Etanol Hidratado 0,00 57,92 0,00 1,85 0,00 1.850,00 031 581,21 0,00 1.158,39 0,31 363,93 031 16,51

Etanol Hidratado BM&F 3,33 45,40 3,33 1,45 3,33 1.450,00 -3,64 455,55 3,33 907,93 -3,64 285,24 -3,64 12,94

Etanol Anidro CBOT -1,49 56,90 1,49 1,90 1,49 1.896,87 1,80 595,94 1,49 1.138,10 1,80 357,56 1,80 16,22

Aglicar NY -0,99 53,26 0,99 1,55 0,99 1.554,95 1,30 488,52 0,99 1.065,23 -1,30 334,66 1,30 15,18

Aglcar London 1,21 71,04 1,21 2,07 1,21 2.074,11 41,52 651,62 41,21 1.420,89 1,52 446,40 41,52 20,25

Agucar India 0,55 95,88 0,55 2,80 0,55 2.799,16 024 879,41 0,55 1.917,59 0,24 602,45 024 2733

Aglcar Russia 0,11 96,86 0,11 2,83 0,11 2.827,74 0,20 888,39 011 1.937,17 0,20 608,60 0,20 27,61

Aglcar China 0,34 149,39 0,34 4,36 0,34 436143 0,66 1.370,23 0,34 2.987,84 0,66 938,69 0,66 42,58

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agticar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Arbitragem Hidratado X Acucar NY

17,00

12,00
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL .N- 1450 28/04/2017
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 27/04/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e

RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,77 1,78 0,56 1,80 1,80 1,560
Aragatuba 175 1,76 0,55 1,78 1,78 1,540 O mercado de etanol teve uma quinta-feira de pregos
Paulinia - 182 1,83 057 1,85 1,85 1610 estdveis a marginalmente mais baixos no mercado

Ci | (comimp menos o ICMS) . L 3 ) A

Ribeirdo Preto 163 1,64 0,51 1,62 1,64 1,338 fisico brasileiro onde muitas usinas ainda
Aragatuba 161 1,62 051 1,60 1,62 1,318 permaneceram paralisadas no processo de colheita em
Paulini 1,68 1,69 0,53 1,67 1,69 1,388 ~ . . .
b funcdo das chuvas que atingiram as regides produtoras
arana B .
Anidro 1,80 1,78 0,57 1,83 1,83 1,560 na quarta—felra anterior.
Hidratado 1,67 1,63 0,52 1,66 1,68 1,338
*PVU - Posto Veiculo Usina . . .

De modo geral os pregos ainda se mantiveram firmes
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL para o hidratado com base em Ribeirdo Preto que
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 17/04 e 20/04 continuaram sendo negociados na faixa de RS 185 o

atual Us$ 1Sem var. 1més(RS) 1ano(RS) . , . L . ’
S0 Palo litro. Além disso, houveram indicagdes de venda de
Hidratado Combustivel 1,4976  0,4785 1,4732 1,66 1,5662 1,6552 hidratado virtual, com entrega para a pro’xima semana
Anidro Combustivel 1,6602 0,5305 1,6339 1,61 1,6734 2,0068 . . . . .
Outros Fins Hidratado 1,5416 0,4926 1,5229 1,23 1,6520 1,7659 [prlme"a semana de malo] na falxa de RS 1'82 o I|tro.
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) lano (RS) Esta indicagéo de venda virtual com um prego 1[62%
Paulinea/SP 1.557,00 1.554,00 1.565,50 0,19 1579,50 1293,00

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS ) abaixo dos precos da qumta_fe"a reflete  uma

COMPRA ___VENDA atual COMPRA VENDA expectativa de um cenario mais amplo sob o ponto de
|atagoas RS RS us$ Paraiba RS RS vista da oferta.
Anidro Combustivel 2,00 2,02 0,628 Anidro - -
Hidratado Combustivel 1,92 1,95 0,603 Hidratado -
Pernambuco Maranhio Isto porque as indicagBes de chuva para a préxima
Anidro Combustivel 155 2,05 0613 Anidro : : semana tendem a ser mais fracas e, até |, os canaviais
Hidratado Combustivel 1,82 1,84 0,572 Hidratado - - )
Goids Anidro Int.__ Anidro Ext.__ Hidratado Int. Hidratado Ext tendem a estar com solo mais seco para a retomada da
1,75 - 1,88 1,80 colheita.
CBOT- ETANOL - US$ cents por galdo 27/04/17
: FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) O anidro acabou tendo um dia de baixa atividade
jv'a'://1177 1232 i;; 1’?22 i'izg 3’322 negociadora e de demanda o que resultou em uma
unho, ’ 7 ’ y '’ X H 0,
Julho/ 17 1565 1552 1575 1552 0,440 reducgdo marglnal de 0,5§A> passando qe RS 1,78 para
RS 1,77. Assim como o hidratado, o anidro tende a ter
OUTROS COMBUSTIVEIS pregos mais baixos na préxima semana, caindo ao
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) menos na faixa de RS 1,75.
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Maio/ 17 49,19 48,20 49,43 49,22 0,86
Junho/17 49,52 48,55 49,76 49,52 0,88
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Maio/ 17 1,5586 1,5390 1,5819 1,5903 1,99
Junho/17 1,5632 1,5428 1,5873 1,5944 -1,95
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/17 52,07 51,04 52,24 52,41 0,64
Julho/17 52,37 51,40 52,58 52,74 0,70
JANEIRQ
FEVEREIRQ
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO ;‘;;EU
ETANOL E ACOCAR (BASE VHP) MAID ¢
Anidro Hidratado jﬂm’ 0, ‘b, ®
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7700 1,8500 201 7 Acosrg | Oe, @ "
PIS 0,0214 0,0214 g o
Cofins 0,0986 0,0986 Novegy, < gy, 2, AR
DEZ
ICMS 0,00% 12% Mopy ®
Base (s/imposto) 1,6500 1,5080 ® % ®=90
Etanol H/A (2) - 1,5648 U 2 safras ©::0::008
Conversdo (VHP) (a) 49,30 48,79 "J mercado Trading Schoo Milho & Sofa
PrecoAcuicar VHP(b) 67,05 67,05 EDUCACIONAL v
Diferencga (a/b) -26,47% -27,22% I ry
Convers3do (Branco) 49,50 48,99 . s esto Estratgica na Comerciaizagao e Aruz
(1) Com Impostos . Gestio Esiratégica a Comercialzagio de Gt
T
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro Y ® Gesta i ialzagao de Algodao
. & Fone: (11) 3053-2736
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) © Whatsapp: (51) 99190-2756 Gestio Estatégica na Comercializagdo de Agicar  Etanol
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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