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Anélise Mercado de A;l’lca r. Expectativa com relatério do USDA ajuda a tirar volatilidade do mercado

O mercado de agucar teve uma ter¢a-feira marcada por
pregos estaveis para as negociagdes do produto fisico no
mercado interno brasileiro e por novas desvalorizagdes
para os contratos futuros internacionais.

No mercado interno a questdo da arbitragem entre o
hidratado do mercado fisico e o agucar futuros de Nova
York continua se sobrepondo a entrada de safra,
sustentando os precgos locais apds as recente elevagdes
observadas durante as duas ultimas semanas.

Como a venda de hidratado continua dando vantagem as
usinas, a produgdo deste é beneficiada em fungdo do
acucar para o mercado fisico interno. Logo, apds o
cumprimento dos contratos de exportagdo, as usinas
produzem etanol hidratado com a cana que sobra,
reduzindo fortemente a disponibilidade de agucar da safra
nova para o mercado interno brasileiro, mesmo em plena
entrada de safra recorde.

Pelo ponto de vista internacional o cendrio é exatamente
oposto. O que nao falta é oferta, com as usinas cumprindo
claramente os contrato de fornecimento externo em meio
a um clima favoravel a colheita, que tem andado a todo
vapor nas regiGes produtoras do Centro-Sul do Brasil.

Externamente existe ainda o cambio que faz pressdo
negativa sobre as cotagbes de todas as commodities,
entre elas, os contratos futuros de agucar. Além disso,
existe a expectativa quanto ao relatério semestral do
USDA, que esta previsto para o dia 18. Até |3, os agentes
evitardo entrar no mercado de maneira mais robusta,
deixando as cotagGes internacionais em curtos patamares
de oscilagdo, como visto no decorrer da terga-feira.

Na regido nordeste pregos novamente firmes na terga-
feira. Em Alagoas e Pernambuco, o agucar cristal com
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coloracdo entre 150 a 200 Icumsa oscila entre RS 84,00
[USS/cents 23,93] a RS 86,00 [USS/cents 24,50]
dependendo da unidade produtora e do volume
negociado.

Em Santos, a saca de 50 kg de aglicar com até 150 lcumsa
encerrou a terca-feira firme negociada ao redor de R$
75,00 [USS/cents 21,36]. Em Ribeirdo Preto precos
estaveis negociados ao redor de RS 77,00 [USS/cents
21,93]. Embarcado em big bags ela é cotada em RS 76,00
[USS/cents 21,65].

O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 76,00 [USS/cents 21,65]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 75,00
[USS/cents 21,36]. O agtcar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 74,00 [USS/cents 21,08].

O etanol hidratado se mostrou 4,81% menos vantajoso
que o acgucar bruto de NY, equivalendo a USS/cents 12,69
(PVU) e 39,74% menos vantajoso que o aglcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a R$/50kg 55,10 [USS/cents
15,69].

O referencial para o prémio de equivaléncia de exportagado
para o agUcar cristal com 150 Icumsa de Santos/SP teve
uma alta de 1,79% passando de USS/ton 73,74 para RS
USS/ton 75,06.

O avango no referencial de prémios foi impulsionado pela
valorizagdo de 0,37% do real frente em um contexto de
pregos estaveis em reais para o produto fisico, negociado
em Santos. Apesar disto, o avan¢o de 0,39% no
vencimento Julho/17 em Nova York acabou neutralizando
parte do avancgo do referencial de prémios da terga-feira.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 9-mai-17
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 82,00 83,00 25,75 81,00 78,00 80,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 77,00 78,00 24,18 76,00 73,00 75,00 Julho/17 Outubro/1 Agosto/17 Outubro/17
- Aragatuba 76,00 77,00 23,86 75,00 72,00 74,00 Bolsa* 340,40 347,45 445,50 433,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 13,79 14,07 18,04 17,54
Triangulo Mineiro 78,00 79,00 24,49 77,00 74,00 76,00  Prémio/Desagio 102,00 102,00 -34,00 -34,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 456,18 463,52 429,54 416,74
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 34,00 34,00 34,00 34,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 9-mai-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00
Posto Usina RS 76,80 76,87 0,09 77,04 73,70 75,50 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 24,13 24,04 0,37 24,43 23,51 21,41  PVU(US$/tonelada) 409,68 417,02 383,04 355,24
Média 3 ultimos dias RS 76,74 76,67 0,09 76,47 73,61 75,32 PVU (US$/saca 50kg) 20,48 20,85 19,15 17,76
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 9-mai-17 PVU (R$/saca 50kg)** 65,24 66,41 61,00 56,57
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 77,90 79,30 72,83 67,55
Julho/17 15,44 15,73 15,36 15,47 15,38 0,39 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 77 77
Outubro/17 15,76 16,00 15,68 15,76 15,68 0,51 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/18 16,39 16,58 16,30 16,42 16,32 0,42 Prego Referencial Refinado (b) 78,7 78,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 9-mai-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,08 0,17
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/17 445,50 443,60 450,30 445,00 442,80 0,6 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/17 433,20 431,70 438,30 432,70 430,80 0,55 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Dezembro/17 432,50 431,20 436,80 431,90 430,20 0,53 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU
Ibovespa 66.278 66.536 65.533 65.533  65.526 1,14 9-mai-17 Compra Venda Atual
Dow Jones 20.976  21.047 20.938 21.022  21.012 0,17 Praga RS RS uss$
Standard & Poors 2.397 2.403 2.392 2,402 2.399 0,12 Alagoas 89,00 90,00 27,94
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 88,00 89,00 27,63
Dolar Comercial 3,1850 3,1980 3,1800 3,1990 -0,3700
Euro/USS$ 1,0874 1,0926 1,0874 1,0926 -0,4700
USS/Yuan (China) 6,9060 6,9060 6,9040 6,9040 0,0200
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 9 de maio de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 75,00 0,00 2,19 0,00 2.189,59 038 687,47 0,00 1.500,00 0,38 470,96 038 21,36
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 77,00 0,00 2,25 0,00 2.247,98 038 705,80 0,00 1.540,00 0,38 483,52 038 21,93
Etanol Anidro 0,57 52,80 0,57 1,76 0,57 1.760,00 0,95 552,59 0,57 1.055,98 0,95 331,55 095 15,04
Etanol Hidratado 0,00 55,10 0,00 1,76 0,00 1.760,00 038 552,59 0,00 1.102,03 0,38 346,01 038 15,69
Etanol Hidratado BM&F 0,17 45,16 0,17 1,44 0,17 1.442,50 0,55 452,90 0,17 903,23 0,55 283,59 0,55 12,86
Etanol Anidro CBOT -0,89 52,84 0,89 1,76 0,89 1.761,37 0,552 553,02 0,89 1.056,80 0,52 331,81 0,52 15,05
Aglicar NY 0,01 54,21 0,01 1,58 0,01 1.582,58 039 496,88 0,01 1.084,16 0,39 340,40 039 15,44
Aglcar London 0,23 70,95 0,23 2,07 023 2.071,23 061 650,31 0,23 1.418,92 0,61 445,50 061 20,21
Aglcar India 0,91 96,41 0,91 2,81 0,91 2.814,55 0,54 883,69 0,91 192814 0,54 605,38 0,54 27,46
Aglcar Russia 0,28 95,18 0,28 2,78 0,28 277881 010 872,47 0,28 1.903,65 0,10 597,69 010 27,11
Aglcar China -0,59 150,05 0,59 4,38 0,59 4.380,61 0,21 1.375,39 0,59 3.000,98 0,21 942,22 021 42,74

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agticar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Nova Delhi
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 09/05/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,76 1,77 0,55 1,80 1,71 1,550
Aragatuba 1,74 1,75 0,55 1,78 1,69 1,530 O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira
Paulinia S—: 182 0.57 185 L76 1,600 marcada por pregos ainda firmes em S3o Paulo e por
t C (comimp menos o ICMS) R .
Ribeirdo Preto 1,55 1,56 0,49 1,63 1,58 1,338 leves a]UStES negatlvos em outros estados produtores,
Aragatuba 1,53 1,54 0,48 1,61 1,56 1,318 como Goias, onde a demanda por parte de usinas do
Paulini 1,60 1,61 0,50 1,68 1,63 1,388 .
b Centro-Sul e do Nordeste ainda tem se mostrado forte.
Anidro 1,79 1,77 0,56 1,83 1,74 1,550
Hidratado 1,59 1,55 0,50 1,67 1,62 1,338 Em Ribeirdo Preto pregos estdveis para hidratado que
*PVU - Posto Veiculo Usina . . . .
encerrou o dia cotado na faixa de RS 1,76 o litro. Jd o
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL anidro teve uma valorizagdo de 0,57% passando de RS
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 01/05 e 05/05 175 para Rs 1.76
atual US$ 1Sem var. 1més(RS) 1ano (RS) ’ e
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel 1,4591  0,4607 1,4974 2,56 1,5662 1,6552 A demanda continua muito retraida neste inicio de
Anidro Combustivel 1,6596 0,5240 1,6632 -0,22 1,6734 2,0068 2 P
Outros Fins Hidratado 1,4877 0,4697 1,5503 -4,04 1,6520 1,7659 semana apos duas se.ma.nas- de forte .at|V|dade
Indicador Disrio Paulinia-R$/metro cubico compradora onde as distribuidoras aproveitaram a
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) lano (RS) presséo de caixa gque a semana de pagamentos exercia
Paulinea/SP 1.494,00 1.505,50 1.547,50 -0,76 1510,00 1288,00 b .
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS ) sobre as usinas.
COMPRA VENDA atual COMPRA VENDA
[Alagoas RS RS uss Paraiba RS RS Além disso, a oferta crescente de hidratado diante da
Anidro Combustivel 2,00 2,02 0,628 Anidro - - . .
Hidratado Combustivel 192 195 0,603 Hidratado i arbitragem curta frente ao agucar de Nova York acaba
ernambuco Maranhgo evando as usinas a fabricagdo do biocombustivel com a
Pernamb: ha | d fab dob bustivel
Anidro Combustivel L95 205 0612 Anidro : : cana que sobra apds o atendimento dos contratos de
Hidratado Combustivel 1,82 1,84 0,571 Hidratado - - -
Goids Anidro Int.  Anidro Ext. _Hidratado Int. Hidratado Ext. exportagao.
1,74 - 1,72 1,70
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 09/05/17 A paridade muito préxima com a gasolina nas bombas
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) acaba ajudando no escoamento desta oferta excedente
Junho/17 1,450 1,448 1,484 1,480 2,150 no curto prazo, mas ainda assim, a demanda final como
Julho/17 1,463 1,458 1,488 1,486 1,680 um todo continua fraca, levando & acumulagdo de
Agosto/ 17 1,463 1,470 1,485 1,485 -1,680 g =T
fortes estoques com as distribuidoras.
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) Logo, a vantagem comparativa do hidratado frente ao
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) aglcar de Nova York acaba representando um vetor de
Junho/17 46,17 45,53 46,78 46,49 0,55 baixa aos pregos do biocombustivel no final das contas
Julho/17 46,55 45,92 4717 46,92 0,61 diante da baixa velocidade das vendas nos postos.
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/ 17 1,4892 1,4841 1,5296 1,5178 -1,88
Julho/ 17 1,4933 1,4880 1,5320 1,5205 1,78
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/ 17 48,88 48,39 49,72 49,34 0,93
Julho/ 17 49,26 48,78 50,13 49,75 0,98
JANEIRQ
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CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO ;‘;’;EU
ETANOL EACUCAR (BASE VHP) MAID .,
Anidro Hidratado jﬂm’ S50 "®
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7600 1,7600 201 7 AGosp  Oe, @
Si
PIS 0,0214 0,0214 uf,',f,’;zgﬂ o,
] ) ® s
Cofins 0,0986 0,0986 NOVEwg, <y, X
DEZE;
ICMS 0,00% 12% Mony ®
Base (s/imposto) 1,6400 1,4288 2 o @59
2
Etanol H/A (2) - 1,4826 & safras” @::00¢
Conversdo (VHP) (a) 49,00 46,23 "J mercado Trading Schoo Milho & Sofa
PrecoAclicar VHP(b) 69,59 69,59 EDUCACIONAL ¢ T
Diferenca (a/b) -29,59% -33,57% & & 5§ & [iadiesFandamentais Wrcadigea 4 o
Convers3do (Branco) 49,20 46,42 e e esto Estratgica na Comerciaizagao e Aruz
(1) Com Impostos ; Gestio Esratigica na Comercalizagdo de Café
1
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro Y ® Gesta i ialzagao de Algodao
. & Fone: (11) 3053-2736
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) © Whatsapp: (51) 99190-2756 Gestio Estatégica na Comercializagdo de Agicar  Etanol
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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