Informativo Diario

ACUCAR

O mercado de aglcar teve uma quarta-feira de forte
recuperacdao das cotagOes externas e de firmeza sobre os
pregos internos praticados no mercado fisico brasileiro. A
recuperacdo do dia foi marcada por novas informagdes
climaticas vindas da Asia.

Pelo lado do clima o mercado internacional deslocou um
pouco a visdo do Centro-Sul do Brasil de modo a buscar
informagGes sobre a temporada de mongdes que deve
iniciar a partir de julho na Asia. Este é um importante
momento de chuvas que proporcionam a maturacdo dos
canaviais da india, Filipinas e Tailandia, os quais buscam uma
recuperagao apos a estiagem do ano anterior.

Neste sentido, o mercado ja antecipa uma dificuldade
climatica para a regido, visto que o padrdo do El Nifio que
provocou a seca do ano passado tende a se repetir neste
ano. Caso ele seja realmente confirmado, a Asia [e
principalmente a india] devem ter uma temporada de
mongBes com chuva abaixo da média histérica para o
periodo, o que deve prejudicar [mais uma vez] os canaviais
locais.

A diferencga vital é que na proxima temporada os estoques
tendem a ndo estar tdo amplos como os atuais [que também
ja se mostravam abaixo da média histdrica na regido] o que
pode deixar a india sem alternativas a n3o ser realmente
importar agucar do mercado internacional e reduzir a taxa
de 40% sobre os desembarques locais.

Outra novidade que veio da Asia foi por conta da China que
espera um crescimento de 13,2% na produgdo de aglcar do
pais que deve chegar a 10,5 milhGes de toneladas para a
safra 2017/18. Isto deve manter as importa¢des estaveis no
pais durante o mesmo periodo, tendéncia que é claramente
reforcada pela criagdo de uma taxa protecionista de
importacdo de 45% sobre os desembarques da commodity
nos portos chineses.
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Ané"se Mercado de A;l’lca r. Mongdes da Asia sustentam forte retomada do agticar em Nova York

Na regido nordeste pregos novamente firmes na quarta-
feira. Em Alagoas e Pernambuco, o aglcar cristal com
coloragdo entre 150 a 200 Icumsa oscila entre RS 84,00
[USS/cents 24,05] a RS 86,00 [USS/cents 24,62] dependendo
da unidade produtora e do volume negociado.

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150 Icumsa
encerrou a quarta-feira em alta de 1,33% negociada ao redor
de RS 76,00 [USS/cents 21,76]. Em Ribeirdo Preto precos
estédveis negociados ao redor de RS 77,00 [USS/cents 22,04].
Embarcado em big bags ela é cotada em RS 76,00 [USS/cents
21,76].

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 76,00 [USS/cents 21,76]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 75,00 [USS/cents
21,47]. O agucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
74,00 [USS/cents 21,18].

O etanol hidratado se mostrou 7,06% menos vantajoso que
o aglcar bruto de NY, equivalendo a US$/cents 12,75 (PVU)
e 39,74% menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a RS$/50kg 55,10 [USS/cents 15,77].

O referencial para o prémio de equivaléncia de exportagdo
para o agucar cristal com 150 Icumsa de Santos/SP teve uma
baixa de 1,73% passando de US$/ton 75,06 para RS USS/ton
73,76.

O recuo no referencial de prémios foi impulsionado pela
valorizagdo de 2,59% no vencimento Julho/17 em Nova York.
A queda no diferencial de prémios s6 ndo foi maior diante da
valorizagdo de 0,5% do real frente ao dolar e do avango de

1,33% nos pregcos em reais para o produto fisico colocado no
porto de Santos.
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 10-mai-17
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS
Maringd 82,00 83,00 25,88 82,00 78,00 80,00
Sdo Paulo
- Ribeirdo Preto 77,00 78,00 24,30 77,00 73,00 75,00
- Aragatuba 76,00 77,00 23,98 76,00 72,00 74,00
Minas Gerais
Triangulo Mineiro 78,00 79,00 24,61 78,00 74,00 76,00
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 10-mai-17
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano
Posto Usina RS 76,76 76,80 0,05 77,29 73,70 75,22
Posto Usina US$ 24,25 24,13 0,50 24,49 23,51 21,68
Média 3 ultimos dias RS 76,81 76,74 0,10 76,95 73,61 75,35
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 10-mai-17
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)
Julho/17 15,84 15,89 15,45 15,48 15,44 2,59
Outubro/17 16,14 16,18 15,75 15,80 15,76 2,41
Margo/18 16,72 16,75 16,38 16,44 16,39 2,01
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 10-mai-17
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)
Agosto/17 453,50 445,10 454,80 446,60 445,50 1,79
Outubro/17 441,00 432,80 441,90 434,10 433,20 1,8
Dezembro/17 439,90 431,80 440,70 433,20 432,50 1,71
iNDICES Fech. Min Max Abert.  Ant. Var. (%)
Ibovespa 67.274 67.528 66.284 66.284 66.278 1,50
Dow Jones 20.943 20.976 20.884 20.958 20.976 0,16
Standard & Poors 2.398 2.399 2.393 2.397  2.397 0,04
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%)
Dolar Comercial 3,1690 3,1750 3,1540 3,1720 -0,5000
Euro/USS$ 1,0872 1,0874 1,0872 1,0874 -0,0100
USS/Yuan (China) 6,9011 6,9060 6,9011 6,9060 -0,0700
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%)
Agucar Fisico Santos 1,33 76,00 1,33 2,22 1,33 2.218,78 1,84
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 77,00 0,00 2,25 0,00 224798 0,50
Etanol Anidro 2,27 51,60 2,27 1,72 2,27 1.720,00 1,78
Etanol Hidratado 0,00 55,10 0,00 1,76 0,00 1.760,00 0,50
Etanol Hidratado BM&F 0,38 44,99 0,38 1,44 0,38 1.437,00 0,12
Etanol Anidro CBOT 1,60 52,00 1,60 1,73 1,60 173324 1,10
Aglcar NY 2,08 55,33 2,08 1,62 2,08 1.615,42 2,59
Aglcar London 1,28 71,86 1,28 2,10 1,28 2.097,83 1,80
Aglcar India 0,17 96,24 0,17 2,81 0,17 2.809,64 0,33
Aglcar Russia 0,89 96,03 0,89 2,80 0,89 2.803,51 1,40
Aglcar China 0,66 149,06 0,66 435 0,66 4.351,65 0,16

Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
(em ddlares por tonelada)

Ice Futures*

Julho/17
Bolsa* 349,21
Diferencial de Polarizac&o 14,14
Prémio/Desagio 97,00
Prego FOB porto *** 460,36
Frete usina porto 34,17
Elevagao (fobizagao) 12,50

Custo sacaria dupla exportagdo

VHP
PVU (USS$/tonelada) 413,68
PVU (US$/saca 50kg) 20,68
PVU (RS$/saca 50kg)** 65,55
Equivalente Interno (1) 78,27

LIFFE***

Outubro/1 Agosto/17 Outubro/17

Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto

Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45)

Prego Referencial Refinado (b)

Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a)

NY emcents para R$/50kg

355,83 453,50 441,00
14,41 18,37 17,86
97,00 -42,00 -42,00

467,24 429,87 416,86
34,17 34,17 34,17
12,50 12,50 12,50

15,00
BRANCO

420,56 383,19 355,19
21,03 19,16 17,76
66,64 60,72 56,28
79,57 72,50 67,20

77 77
1,7 1,7
78,7 78,7
0,09 0,17

*Preco NY convertido em Dollares por tonelada * Base cambial - Délar comercial

**| jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santo/SP

(1) Acrescentar ICM S (7%), Pis (1,65% e Cofins (7,60%

REGIAO NORDESTE - em saca de 50 kg - com impostos PVU

10-mai-17 Compra Venda  Atual

Praca RS RS uss

Alagoas 89,00 90,00 28,08

Pernambuco 88,00 89,00 27,77

quarta- feira, 10 de maio de 2017
US$/m3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

700,15 1,33 1.520,00 1,84 479,65 1,84 21,76
709,37 0,00 1.540,00 050 485,96 050 22,04
542,76 2,27 1.031,98 -1,78 325,65 -1,78 14,77
555,38 0,00 1.102,03 0,50 347,75 0,50 15,77
453,46 0,38 899,79 0,12 283,93 0,12 12,88
546,94 -1,60 1.039,92 -1,10 328,15 -1,10 14,88
509,76 2,08 1.106,66 2,59 349,21 2,59 15,84
661,99 1,28 1.437,14 1,80 453,50 1,80 20,57
886,60 0,17 1.924,77 0,33 607,38 0,33 27,55
884,67 0,89 1.920,57 1,40 606,05 1,40 27,49

1.373,19 0,66 2.981,14 0,16 940,72 0,16 42,67

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agticar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Arbitragem Hidratado X Acucar NY
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents
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26/04/2017 10/05/

Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 10/05/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més lano
R$ R$ Us$ RS RS RS
Séo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,72 1,73 0,54 1,80 1,71 1,510
Aragatuba 1,70 1,71 0,54 1,78 1,69 1,490
Paulinia 1,77 1,78 0,56 1,85 1,76 1,560
C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,55 1,56 0,49 1,61 1,58 1,338
Aragatuba 1,53 1,54 0,48 1,59 1,56 1,318
Paulinia 1,60 1,61 0,50 1,66 1,63 1,388
Parana
Anidro 1,75 1,73 0,55 1,83 1,74 1,510
Hidratado 1,59 1,55 0,50 1,65 1,62 1,338
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 01/05 e 05/05
atual US$ 1Sem var. 1més(RS) 1ano (RS)
Séo Paulo
Hidratado Combustivel 1,4591 0,4607 1,4974 -2,56 1,5662 1,6552
Anidro Combustivel 1,6596 0,5240 1,6632 0,22 1,6734 2,0068
Outros Fins Hidratado 1,4877 0,4697 1,5503 -4,04 1,6520 1,7659
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) lano (RS)
Paulinea/SP 1.473,50 1.494,00 1.531,50 -1,37 1510,00 1291,00
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS )
COMPRA VENDA atual COMPRA VENDA
[Alagoas RS RS Us$ Paraiba RS RS
Anidro Combustivel 2,00 2,02 0,631 Anidro - -
Hidratado Combustivel 1,92 1,95 0,606 Hidratado
Pernambuco Maranhdo
Anidro Combustivel 1,95 2,05 0,615 Anidro
Hidratado Combustivel 1,82 1,84 0,574 Hidratado
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
1,74 - 1,72 1,70
CBOT- ETANOL - US$ cents por galdo 10/05/17
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Junho/17 1,461 1,430 1,464 1,440 0,680
Julho/17 1,474 1,447 1,474 1,452 1,090
Agosto/ 17 1,479 1,459 1,480 1,462 1,090
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/ 17 47,36 46,01 47,78 46,18 3,22
Julho/17 47,74 46,40 48,13 46,55 3,17
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/17 1,5437 1,4805 1,5523 1,4895 3,63
Julho/17 1,5450 1,4861 1,5538 1,4932 3,46
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/17 50,14 48,83 50,63 48,73 2,89
Julho/17 50,45 49,18 50,94 49,11 2,72

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
ETANOL E AGCUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7200 1,7600
PIS 0,0214 0,0214
Cofins 0,0986 0,0986
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,6000 1,4288
Etanol H/A (2) - 1,4826
Conversdo (VHP) (a) 47,81 46,23
PregoAgucar VHP(b) 69,60 69,60
Diferenca (a/b) -31,32% -33,58%
Conversdo (Branco) 48,00 46,42
(1) Com Impostos
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Pregco acucar VHP (PVU)

¢ safras

mercado

‘N2 1459 1W05/2017

Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira de
precos estaveis para o hidratado junto a ajustes
negativos para o anidro. O volume de venda foi muito
limitado entre usinas e distribuidoras.

As negociagOes envolveram apenas pequenos volumes
de compras onde as distribuidoras buscaram entrar no
mercado somente em fungdo de recomposicio de
estoques imediatos.

Neste contexto o hidratado se manteve firme na faixa
de RS 1,76 o litro enquanto o anidro teve uma
desvalorizagdo de RS 2,27% passando de RS 1,76 para
R$ 1,72 o litro, ambos na regido de Ribeirdo Preto.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que, até o final
desta segunda semana de maio, os pregos do hidratado
devam cair até o patamar de RS 1,72 enquanto o anidro
deve recuar até RS 1,70 o litro, ambos na regido de
Ribeirdo Preto.

O forte ritmo de colheita e moagem de cana em meio a
um clima favoravel, combinado com uma arbitragem
curta do bicombustivel frente ao agucar de Nova York,
fundamentam esta tendéncia.
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Gestio Estratégica na Comercializagdo de Agicar ¢ Eanol
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