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Anélise Mercado de A;l’lca I. Questdes técnicas e graficas de longo prazo limitam rea¢dao em Nova York

O mercado de agucar teve uma finalizagdo de semana
marcada por novas desvalorizagdes sobre os contratos
futuros internacionais e por ajustes negativos sobre os
precos do produto fisico negociado no mercado
interno brasileiro.

Graficamente o ativo Julho/17 chegou a iniciar o dia
com alguma recuperagdo diante de fatores técnicos e
graficos. Porém, no decorrer do pregado,
principalmente do meio para o final, muitos agentes
do mercado se deram conta que Julho/17 em Nova
York ndo apresentava condi¢cGes de sustentar os
poucos ganhos que tinham conseguido até entdo.

Somente pela questdo grafica, no longo prazo, eram
muito fortes os limitadores sobre Julho/17. Isto sem
levar em conta os vetores fundamentais [ritmo
acelerado da colheita da safra 2017/18 no Brasil, com
0 mix crescendo para o agucar], climaticos [baixo risco
de chuvas nas regiGes produtoras do Centro-Sul] e
cambiais [délar mais forte no longo prazo frente as
demais divisas internacionais]. Com isto o dia acabou
sendo finalizado com baixa.

No Brasil a questdo da arbitragem ainda da o tom da
oferta de etanol. Mas a elevagdo do mix de producdo a
favor do aglcar acabou exercendo uma pressdo de
baixa bem elevada no mercado

Na regido nordeste precos estaveis em Alagoas e
Pernambuco, com o agucar cristal com coloragdo entre
150 a 200 Icumsa oscilando entre RS 81,00 [USS/cents
23,51] a RS 84,00 [USS/cents 24,38] dependendo da
unidade produtora e do volume negociado.

Prémio Agucar Cristal FOB Santos

sobre Agticar Bruto NY
em USS$/ton

75,50
75,00
74,50
74,00
73,50
73,00
72,50
72,00

71,50

2-mai 4-mai 6-mai 8-mai 10-mai 12-ma

—— Prémio  mmmme- @2 por Média Mével (Prémio)

Em Santos, a saca de 50 kg de aglcar com até 150
Icumsa encerrou a sexta-feira em baixa de 1,33%
negociada ao redor de RS 74,00 [USS/cents 21,48]. Em
Ribeirdo Preto precgos estdveis negociados ao redor de
RS 76,00 [USS/cents 21,06]. Embarcado em big bags
ela é cotada em RS 75,00 [USS/cents 21,77].

O agucar com maior coloragao, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 75,00 [USS/cents 21,77].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
74,00 [USS/cents 21,48]. O aglcar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 73,00 [USS/cents 21,19].

O etanol hidratado se mostrou 5,65% menos vantajoso
que o agucar bruto de NY, equivalendo a USS$/cents
12,62 (PVU) e 41,13% menos vantajoso que o aglcar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a R$/50kg 53,85
[USS/cents 15,63].

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportagdo para o agucar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma baixa de 0,67% passando de
USS/ton 75,01 para RS USS/ton 74,51.

O avango no referencial de prémios foi pressionado
pela desvalorizagdo de 1,33% nos pregos em reais do
produto fisico, colocado no porto de Santos. Porém, a
valorizacdo de 0,73% do real frente ao ddlar junto a
queda de 0,77% sobre o vencimento Julho/17 em
Nova York, neutralizaram grande parte do recuo do
indicador de prémios durante a sexta-feira.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 12-mai-17
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 81,00 82,00 25,92 82,00 79,00 80,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 76,00 77,00 24,32 77,00 74,00 75,00 Julho/17 Outubro/1 Agosto/17 Outubro/17
- Aragatuba 75,00 76,00 24,00 76,00 73,00 74,00 Bolsa* 341,94 348,77 442,00 432,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 13,85 14,13 17,90 17,50
Triangulo Mineiro 77,00 78,00 24,64 78,00 75,00 76,00  Prémio/Desagio 104,00 104,00 -26,00 -26,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 459,79 466,90 433,90 423,60
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 34,66 34,66 34,66 34,66
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 12-mai-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00
Posto Usina RS 76,33 76,29 0,05 76,54 73,92 75,13 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 24,42 24,20 0,91 24,11 23,48 21,65  PVU(US$/tonelada) 412,63 419,74 386,75 361,44
Média 3 ultimos dias RS 76,46 76,62 0,20 76,81 73,82 75,19  PVU (US$/saca 50kg) 20,63 20,99 19,34 18,07
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 12-mai-17 PVU (R$/saca 50kg)** 64,47 65,58 60,43 56,48
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 76,98 78,31 72,15 67,43
Julho/17 15,51 15,84 15,46 15,63 15,63 -0,76 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 76 76
Outubro/17 15,82 16,12 15,77 15,93 15,96 -0,87 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/18 16,42 16,68 16,37 16,54 16,55 -0,78 Prego Referencial Refinado (b) 77,7 77,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 12-mai-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,08 0,15
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/17 442,00 441,20 451,00 449,00 447,60 -1,25 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/17 432,10 431,40 439,90 437,50 436,00 -0,89 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Dezembro/17 433,60 432,70 439,40 437,30 436,00 -0,55 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU
Ibovespa 68.136 68.429 67.536 67.536 67.538 0,88 12-mai-17 Compra Venda Atual
Dow Jones 20.895  20.916 20.870 20.893  20.919 0,12/ Praga RS RS uss$
Standard & Poors 2.388 2.392 2.388 2392 2.394 0,25 Alagoas 88,00 89,00 28,16
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 87,00 88,00 27,84
Dolar Comercial 3,1250 3,1510 3,1170 3,1500 -0,7300
Euro/USS$ 1,0925 1,0925 1,0867 1,0867 0,5300
USS/Yuan (China) 6,8972 6,9023 6,8972 6,9023 -0,0700
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 12 de maio de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 1,33 74,00 1,33 2,16 1,33 2.160,39 0,61 691,33 1,33 1.480,00 -0,61 473,60 0,61 21,48
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 76,00 0,00 2,22 0,00 2.218,78 0,74 710,01 0,00 1.520,00 0,74 486,40 0,74 22,06
Etanol Anidro 0,58 51,60 0,58 1,72 0,58 1.720,00 0,15 550,40 0,58 1.031,98 0,15 330,23 015 14,98
Etanol Hidratado 0,00 53,85 0,00 1,72 0,00 1.720,00 0,74 550,40 0,00 1.076,99 0,74 344,64 0,74 15,63
Etanol Hidratado BM&F 0,70 44,46 0,70 1,42 0,70 1.420,00 0,03 454,40 0,70 889,14 0,03 284,53 0,03 12,91
Etanol Anidro CBOT 2,18 53,85 2,18 1,80 2,18 1.795,19 2,94 574,46 2,18 1.077,10 2,94 344,67 2,94 15,63
Aglicar NY -1,49 53,43 -1,49 1,56 1,49 1.559,80 0,77 499,14 1,49 1.068,56 0,77 341,94 0,77 1551
Aglcar London 1,97 69,06 1,97 2,02 1,97 2.016,25 1,25 645,20 1,97 1.381,25 1,25 442,00 41,25 20,05
Aglcar India 2,03 94,36 2,03 2,75 2,03 2.754,82 1,31 881,54 2,03 1.887,22 1,31 603,91 131 27,39
Aglcar Russia 0,94 95,24 0,94 2,78 0,94 2.780,58 0,21 889,78 0,94 1.904,86 0,21 609,56 021 27,65
Aglcar China 0,98 147,27 0,98 4,30 0,98 4.299,61 0,25 1.375,87 0,98 2.945,49 0,25 942,56 0,25 42,75

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agticar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Nova Delhi
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 12/05/17

COMPRA Venda atual 1sem 1més lano
RS RS us$ RS RS RS
Séo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,72 1,73 0,55 1,78 1,76 1,550
Aragatuba 1,70 1,71 0,54 1,76 1,74 1,530
Paulinia 1,77 1,78 0,57 1,83 1,81 1,600
i C ivel (com imp menos o ICMS)

Ribeirdo Preto 1,51 1,52 0,48 1,58 1,62 1,408
Aragatuba 1,49 1,50 0,48 1,56 1,60 1,388
Paulinia 1,56 1,57 0,50 1,63 1,67 1,458
Parana
Anidro 1,75 1,73 0,56 1,81 1,79 1,550
Hidratado 1,55 1,51 0,50 1,62 1,66 1,408

*PVU - Posto Veiculo Usina
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira de
precos estaveis tanto para o anidro [R$ 1,72 o litro]
quanto para o hidratado com base de negociagdo em
Ribeirdo Preto [RS 1,72 o litro]. Ambos os
biocombustiveis tiveram uma demanda limitada por
parte de distribuidoras e uma oferta ainda fraca por
parte das usinas.

encontrou uma

O mercado fisico redugdo na

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 08/05 e 12/05 disponibilidade de preco por parte das usinas no final
atual Us$ 1Sem var. 1més(RS) 1ano (RS) . .
S0 Palo da segunda semana de maio. O recuo nas pedidas de
Hidratado Combustivel 1,4192  0,4485 1,4591 2,73 1,5662 1,6552 prego deve se materializar em novas quedas também
Anidro Combustivel 16119  0,5093 1,6596 2,87 1,6734 2,0068 - A -
Outros Fins Hidratado 1,4669  0,4635 1,4877 -1,40 1,6520 1,7659 na terceira semana do mesmo més, com expectativas
Indicador Disrio Paulinia-R$/metro cubico de novas quedas nos volumes de vendas nos postos.
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) lano (RS)
Paulinea/sP 1.460,50 1.462,00 1,44 0,10 1535,50 1334,00 A tacs te das distribuid d
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS ) argunj‘?n. a¢ao por parte das distrioul (T'FaS € que a,
COMPRA ___VENDA atual COMPRA VENDA competitividade deve ser retomada em S3o Paulo esta
[atagoas RS RS uss Paraiba RS RS sendo atendida pelas usinas que devem aceitar pregos
Anidro Combustivel 2,00 2,02 0,640 Anidro - - . . , .
Hidratado Combustivel 1,92 1,95 0,614 Hidratado mais baixos ao nivel de RS 1,68 para hidratado e a R$
Pernambuco Maranho 1,70 para anidro no decorrer da terceira semana de
Anidro Combustivel 1,95 2,05 0,624 Anidro maio
Hidratado Combustivel 1,82 1,84 0,582 Hidratado :
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. WE (100) - [100] ALCOHD SPA (D) WE: 1689
1,74 - 17 1,70 TR M
CBOT- ETANOL - US$ cents por gal3o 12/05/17 B e 1o 11001 om0 ot 200
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) B e AR EAD
Junho/ 17 1,508 1,481 1,520 1,481 1,750 o
Julho/17 1,521 1,506 1,527 1,510 1,730 ‘
Agosto/ 17 1,518 1,509 1,522 1,512 1,740 0
/ 100
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) \
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) / Hhes
Junho/ 17 47,89 47,35 48,07 0,12 1650
Julho/17 48,22 47,70 48,44 48,15 0,04 i
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Junho/ 17 1,5795 1,5574 1,5839 1,5622 1,10 L e
Julho/ 17 1,5772 1,5582 1,5831 1,5634 0,88 _ - s e
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/ 17 50,84 50,33 51,09 50,77 0,13
Julho/ 17 51,04 50,58 51,34 51,05 -0,01
JANEIR
FEVEREIRg
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO ;‘;’:‘IEU
ETANOL E ACOCAR (BASE VHP) MAID
Anidro Hidratado jﬂm’ o °°0. 0
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7200 1,7200 201 7 Acosrg | Oe, @
s
PIS 0,0214 0,0214 uf,',f,’;zgﬂ o,
- y < Y
Cofins 0,0986 0,0986 Novekgy, <y, X
DEZE
ICMS 0,00% 12% Mony ®
Base (s/imposto) 1,6000 1,3936 2 o @ % ¢
3
Etanol H/A(2) - 1,4461 U 2 safras L ® oo ;
Conversdo (VHP) (a) 47,81 45,09 "J mercado Trading Schoo Milho & Sofa
PrecoAcucar VHP(b) 68,63 68,63 EDUCACIONAL
Diferencga (a/b) -30,34% -34,30% Ce 0 5y & (R
Convers3do (Branco) 48,00 45,27 e s esto Estratgica na Comerciaizagao e Aruz
(1) Com Impostos . Gestio Esiratégica a Comercialzagio de Gt
T
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro Y ® Gesta i ialzagao de Algodao
R & Fone: (11) 3053-2736
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) © Whatsapp: (51) 99190-2756 Gestio Estatégica na Comercializagdo de Agicar  Etanol
(b) Preco agucar VHP (PVU) = educacional@safras.combr  www.safras.com.br
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