Informativo Diario

ACUCAR

O mercado de aglcar teve uma terca-feira com novas
guedas sobre os contratos futuros de aglcar que se
mostram  continuamente pressionado por uma
combinacgdo de vetores de baixa que se instaurou sobre
os fundamentos da commodity. O real desvalorizado
frente ao ddlar e o clima favoravel a colheita lideram os
vetores de pressdo aos pregos.

No mercado interno a novidade ¢é a arbitragem entre os
pregos do etanol hidratado no mercado interno frente
as cotag¢des do agucar bruto de Nova York com base no
vencimento Julho/17, ambos em centavos de ddlar por
libra peso dentro da usina. A relagdo de prego entre os
dois produtos tem se mostrado vantajosa ao agucar na
faixa de 6%.

Uma relagdo de prego negativa em até 10% é tolerada
pelas usinas e considerada vantajosa para a venda de
hidratado no mercado interno local, diante da alta
liqguidez do produto na geragdo de caixa no curto prazo.
Com isto é cada vez menor o volume de cana destinada
a fabricagdo de aglcar para o mercado fisico apds o
atendimento dos contratos de exportagdo da
commodity para o mercado internacional, o que
mantém uma pressdo de alta sobre os preco internos no
mercado doméstico.

Na regido nordeste precos mais baixos tanto em Alagoas
quanto em Pernambuco, com o aglcar cristal com
coloragdo entre 150 a 200 Icumsa oscilando entre RS
78,00 [USS/cents 21,68] a RS 77,00 [USS/cents 21,40]
dependendo da unidade produtora e do volume
negociado.
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Anélise Mercado de A;l’lca I cambio e clima pressionam agticar em Nova York em meio a novas quedas

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150
Icumsa encerrou a terga-feira estdvel negociada ao
redor de RS 77,00 [USS/cents 21,40). Em Ribeir3o Preto
precos em alta de 1,30% negociados ao redor de RS
78,00 [USS/cents 21,68]. Embarcado em big bags ela é
cotada em RS 77,00 [USS/cents 21,40].

O aglcar com maior coloragdao, com 180 lcumsa, ficou
cotado ao redor de RS 77,00 [USS/cents 21,40]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 76,00
[USS/cents 21,12]. O agticar com 300 lcumsa oscilou ao
maximo de RS 75,00 [USS/cents 20,85].

O etanol hidratado se mostrou 6,24% menos vantajoso
que o aglcar bruto de NY, equivalendo a USS/cents
11,93 (PVU) e 46,55% menos vantajoso que o agucar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a R$/50kg 53,22
[USS/cents 14,79].

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportagdo para o agucar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma alta de 1,58% passando de USS/ton
63,13 para USS/ton 64,13.

O avango no referencial de prémios ocorreu em fungdo
da queda de 0,20% observada sobre o vencimento
Julho/17 em Nova York junto a uma valorizagdo de
0,18% no real frente ao délar em um contexto de precos
estaveis em reais para o produto fisico colocado no
porto de Santos.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 30-mai-17
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 83,00 84,00 25,43 81,00 80,00 82,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 78,00 79,00 23,90 76,00 75,00 77,00 Julho/17 Outubro/1 Agosto/17 Outubro/17
- Aragatuba 77,00 78,00 23,59 75,00 74,00 76,00 Bolsa* 331,14 336,87 438,40 423,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 13,41 13,64 17,76 17,14
Triangulo Mineiro 79,00 80,00 24,20 77,00 76,00 78,00  Prémio/Desagio 98,00 98,00 -40,00 -40,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 442,55 448,51 416,16 400,44
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 38,24 38,24 38,24 38,24
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 30-mai-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00
Posto Usina RS 77,72 77,47 0,24 76,89 76,52 76,95 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 23,83 23,83 0,00 23,45 24,12 21,52 PVU(US$/tonelada) 391,81 397,77 365,41 334,70
Média 3 ultimos dias RS 77,72 76,96 0,98 76,62 75,92 76,32 PVU (US$/saca 50kg) 19,59 19,89 18,27 16,74
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 30-mai-17 PVU (R$/saca 50kg)** 63,94 64,92 59,64 54,62
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 76,35 77,51 71,21 65,22
Julho/17 15,02 15,20 14,73 15,20 15,05 -0,19 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 78 78
Outubro/17 15,28 15,54 15,05 15,54 15,37 -0,58 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/18 15,87 16,22 15,67 16,22 15,99 -0,75 Prego Referencial Refinado (b) 79,7 79,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 30-mai-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,12 0,22
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/17 438,40 433,00 440,30 440,00 439,20 -0,18 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/17 423,30 418,10 425,50 425,50 424,90 -0,37 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Dezembro/17 423,10 418,30 425,80 425,30 425,20 -0,49 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU
Ibovespa 63.962 64.107 63.720 63.765 63.761 0,31 30-mai-17 Compra Venda Atual
Dow Jones 21.029  21.064 21.010 21.045 21.080 0,24 Praga RS RS uss$
Standard & Poors 2.413 2.415 2.411 2.412 2.416 0,10  Alagoas 90,00 91,00 27,57
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 89,00 90,00 27,27
Dolar Comercial 3,2640 3,2730 3,2580 3,2700 -0,1800
Euro/USS$ 1,1182 1,1182 1,1178 1,1178 0,0300
USS/Yuan (China) 6,8525 6,8525 6,8525 6,8525 0,0000
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 30 de maio de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 77,00 0,00 2,25 0,00 2.247,98 0,18 688,72 0,00 1.540,00 0,18 471,81 0,18 21,40
Aglcar Fisico RP/SP 1,30 78,00 1,30 2,28 1,30 2.277,17 1,48 697,66 1,30 1.560,00 1,48 477,94 1,48 21,68
Etanol Anidro 2,86 51,00 2,86 1,70 2,86 1.700,00 2,68 520,83 2,86 1.019,98 2,68 312,49 2,68 14,17
Etanol Hidratado 0,00 53,22 0,00 1,70 0,00 1.700,00 0,18 520,83 0,00 1.064,47 0,18 326,12 0,18 14,79
Etanol Hidratado BM&F 0,97 44,14 0,97 1,41 0,97 1.410,00 1,15 431,99 0,97 882,88 1,15 270,49 1,15 12,27
Etanol Anidro CBOT 0,18 52,88 0,18 1,76 0,18 1.762,81 037 540,08 0,18 1.057,67 0,37 324,04 037 14,70
Aglicar NY 0,38 54,04 0,38 1,58 0,38 157771 0,20 483,37 0,38 1.080,83 0,20 331,14 0,20 15,02
Aglcar London 0,37 71,55 0,37 2,09 0,37 2.088,78 0,18 639,94 0,37 1.430,94 0,18 438,40 0,18 19,89
Agucar India -0,49 99,44 0,49 2,90 0,49 2.903,01 031 889,40 0,49 1.988,74 0,31 609,29 031 27,64
Aglcar Russia 0,00 105,07 0,00 3,07 0,00 3.067,33 0,18 939,75 0,00 2.101,31 0,18 643,78 0,18 29,20
Aglcar China 20,18 157,07 0,18 4,59 0,18 4.585,51 0,00 1.404,87 0,18 3.141,35 0,00 962,42 0,00 43,65

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agticar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Nova Delhi
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL .N- 1473 3105/20%7
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 30/05/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
S&o Paulo
Anidro Combustivel ;. .
TRE— 70 e 05208 70 = 700 O mercado fisico de 'etzfmol teve _uma terga—fenlra
Aragatuba 1,68 1,69 0,5147 1,68 1,75 1,680 marcada por pregos estaveis para o hidratado, na faixa
Paulinia 176 177 0,5392 175 1,82 1,750 de RS 1,70 o litro e em baixa de 2,86% para o anidro
i C ivel (com imp menos o ICMS) .
Ribeirio Preto 1,50 1,51 0,4583 1,50 1,63 1,540 que:Npassou _de_FE$ 1,75 para RS _1'70 o ||tr.0, E_’mbf)s na
Aragatuba 1,48 1,49 0,4529 1,48 1,61 1,520 regido de Ribeirdo Preto. Ao anidro teve indicagdo de
‘;a“"'”‘:’ ) 155 1,56 0,4745 155 1,68 1,590 precos ainda mais baixos em outras regides mais
arand (com impostos| . . i . .
Anidro 1,70 172 0,5208 1,73 1,80 1,70 distantes de Ribeirdo onde vendas foram feitas na faixa
Hidratado 1,70 1,72 0,5208 1,54 1,67 1,54 de RS 1,66 o litro.
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL O mercado tem se sustentado mesmo apos as baixas da
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 22/05 e 26/05 gasolina na semana anterior diante da fraca presenca
P i L Loe var. 1més{Rs) Lano(Rs) das distribuidoras junto as usinas. Agentes que atuam
Hidratado Combustivel 1,3994  0,4343 1,3871 0,89 1,4976 1,4120 no mercado esperam uma presenga mais forte das
Anidro Combustivel 16119 05051 1,6132 -0,08 1,6602 1,5697 distribuidoras apds a metade da semana, quando estas
Outros Fins Hidratado 1,4566 0,4536 1,4487 0,55 1,5416 1,4626 d . dd d
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico reduzirem suas pedidas de prego.
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) lano (RS)
Paulnea/SP . 1.426,50 1.436,00 1.473,00 -0,66 1553,50 1424,50 A qUeStsO da arbitragem entre o hidratado eo a(;l:lcar
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS ) K , | - .
CHRE AR atual GHAERA) TEDR de Nova York também eleva a pressdo negativa sobre o
[alagoas RS RS us$ Paraiba RS RS biocombustivel, que se mostra moderadamente menos
Anidro Combustivel L75 1,80 : Anidro : : vantajoso que a commodity desde a semana anterior.
Hidratado Combustivel - - Hidratado
Pernambuco Maranhdo
Anidro Combustivel 175 1,80 - Anidro - - Na regido Nordeste pregos mais baixos para o anidro
Hidratado Combustivel - - - Hidratado - . .
Goids Anidro Int.  Anidro Ext.  Hidratado Int. Hidratado Ext. oscilando entre R$ 1'7.5 a RS 1'89 o litro entre AAIag.oas e
1,70 1,75 1,73 1,65 Pernambuco. Etanol Hidratado ainda sem referéncias.
CBOT- ETANOL - US$ cents por galdo 30/05/17 o ALCO Sk o isson o e G 7
FECH. miN MAX ANT. VAR. (%) Disin tenson e
Junho/17 1,515 1,515 1,520 1,520 -0,320 A I
Julho/ 17 1,531 1,516 1,537 1,537 -0,390
Agosto/ 17 1,530 1,525 1,529 1,525 -0,390
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) -
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) s
Junho/17 49,46 49,03 50,28 50,07 0,68
i
Julho/ 17 49,72 49,27 50,53 50,27 0,65
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo u e e
Junho/17 1,6357 1,6226 1,6600 1,6426 0,42
Julho/ 17 1,6208 1,6075 1,6442 1,6261 0,32
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/ 17 52,24 51,60 52,56 52,64 0,75 JANERg
Julho/ 17 52,51 51,88 52,80 52,89 0,71 FEVEREIRg
MARGO
ABRIL .
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO MAD ;g
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP) W, 050,008, v
Anidro Hidratado 20 1 7 Asosg | 9., @
SETE
Prego (Spot) (1) R$/L 1,7000 1,7000 o
> ® 3
PIS 0,0214 0,0214 NOVEwgp, o x s e
] DEZE) >
Cofins 0,0986 0,0986 Mot ®
ICMS 0,00% 12% o @3 )
®
Base (s/imposto) 1,5800 1,3760 ﬁsafras' ® TH
Etanol H/A (2) - 1,4278 "J mercado Trading School il ¢ Soja
Conversao (VHP) (a) 47,21 44,52 EDUCACIONAL . e
PrecoAcgucar VHP(b) 69,72 69,72 Yot g s RS
Diferenca (a/b) -32,29% -36,14% ® s s o
Conversdo (Branco) 47,40 44,70 ® | Gasti Eskatigicn e Comerciakinchi do ol
(1) Com Impostos ¢ e - . —
(2) Convers3o de etanol hidratado em anidro (;w:etzs‘ma(gi?_?z?gz - —
. atsapp: - .
a) Etanol convertido em VHP (RS/50 k :
(@) RS/ g) & educacional@safras.com.br  www.safras.com.br
(b) Pregco acucar VHP (PVU)
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