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O mercado de aglcar teve uma terc¢a-feira marcada por
uma breve recuperagdo nas cotagbes externas e por
ajustes mistos nos pregos domésticos, com valorizagdo
em Santos e queda em Ribeirdo Preto. Os ganhos sobre
o produto fisico em Santos ocorrem diante da maior
demanda por embarques da commodity em um
mercado que se antecipa a uma nova onda de chuvas
gue podem atingir as regides produtoras no decorrer
desta primeira semana de junho.

Neste sentido as chuvas, ao final deste periodo, ainda
devem ser sucedidas pela chegada de uma massa de ar
polar que deve derrubar as temperaturas minimas para
patamares entre 5°C a 10°C entre o RS e o sul de MG.

Com isso o cinturdo produtor de cana do Centro-Sul
deve ficar bem no meio destes dois movimentos
climaticos que devem, inicialmente, atrasar [mais um
vez] a colheita e a moagem de cana e depois colocar em
risco a qualidade dos canaviais com possibilidade de
geadas.

Entdo podemos estar observado o inicio de uma
reversdao de tendéncia dos precos em Nova York que
cessaram suas baixas acima do nivel de USS/cents 13,75
embora ndo consigam avangar além da maxima de
USS/cents 14,00.

Na regido nordeste pregos novamente firmes tanto em
Alagoas quanto em Pernambuco, com o aglcar cristal
com coloragdo entre 150 a 200 Icumsa oscilando entre
RS 78,00 [USS/cents 21,59] a RS 77,00 [USS/cents
21,31] dependendo da unidade produtora e do volume
negociado.
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Andlise Mercado de A;l’lca % Risco climatico volta ao mercado e pregos comegam a se recuperar

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150
Icumsa encerrou a terca-feira em alta de 2,74%
negociada ao redor de RS 75,00 [USS/cents 20,76]. Em
Ribeirdo Preto pregos em queda de 1,30% negociados
ao redor de RS 76,00 [USS/cents 21,03]. Embarcado em
big bags ela é cotada em RS 75,00 [USS/cents 20,76].

O aglcar com maior coloragdao, com 180 lcumsa, ficou
cotado ao redor de RS 75,00 [USS/cents 20,76]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 74,00
[USS/cents 20,48]. O aglicar com 300 lcumsa oscilou ao
maximo de RS 73,00 [USS/cents 20,20].

O etanol hidratado se mostrou 0,31% mais vantajoso
que o aglcar bruto de NY, equivalendo a USS/cents
11,72 (PVU) e 44,49% menos vantajoso que o agucar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a R$/50kg 52,60
[USS/cents 14,56].

O referencial para o prémio de equivaléncia de
exportagdo para o agucar cristal com 150 Icumsa de
Santos/SP teve uma alta de 4,98% passando de USS/ton
69,35 para USS/ton 72,81.

O avango no referencial de prémios ocorreu em fungdo
alta de 2,74% nos pregos em reais para o produto fisico
colocado no porto de Santos juntamente com uma
valorizagdo de 0,30% do real frente ao ddlar. Este
movimento de alta no referencial de prémios foi
parcialmente neutralizado pela valorizagdo de 0,65%
observada sobre o vencimento Julho/17 em Nova York.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU
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Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 81,00 82,00 24,71 82,00 82,00 85,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 76,00 77,00 23,18 77,00 77,00 80,00 Julho/17 Outubro/1 Agosto/17 Outubro/17
- Aragatuba 75,00 76,00 22,88 76,00 76,00 79,00 Bolsa* 308,21 313,50 413,90 398,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 12,48 12,70 16,76 16,12
Triangulo Mineiro 77,00 78,00 23,49 78,00 78,00 81,00  Prémio/Desagio 118,00 118,00 -36,00 -36,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 438,69 444,19 394,66 378,12
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 38,08 38,08 38,08 38,08
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 6-jun-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00
Posto Usina RS 76,03 77,47 0,14 77,47 76,54 79,00 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 23,19 23,16 0,13 23,83 24,11 22,86  PVU(US$/tonelada) 388,11 393,62 344,08 312,54
Média 3 ultimos dias RS 76,27 76,96 0,90 76,96 76,81 78,25  PVU (US$/saca 50kg) 19,41 19,68 17,20 15,63
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 6-jun-17 PVU (R$/saca 50kg)** 63,61 64,51 56,40 51,23
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 75,95 77,03 67,34 61,16
Julho/17 13,98 14,23 13,68 13,98 13,89 0,64 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 76 76
Outubro/17 14,22 14,43 13,96 14,27 14,16 0,42 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/18 14,87 15,06 14,63 14,91 14,83 0,26 Prego Referencial Refinado (b) 77,7 77,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 6-jun-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,15 0,27
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/17 413,90 408,40 418,60 415,20 412,90 0,24 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/17 398,00 393,10 403,00 401,00 398,30 -0,07 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Dezembro/17 398,20 394,00 403,10 399,10 398,40 -0,05 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU
Ibovespa 62.955 63.302 62.426 62.450 62.450 0,81  6-jun-17 Compra Venda Atual
Dow Jones 21.136  21.180 21.118 21.145 21.184 0,23 Praga RS RS uss$
Standard & Poors 2.429 2.436 2.429 2432 2.436 0,29  Alagoas 77,00 78,00 23,49
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 78,00 79,00 23,79
Dolar Comercial 3,2780 3,3030 3,2740 3,3000 -0,3000
Euro/USS$ 1,1265 1,1265 1,1249 1,1249 0,1400
USS/Yuan (China) 6,7945 6,8030 6,7945 6,8030 -0,1200
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 6 de junho de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 2,74 75,00 2,74 2,19 2,74 2.189,59 3,05 667,96 2,74 1.500,00 3,05 457,60 3,05 20,76
Aglcar Fisico RP/SP 1,30 76,00 1,30 2,22 1,30 2.218,78 1,00 676,87 41,30 1.520,00 -1,00 463,70 4,00 21,03
Etanol Anidro 1,20 50,70 1,20 1,69 1,20 1.690,00 1,51 515,56 1,20 1.013,98 1,51 309,33 1,51 14,03
Etanol Hidratado 1,20 52,60 1,20 1,68 1,20 1.680,00 1,51 512,51 1,20 1.051,94 1,51 320,91 1,51 14,56
Etanol Hidratado BM&F 0,71 44,46 0,71 1,42 0,71 1.420,00 1,02 433,19 0,71 889,14 1,02 271,25 1,02 12,30
Etanol Anidro CBOT 0,31 53,84 0,31 1,79 031 1.794,55 061 547,45 031 1.076,71 0,61 328,46 061 14,90
Aglicar NY 0,34 50,52 0,34 1,47 034 1.474,77 0,65 449,90 034 1.010,31 0,65 308,21 065 13,98
Aglcar London -0,06 67,84 0,06 1,98 0,06 1.980,50 024 604,18 0,06 1.356,76 0,24 413,90 024 18,77
Aglcar India 0,18 99,83 0,18 2,91 0,18 2.914,50 012 889,11 0,18 1.996,61 0,12 609,09 012 27,63
Aglcar Russia 0,43 113,76 0,43 3,32 0,43 3.321,10 0,73 1.013,15 0,43 227515 0,73 694,07 0,73 31,48
Aglcar China -0,55 157,40 0,55 4,60 0,55 4.595,19 0,24 1.401,83 0,55 3.147,98 0,24 960,34 0,24 43,56

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agticar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Arbitragem Hidratado X Acuicar NY
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL .N- 1478 07/06/2017
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 06/06/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
S&o Paulo
AnidielcombUvel O mercado fisico de etanol teve uma terca-feira de
Ribeirdo Preto 1,69 1,70 0,5156 1,75 1,78 1,770 )
Aracatuba 1,67 1,68 0,5095 1,73 1,76 1,750 pregos em alta tanto para o anidro quanto para o
Paulinia 175 176 0,5339 1,81 1,83 1,820 hidratado. A questdo do risco climatico de chuvas e
i C ivel (com imp menos o ICMS) d b i dut do Cent sul d
Ribeirdo Preto 1,48 1,49 0,4510 1,50 1,58 1,566 gea -as-so re as regloes pro u -oras _O entro-ou 0
Aragatuba 1,46 1,47 0,4456 1,48 1,56 1,546 Brasil impactou [e deve continuar impactando] na
Paulinia 1,53 154 04671 1,55 163 1,616 formagdo dos precos no decorrer desta e da préxima
Parand (com impostos)
Anidro 1,69 1,71 0,5156 1,75 1,81 1,77 semana.
Hidratado 1,68 1,70 0,5125 1,70 1,62 1,57
BEYCEROstolvelelolUsing O anidro teve alta de 1,20% passando de RS 1,67 para
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL RS 1,69 o litro enquanto que o hidratado teve uma alta
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 29/05 e 02/06 na mesma intensidade, na faixa de 1,20% passando de
Sho Paulo 2l = 15em wr.  tmésiRS) 1ano(5) R$ 1,66 para RS 1,68 o litro, ambos na regido de
Hidratado Combustivel 13492 04147 13994 3,59 1,4976 1,4120 Ribeirdo Preto.
Anidro Combustivel 1,5768 0,4846 1,6119 22,18 1,6602 1,5697
Outros Fins Hidratado 1,4232 0,4374 1,4566 -2,29 1,5416 1,4626 E s,.. p | d | d d | ~
Indicador Didrio Paulinia- R$/metro ctibico m Sao Paulo como um todo a amplitude de oscilagao
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) 1ano (RS) dos pregos foi relativamente curta para o hidratado,
Paulinea/SP 1.402,00 1.394,50 1.426,5000 0,54 1514,50 1495,50 oscilando entre R$ 165 a RS 1,69 o Iitro. Pregos mais
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS ) . ’ ! .
CHRE AR atual GHAERA) TEDR baixos como R$ 1,65 foram vistos ao redor de
[Alagoas RS RS us$ Paraiba RS RS Aragatuba enquanto que valores mais altos em Ribeirdo
Anidro Combustivel L75 1,80 : Anidro : : Preto. Para o anidro as vendas oscilaram entre RS 1,68
Hidratado Combustivel - - - Hidratado - -
Pernambuco Maranhdo e R$ 1;70 .
Anidro Combustivel 1,75 1,80 - Anidro
Hidratado Combustivel - - - Hidratado n ALCOHD SF X
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. ‘.]‘.ﬁnl;Lfl::::L:zp:u‘:;n:s:dgm Fafmems @ 2050
1,70 - 1,70 1,70 O HE (40) - 1061 ALCOHD 594 (©)
— | ME (100) - [100] ALCOHD SPA (D) 3800
CBOT- ETANOL - US$ cents por galdo /06/17 R VEGD -0 ALCHD SPA D) 1850
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Junho/17 1,554 0,000
Julho/ 17 1,560 1,556 1,575 1,571 0,120
Agosto/17 1,556 1,556 1,571 1,569 0,060
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) ] :
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/17 48,37 46,94 48,38 47,40 2,04 g
Julho/17 48,50 47,12 48,52 47,55 1,93
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo —
Junho/17 1,5558 1,5220 1,5561 1,5381 1,15 T
Julho/17 1,5469 1,5158 1,5471 1,5310 1,03
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/17 50,08 49,10 50,16 49,47 1,23 JANERg
Julho/ 17 50,37 49,41 50,46 49,81 1,12 FEVEREIRg
MARGO
ABRIL
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO MAID
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP) W, 50, 008, %
Anidro Hidratado 201 7 Asosg | 9., @
SETE}
Prego (Spot) (1) R$/L 1,6900 1,6800 o
> ® 3
PIS 0,0214 0,0214 NOVEwgp, o x s e
] DEZE) >
Cofins 0,0986 0,0986 Mot ®
ICMS 0,00% 12% o @3 )
®
Base (s/imposto) 1,5700 1,3584 ﬁsafras' ® TH
Etanol H/A (2) - 1,4096 "J mercado Trading School il ¢ Soja
Conversdo (VHP) (a) 46,91 43,95 EDUCACIONAL . C
PrecoAcgucar VHP(b) 67,71 67,71 Yot g s RS
Diferenca (a/b) -30,72% -35,09% * s
Conversdo (Branco) 47,10 44,13 ® | Gasti Eskatigicn e Comerciakinchi do ol
(1) Com Impostos ¢ e - . —
(2) Convers3o de etanol hidratado em anidro (;w:etzs‘ma(gi?_?z?gz - —
R atsapp: - .
a) Etanol convertido em VHP (RS/50 k :
(@) RS/ g) & educacional@safras.com.br  www.safras.com.br
(b) Pregco acucar VHP (PVU)
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