Informativo Diario

ACUCAR

O mercado de agucar teve uma quarta-feira de cotagbes
mais baixas em Nova York e de pregos estdveis sobre as
negociagdes envolvendo o produto fisico no cenario
domestico brasileiro.

De modo geral os agentes ainda analisaram os dados da
Unica como claramente baixistas pela dtica dos pregos com
uma forte elevagdo na fabricagdo e agucar [+3,95%] que
contrasta com a queda na moagem de cana [-2,83%] e na
qualidade desta cana [-23,44%].

Outro ponto importante de contraste é a redugdo no mix
de produgdo do agucar em fungdo da safra anterior que
passou de 58,23% para 52,55%. Mesmo assim, o
crescimento de quase 4% na oferta de agucar avisa o
mercado do potencial explosivo em termos de volume da
safra atual do Brasil, que pode elevar a pressdo sobre o
superavit de cana.

Lembrando que o mercado ainda oscila entre os dados da
Organizagcdo Internacional do Agucar [3 milhGes de
toneladas] e do USDA [8 milhdes de toneladas] sobre o
tamanho do superdvit da proxima safra internacional que
encontra no clima das regides produtoras um forte fator de
impulso.

Na regido nordeste pregos ainda firmes tanto em Alagoas
quanto em Pernambuco, com o agucar cristal com
colorag3o entre 150 a 200 Icumsa oscilando entre RS 75,00
[USS/cents 20,73] a RS 77,00 [USS/cents 21,28]
dependendo da unidade produtora e do volume
negociado. Usinas pedem RS 80,00 [USS/cents 22,81] por
este produto, mas sem encontrar compradores.
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Anélise Mercado de A;l’lca I Dados da Unica ainda impactam mercado e pregos caem em Nova York

Em Santos, a saca de 50 kg de aglcar com até 150 Icumsa
encerrou a quarta-feira estdvel negociada ao redor de RS
74,00 [USS/cents 20,45]. Em Ribeirdo Preto precos em
queda de 1,33% negociados ao redor de RS 74,00
[USS/cents 20,45]. Embarcado em big bags ela é cotada em
RS 73,00 [USS/cents 20,18].

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 73,00 [USS/cents 20,18]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 72,00 [USS$S/cents
19,90]. O aguicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
71,00 [USS/cents 19,63]. Aclcar VHP a granel indicado na
faixa de RS/ton 1.080,00 para negociacdo interna e a
R$/ton 1.004,00 para vendas externas com compradores
ofertando R$/ton 920,00.

O etanol hidratado se mostrou 4,70% mais vantajoso que o
acucar bruto de NY, equivalendo a US$/cents 11,86 (PVU) e
39,04% menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a R$/50kg 53,22 [USS/cents 14,71].

O referencial para o prémio de equivaléncia de exportagdo
para o agucar cristal com 150 Icumsa de Santos/SP teve
uma alta de 2,90% passando de USS/ton 73,02 para
USS$/ton 75,14.

O avanco no referencial de prémios ocorreu em fungao da
queda de 1,23% sobre o vencimento Julho/17 em Nova
York impulsionado pela valorizagdo de 0,81% do real frente
ao ddlar em um contexto de pregos estaveis em reais para
o produto fisico colocado no porto de Santos.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 14-jun-17

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringd 79,00 80,00 24,07 81,00 81,00 89,00 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 74,00 75,00 22,55 76,00 76,00 84,00 Julho/17 Outubro/1 Agosto/17 Outubro/17

- Aragatuba 73,00 74,00 22,24 75,00 75,00 83,00 Bolsa* 300,27 305,34 401,60 390,20

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 12,16 12,37 16,26 15,80

Triangulo Mineiro 75,00 76,00 22,85 77,00 77,00 85,00  Prémio/Desagio 99,00 99,00 -34,00 -34,00

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto 411,43 416,71 383,86 372,00

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 38,03 38,03 38,03 38,03

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 14-jun-17 Elevago (fobizagio) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo 15,00

Posto Usina RS 73,43 77,47 1,33 77,47 76,13 84,10 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 22,32 22,52 0,89 22,98 24,49 24,10  PVU(US$/tonelada) 360,90 366,17 333,33 306,47

Média 3 ultimos dias RS 74,22 76,96 3,56 76,96 76,25 83,27  PVU (US$/saca 50kg) 18,05 18,31 16,67 15,32

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 14-jun-17 PVU (R$/saca 50kg)** 59,22 60,09 54,70 50,29
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 70,71 71,75 65,31 60,05

Julho/17 13,62 13,81 13,36 13,74 13,79 -1,23 Prego Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 74 74

Outubro/17 13,85 13,99 13,61 13,97 14,02 -1,21 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Margo/18 14,54 14,66 14,33 14,66 14,66 -0,81 Prego Referencial Refinado (b) 75,7 75,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 14-jun-17 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,16 0,26
Fech. Min Madx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

Agosto/17 401,60 396,30 405,00 402,90 405,90 -1,05 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/17 390,20 385,30 392,50 392,40 395,00 -1,21 *+jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP

Dezembro/17 391,90 387,10 393,80 393,00 395,90 -1,01 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165%) e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%) REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg-com impostos PVU

Ibovespa 61.923 62.475 61.508 61.831 61.829 0,15  14-jun-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 21375  21.392 21.294 21.343  21.328 0,22 Praga RS RS uss$

Standard & Poors 2.438 2.441 2.431 2.444  2.440 0,11 Alagoas 77,00 78,00 23,46

CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 78,00 79,00 23,77

Dolar Comercial 3,2820 3,3150 3,2650 3,3090 -0,8100

Euro/USS$ 1,1276 1,1276 1,1192 1,1192 0,7500

USS/Yuan (China) 6,7888 6,7981 6,7888 6,7981 -0,1300

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 14 de junho de 2017

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 0,00 74,00 0,00 2,16 0,00 2.160,39 0,82 658,26 0,00 1.480,00 0,82 450,94 0,82 20,45

Aglcar Fisico RP/SP 1,33 74,00 1,33 2,16 1,33 2.160,39 0,552 658,26 41,33 1.480,00 0,52 450,94 0,52 20,45

Etanol Anidro 0,00 49,80 0,00 1,66 0,00 1.660,00 0,82 505,79 0,00 995,98 0,82 303,47 082 13,76

Etanol Hidratado 0,00 53,22 0,00 1,70 0,00 1.700,00 0,82 517,98 0,00 1.064,47 0,82 324,33 082 14,71

Etanol Hidratado BM&F -1,45 42,58 -1,45 1,36 -1,45 1.360,00 0,64 414,38 -1,45 851,57 0,64 259,47 0,64 11,77

Etanol Anidro CBOT 2,86 54,19 2,86 1,81 2,86 1.806,20 3,71 550,34 2,86 1.083,70 3,71 330,20 3,71 14,98

Aglicar NY 2,04 49,27 2,04 1,44 2,04 1.438,55 1,23 43831 2,06 985,49 1,23 300,27 1,23 13,62

Aglcar London -1,87 65,90 1,87 1,92 1,87 1.923,99 41,06 586,23 1,87  1.318,05 -1,06 401,60 1,06 18,22

Aglcar India 0,02 98,22 0,02 2,87 0,02 2.867,48 0,84 873,70 0,02 1.964,40 0,84 598,54 084 27,15

Aglcar Russia 0,04 117,89 0,04 3,44 0,04 3.441,86 0,86 1.048,71 0,04 2.357,88 0,86 718,43 0,86 32,59

Aglcar China 41,20 157,48 1,20 4,60 41,20 4.597,60 0,38 1.400,85 41,20 3.149,63 0,38 959,67 0,38 43,53

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Acticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agticar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Arbitragem Hidratado X Acticar NY
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 14/06/17
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
S&o Paulo
Anidro Combustivel B
FTVE— oo o 05058 7 72 700 (0} n:\er_cado de etanol tev.e uma quarta-feira d? pregos
Aragatuba 1,64 1,65 0,4997 1,68 1,70 1,680 estaveis tanto para o anidro quanto para o hidratado
Paulinia 1,72 173 05241 1,76 L77 1,750 que encerraram o dia indicados respectivamente a RS
i C ivel (com imp menos o ICMS) . e~
Ribeiro Preto 150 151 0.4558 a8 50 505 1,66 e a RS 1,70 o litro com base em Ribeirdo Preto.
Aragatuba 1,48 1,49 0,4505 1,46 1,48 1,485
‘;a“"'”‘:’ ) 1,55 1,56 04713 1,53 1,55 1,555 As distribuidoras ainda se mostram altamente retraidas
arand (com impostos|
Pavy 1,66 168 0,5058 1,70 175 1,70 do mercado, no aguardo de uma queda nos pregos em
Hidratado 1,70 1,72 0,5180 1,68 1,54 1,50 fungdo da redugdo do risco climatico e da continuidade
MRVURostolVefculollsing da safra 2017/18 que ainda n3o chegou ao seu auge.
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 05/06 e 09/06 O problema é que a oferta do etanol tem caido diante
P i L Loe var. 1més{Rs) Lano(Rs) da redugdo dos precos do petréleo e da gasolina
Hidratado Combustivel 13453 0,4104 1,3492 0,29 1,4976 1,4120 juntamente com a elevada necessidade de
Anidro Combustivel 15476 0,4722 15768 -1,85 1,6602 1,5697 atendimento dos contratos de exportacdo de acticar
Outros Fins Hidratado 1,3804 0,4212 1,4232 -3,01 1,5416 1,4626 d .
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico por parte as usinas.
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) lano (RS)
Paulnea/SP 1.412,00 1.409,50 1.400,00 0,18 1452,50 1425,50 COm iStO Cria-Se uma fOrte divergéncia entre a
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS ) L. . . . . . .
CHRE AR atual GHAERA) TEDR estratégia das usinas e a das distribuidoras, ainda mais
[Alagoas RS RS us$ Paraiba RS RS em um contexto de queda na demanda dos
Anidro Combustivel : : : Anidro : : consumidores finais nos postos.
Hidratado Combustivel 1,71 1,72 - Hidratado - -
Pernambuco Maranhdo
Anidro Combustivel - - - Anidro E (100) - 100 ALCOHD SPA (D) WE: 1,615
Hidratado Combustivel - - - Hidratado - - M ME (8) - [100] ALEOHD SPA (0)
.. N N . B ME (40) - [100) ALCOHD SPA (D)
Goids Anidro Int. ~ Anidro Ext.  Hidratado Int. Hidratado Ext. B HE (100) - (100] ALCOHD SPA (D) 2000
1,64 1,70 1,71 1,68 @ ME (200) - [100] ALCOHD SPA (D) -
CBOT- ETANOL - US$ cents por galdo 14/06/17 o0
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) -
Julho/ 17 1,549 1,548 1,588 1,587 -1,080 ‘
Agosto/17 1,550 1,548 1,572 1,572 -0,950
Setembro/ 17 1,547 -0,960
OUTROS COMBUSTIVEIS e
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) ke
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/ 17 44,73 44,54 46,49 45,94 3,72 —
Agosto/ 17 44,94 44,74 46,68 46,13 3,70 a1
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo ode
Julho/ 17 1,4352 1,4292 1,4990 1,4995 -4,28
Agosto/ 17 1,4344 1,4281 1,4943 1,4940 -3,98
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/ 17 47,01 46,74 48,69 48,72 -3,50 JANER
Agosto/ 17 47,30 47,02 48,98 49,05 -3,56 FEVEREIRg
MARGO
ABRIL .
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO MAD ;g
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP) W, 050,008, v
Anidro Hidratado 20 1 7 Asosg | 9., @
SETE
Prego (Spot) (1) R$/L 1,6600 1,7000 o
> ® 3
PIS 0,0214 0,0214 NOVEwgp, o x s e
] DEZE) >
Cofins 0,0986 0,0986 Mot ®
ICMS 0,00% 12% o @3 )
®
Base (s/imposto) 1,5400 1,3760 ﬁsafras' ® TH
Etanol H/A(2) - 1,4278 s mercado TradingSchol Wi ¢ Soa
Conversao (VHP) (a) 46,01 44,52 EDUCACIONAL . e
PrecoAcgucar VHP(b) 65,71 65,71 Yot g s RS
Diferenca (a/b) -29,97% -32,24% ® s s o
Conversdo (Branco) 46,20 44,70 2 | Gestia Esatigicn s Comorcniacio de Calf
(1) Com Impostos ¢ e - . —
(2) Convers3o de etanol hidratado em anidro (;w:etzs‘ma(gi?_?z?gz - —
. atsapp: - .
a) Etanol convertido em VHP (RS/50 k :
(@) RS/ g) & educacional@safras.com.br  www.safras.com.br
(b) Pregco acucar VHP (PVU)
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