Informativo Diario

ACUCAR

O mercado de aglcar teve uma sexta-feira de pregos mais
baixos sobre o produto fisico negociado no mercado
interno brasileiro e levemente mais altos sobre os
contratos futuros em Nova York, principalmente sobre o
ativo Outubro/17 que teve ganhos de 1,01% se mantendo
proximo do nivel de USS/cents 13,17.

O mercado interno precifica a elevagdo na oferta de agucar
diante da falta de atratividade do etanol hidratado com as
recentes quedas no petréleo e da gasolina. No mercado
externo a dindmica parece outra com compras por
barganhas diante dos menores pregos em 30 meses.

Além das compras por barganhas por parte das indUstrias
processadoras, o mercado encontrou um fblego extra
altista em fungdo das indicagGes de elevagdo de demanda
de agucar por parte da China.

Os dados mais recentes do governo local referentes ao més
de maio indicam um volume importado de 186,765 mil
toneladas. Este montante é 38% superior ao que fora
importando durante o mesmo més do ano passado.

Com as 186 mil toneladas de maio o volume total de
importagdes chinesas em 2017 desde janeiro chega a 1,3
milhGes de toneladas, o que também indica um
crescimento forte de 32% frente ao que estava acumulado
entre os primeiros cinco meses do ano anterior.

Porém nem tudo foi euforia no mercado externo. Apesar
do petrdleo ter se recuperado o real continuou se
desvalorizando frente ao délar. Logo a pressdo cambial
negativa sobre os pregos externo se manteve de modo a
neutralizar parte da forga compradora e dos ganhos do dia.

Na regido nordeste pregos estaveis tanto em Alagoas
quanto em Pernambuco, com o agucar cristal com
coloragdo entre 150 a 200 Icumsa oscilando entre RS 77,00
[USS/cents 20,92] a RS 78,00 [USS/cents 21,19]
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dependendo da unidade produtora e do volume
negociado.

Em Santos, a saca de 50 kg de aguicar com até 150 Icumsa
encerrou a sexta-feira em queda de 1,43% negociada ao
redor de RS 69,00 [USS/cents 18,15]. Em Ribeirdo Preto
precos em queda de 1,41% negociados ao redor de RS
70,00 [USS/cents 19,02]. Embarcado em big bags ela é
cotada em RS 69,00 [USS/cents 18,65].

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 69,00 [USS/cents 18,75]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 68,00 [USS/cents
18,48). O aguicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
67,00 [USS/cents 18,20]. Aclcar VHP a granel indicado na
faixa de R$/ton 927,00 para negociacgdo interna e a R$/ton
883,00 para vendas externas.

O etanol hidratado se mostrou 4,00% mais vantajoso que o
acUcar bruto de NY, equivalendo a US$/cents 11,14 (PVU) e
37,17% menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a R$/50kg 51,03 [USS/cents 13,86].

O referencial para o prémio de equivaléncia de exportagdo
para o agucar cristal com 150 Icumsa de Santos/SP teve
uma alta de 3,46% passando de USS/ton 71,56 para
USS$/ton 68,47.

O recuo no referencial de prémios ocorreu em fungdo da
alta de 1,01% sobre o vencimento Julho/17 em Nova York
junto a uma desvalorizagdo de 0,05% do real frente ao
délar. Tudo isto em um contexto de pregos em queda de
1,43% em reais para o produto fisico colocado no porto de
Santos.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 23-jun-17

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 75,00 76,00 22,46 78,00 81,00 91,00 (em dodlares por tonelada)

Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 70,00 71,00 20,96 73,00 76,00 86,00 Julho/17 Outubro/1 Agosto/17 Outubro/17

- Aracatuba 69,00 70,00 20,66 72,00 75,00 85,00 Bolsa* 285,94 290,35 395,50 377,30

Minas Gerais Diferencial de P olarizag&o 11,58 11,76 16,02 15,28

Tria ngulo Mineiro 71,00 72,00 21,26 74,00 77,00 87,00 Prémio/Desagio 50,00 50,00 -33,00 -33,00

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto *** 347,52 352,11 378,52 359,58

iND|CE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - D|AR|O Frete usina porto 37,38 37,38 37,38 37,38

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 23-jun-17 Elevago (fobizagao) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo 15,00

Posto Usina RS 69,83 77,47 -0,58 77,47 76,89 86,58 VHP BRANCO

Posto Usina USS 20,91 21,08 -0,81 22,33 23,45 25,64 PVU (USS/tonelada) 297,64 302,23 328,64 294,70

Média 3 dltimos dias RS 70,32 76,96 8,62 76,96 76,62 86,40  PVU(US$/saca 50kg) 14,88 15,11 16,43 14,73

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 23-jun-17 PVU (R$/saca 50kg)** 49,69 50,46 54,87 49,20
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 59,33 60,25 65,51 58,75

Julho/17 12,97 13,03 12,76 12,84 12,84 1,01 Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 70 70

Outubro/17 13,17 13,24 12,96 13,06 13,06 0,84 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Ma r(;o/18 13,89 13,95 13,70 13,80 13,78 0,79 Preco Referencial Refinado (b) 71,7 71,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 23-jun-17 Variacdo Refinado interno e exportac¢io (b/a) 0,09 0,22
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR%/50kg

Agost0/17 395,50 390,40 396,50 392,50 392,50 0,76 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/17 377,30 373,30 378,20 375,40 375,10 0,58 = jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santo/SP

Dezembro/17 378,40 375,00 379,20 377,20 377,10 0,34 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg - com impostos PVU

Ibovespa 61.087 61.400 60.992 61.272 61.272 0,30 23-jun-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 21395  21.422 21.334 21381  21.397 0,01 Praga RS RS uss$

Standard & Poors 2.438 2.441 2.431 2.435 2.435 0,16 Alagoas 77,00 78,00 23,06

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 77,00 78,00 23,06

Dolar Comercial 3,3390 3,3440 3,3270 3,3430 0,0500

EUI’O/US$ 1,1194 1,1194 1,1146 1,1146 0,4300

USS/Yuan (China) 6,8345 6,8345 6,8324 6,8324 0,0300

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 23 de junho de 2017

Produto Change(%) R$/50kg Change(%)  RS/L Change(%) RS/M? Change(%) uss/m? Change(%) RS$/Ton Change(%) Uss$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos -1,43 bY,0U -1,43 2,01 -1,43 2.014,42 -1,49 bU3,30 -1,43 1.380,00 -1,49 413,30 -1,49 13,/5

Aglcar Fisico RP/SP 1,41 70,00 1,41 2,04 1,41 2.043,62 1,47 612,04 41,41 1.400,00 1,47 419,29 1,47 19,02

Etanol Anidro -0,62 48,00 -0,62 1,60 20,62 1.600,00 068  4/9,19 -0,62 959,98 -0,68 287,51 068 13,04

Etanol Hidratado 41,23 50,41 41,23 1,61 41,23 1.610,00 41,29 482,18 41,23 1.0U8,11 -1,29 301,92 1,29 13,69

Etanol Hidratado BM&F 3,03 42,58 3,03 1,36 3,03 1.360,00 2,97 407,31 3,03 851,57 2,97 255,04 2,97 11,57

Etanol Anidro CBOT -1,18 50,95 -1,18 1,70 -1,18  1.698,28 -1,24 508,62 -1,18  1.018,95 -1,24 305,17 -1,24 13,84

Agucar NY 1,07 47,74 1,07 1,39 1,07 1.393,68 1,01 417,40 1,07 954,76 1,01 285,94 1,01 12,97

Aguicar London 0,82 66,03 0,82 1,93 082 1.927,68 076 577,32 08 1.320,57 076 395,50 076 17,94

Acucar India 0,93 99,55 0,93 2,91 0,93 2.906,43 0,87 870,45 0,93 1.991,08 0,87 596,31 0,87 27,05

Acucar Russia 1,29 120,87 1,29 3,53 1,29 3.528,68 1,23 1.056,81 1,29 2.417,36 1,23 723,98 1,23 32,84

Acucar China -0,33 156,92 -0,33 4,58 -0,33  4.581,28 -039 1.372,05 -0,33 3.138,45 -0,39 939,94 -0,39 42,63
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL N2 1491 26/06/2017
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 23/06/17 '
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,60 1,61 0,4792 1,66 1,70 1,650 .. 3
Aragatuba 1,58 1,59 0,4732 1,64 1,68 1,630 O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira de
Paulinia ( 1,66 1'67) 04972 1,72 L75 1,700 precos marginalmente mais baixos tanto para o anidro
II Ct ivel (com imp menos o ICMS) . . -
Ribeir3o Preto 142 143 0.4203 150 150 a6l quanto para o hidratado com base em Ribeirdo Preto. O
Aragatuba 1,40 1,41 0,4190 1,48 1,48 1,441 anidro teve queda de 0,62% passando de RS 1,61 para
‘;a“"",‘? mpostos] 147 148 0,4401 155 1,55 1511 RS 1,60 o litro enquanto que o hidratado teve baixa de
arana ( com Impostos) .
Anidro 1,60 1,62 0,4792 166 173 165 1,23% passando de RS 1,63 para RS 1,61 o litro, ambos
Hidratado 1,61 1,63 0,4822 1,70 1,54 1,46 com indicagbes nominais diante do volume fraco de
*PVU - Posto Veiculo Usina negociagﬁes do dia
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 19/06 e 23/06 No estado de S3o Paulo como um todo as vendas de
atual US! 1 Se! L 1 més (R 1 R . . . ;.
P = 2 L = L anidro e hidratado oscilaram entre a minima de RS 1,60
Hidratado Combustivel 1,3161  0,3958 1,3501 2,52 1,4976 1,4120 e a maxima de RS 1,66 o litro, dependendo da
Anidro Combustivel 1,4916 0,4486 1,5244 -2,15 1,6602 1,5697 Iocalidade. Mas as perspectivas 550 de baixas para a
Outros Fins Hidratado 1,3510 0,4063 1,3867 -2,57 1,5416 1,4626 , .
Indicador Didrio Paulinia-R$/metro clbico proxima semana.
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) lano (RS)
Paulinea/SF . 360,00 1.362,50 141200 018 146850 138900 Para o anidro as perspectivas sdo de precos mais baixos
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS ) . o
COMPRA __ VENDA el COMPRA VENDA com distribuidoras ofertando bases de RS 1,50 sem
[Alagoas RS RS us$ Paraiba RS RS encontrar usinas dispostas a vender nestes pregos em
Anidro Combustivel - - - Anidro - - . P 4 .
Hidratado Combustivel 1,71 1,72 - Hidratado - - Rlbe_lr_ao' Porem' a nOVIdade' Segundo‘“ tfaders
Pernambuco Maranhdo qualificados do mercado a par da questdo é que
Anidro Combustivel - : - Anidro - - existem sinalizagdes na faixa de RS 1,55 por parte de
Hidratado Combustivel - - - Hidratado - . d d d
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. usinas para venda de aniaro.
1,60 1,70 1,70 1,68
CBOT- ETANOL - US$ cents por galio 23/06/17 Para o hidratado as apostas apontam para niveis
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) inferiores a RS 1,60 o litro mesmo diante do déficit de
Julho/ 17 1,491 1,490 1,496 1,496 -0,460 oferta de 26% no acumulado da safra atual no Centro-
Agosto/ 17 1,495 1,480 1,498 1,497 0,130 Sul do Brasil. As usinas continuam focadas no
Setembro/17 1,493 -0,130

atendimento dos contratos de exportagdo de aglicar em

OUTROS COMBUSTIVEIS meio a pre¢os cada vez mais baixos do petréleo e da

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) gasolina, que retiram a atratividade do hidratado.
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/ 17 43,10 42,53 43,20 42,80 0,84
Agosto/ 17 43,36 42,76 43,46 42,99 0,90
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Julho/ 17 1,4338 1,4271 1,4454 1,4345 0,04
Agosto/ 17 1,4228 1,4151 1,4342 1,4239 0,07
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/17 45,77 45,24 45,96 45,41 0,79 JANERg
Agosto/ 17 45,99 45,48 46,17 45,64 0,76 FEVEREIRg
MARGO
ABRIL
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO MAD g
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP) M, 0 el ®
Anidro Hidratado 201 7 Asosg | 9., @
s
Preco (Spot) (1) R$/L 1,6000 1,6100 g
PIS 0,0214 0,0214 W1, 25, 05, 2, 4 % 5, 8@
. DEZEup, -
Cofins 0,0986 0,0986 "o ®
ICMS 0,00% 12% .2t 2050
Base (s/imposto 1,4800 1,2968 L ® Xy
(s/imposto) # safras E
Etanol H/A (2) - 1,3456 mercado Trading School il ¢ Soja
Conversdo (VHP) (a) 44,22 41,96 EDUCACIONAL B e )
PrecoAcgucar VHP(b) 61,67 61,67 Yot g s RS
Diferenca (a/b) -28,30% -31,96% ® : s s o
Conversdo (Branco) 44,40 42,13 o | Gest Esratigica na Comercaizacho de Cali
(1) Com Impostos ¢ e z . .
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro 5;;’:9;5”“3(2“;?;2933 - T
. atsapp: - .
(a) Etanol convertido em VHP (R5/50 ke) & educacional@safras.com.br  www.safras.com.br
(b) Pregco acucar VHP (PVU)

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



