Informativo Diario

ACUCAR

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aclcar teve uma
quarta-feira marcada por uma forte reagdo dos pregos em
Nova York que encontraram uma forga compradora diante
da valorizagdo do real frente ao ddlar e de indicagdes
graficas de compra. O ponto central foi a valorizagdo do
real frente ao ddlar que acabou deixando o agucar
brasileiro mais caro frente aos compradores do mercado
internacional que, em Ultima instancia, acabou reduzindo a
disponibilidade de oferta de produto novo ao mercado.

Depois disto tivemos o teste do suporte do canal de alta
que se desenvolve sobre Outubro/17, que acabou ativando
um consideravel volume de stops de compra. Mesmo
assim, apesar dos graficos e do cambio, o mercado ainda se
mostra muito cauteloso quanto a ganhos mais amplos do
médio e longo prazo. Isto porque o cenario de oferta de
aglcar se encontra em alta diante do clima favoravel &
colheita no Brasil [sem chuvas] e & maturagdo e
desenvolvimento dos canaviais na india [com chuvas de
mongdes dentro da média histdrica dos ultimos 50 anos].

Além disso a forte volatilidade no mercado de etanol
[indefinigdo juridica quanto ao PIS/Cofins junto a ajustes
didrios nos pregos da gasolina pela Petrobras] faz com que
o mix de produgdo se mostre mais voltado ao aglcar por
duas quinzenas consecutivas [segunda de junho e primeira
de julho] sendo um movimento que tende a permanecer
presente no mercado durante os préximos meses.

Logo a expectativa da SAFRAS & Mercado é que as
projecdes atuais de superavit da safra internacional
2017/18 [que comega em outubro deste ano] devem ser
ajustadas de 3 para 5 milhGes de toneladas, em um
contexto em que o USDA ja espera 8 milhGes de toneladas.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Na regido nordeste pregos
estaveis tanto em Alagoas quanto em Pernambuco. Agucar
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Anélise |V|ercad0 de A;l'lcar: Valorizagao do real e corregao grafica impulsionam agucar em Nova York

cristal com coloragdo entre 150 a 200 Icumsa oscilando
entre RS 73,00 [USS/cents 21,06] a RS 76,00 [USS/cents
21,93] dependendo da unidade produtora e do volume
negociado. O fardo de 30kg se mantém estdvel entre RS
50,00 a RS 51,00.

Em Santos, a saca de 50 kg de agulicar com até 150 Icumsa
encerrou a quarta-feira firme negociada ao redor de RS
59,00 [USS/cents 17,02]. Em Ribeirdo Preto precos estaveis
negociados ao redor de RS 59,00 [USS/cents 17,02].
Embarcado em big bags ela é cotada em RS 58,00
[USS/cents 16,74].

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 58,00 [USS/cents 16,74]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 57,00 [USS/cents
16,45]. O agucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
56,00 [USS/cents 16,16]. Aclcar VHP a granel indicado na
faixa de R$/ton 935,00 para negociacdo interna e a R$/ton
870,00 para vendas externas.

O etanol hidratado se mostrou 2,52% mais vantajoso que o
acUcar bruto de NY, equivalendo a US$/cents 12,38 (PVU) e
10,85% menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a R$/50kg 53,22 [USS/cents 15,36].

FOB EXPORTACAO - O referencial para o prémio de
equivaléncia de exportagdo para o agucar cristal com 150
Icumsa de Santos/SP teve uma queda de 3,13% passando
de USS/ton 52,03 para USS/ton 50,40.

O recuo no referencial de prémios foi conduzido pela
valorizagdo de 2,37% observada sobre o vencimento
Outubro/17 em Nova York que foi parcialmente
neutralizado pela valorizagdo de 0,78% do real frente ao
doélar em um contexto de pregos estaveis para o produto
fisico colocado no porto de Santos.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 26-jul-17

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 62,00 63,00 19,72 64,00 75,00 92,00 (em dodlares por tonelada)

Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 59,00 60,00 18,77 61,00 70,00 87,00 Outubro/17 Margo/18 Agosto/17 Outubro/17

- Aracatuba 58,00 59,00 18,45 60,00 69,00 86,00 Bolsa* 313,72 330,69 389,20 393,30

Minas Gerais Diferencial de P olarizag&o 12,71 13,39 15,76 15,93

Tria ngulo Mineiro 60,00 61,00 19,08 62,00 71,00 88,00 Prémio/Desagio -25,00 -25,00 -26,00 -26,00

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto *** 301,43 319,09 378,96 383,23

iND|CE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - D|AR|O Frete usina porto 39,70 39,70 39,70 39,70

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 26-jul-17 Elevago (fobizagao) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo 15,00

Posto Usina RS 58,76 59,17 -0,69 77,47 77,47 85,99 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 18,71 18,67 0,21 18,97 20,68 26,29 PVU (USS/tonelada) 249,22 266,89 326,76 316,03

Média 3 ultimos dias RS 59,03 59,21 0,31 60,52 76,96 86,36  PVU(US$/saca 50kg) 12,46 13,34 16,34 15,80

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 26-jul-17 PVU (RS$/saca 50kg)** 39,18 41,95 51,37 49,68
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 46,78 50,09 61,33 59,32

Outubro/17 14,23 14,34 13,73 13,82 13,90 2,37 Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 59 59

Ma r(;o/18 15,00 15,08 14,56 14,68 14,70 2,04 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Maio/18 15,20 15,27 14,76 14,88 14,89 2,08 Preco Referencial Refinado (b) 60,7 60,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 26-jul-17 Variacdo Refinado interno e exportac¢io (b/a) 0,01 0,02
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR%/50kg

Agost0/17 389,20 379,60 391,30 382,30 382,00 1,88 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/17 393,30 384,30 395,50 386,00 387,00 1,62 = jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santo/SP

Dezembro/17 401,90 392,80 404,00 395,10 395,60 1,59 (1) Acrescentar ICMS (7%, Pis (165%) e Cofins (7,60%)

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg - com impostos PVU

Ibovespa 65.060 65.873 64.992 65.668 65.668 0,92  26-jul-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 21.711 21743 21.683 21.690 21.613 0,45  Praga RS RS uss$

Standard & Poors 2.478 2.481 2.477 2.480 2.477 0,04 Alagoas 73,00 76,00 23,22

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 73,00 76,00 23,22

Dolar Comercial 3,1440 3,1780 3,1380 3,1650 -0,7800

Euro/USS 1,1629 1,1654 1,1629 1,1654 -0,2100

USS/Yuan (China) 6,7530 6,7530 6,7495 6,7495 0,0500

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 26 de julho de 2017

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M? Change(%) US$/M? Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 0,00 59,00 0,00 1,72 0,00 1.722,48 0,80 547,86 0,00 1.180,00 0,80 375,32 080 17,02

Aglcar Fisico RP/SP 0,00 59,00 0,00 1,72 0,00 1.722,48 0,80 547,86 0,00 1.180,00 0,80 375,32 080 17,02

Etanol Anidro 4,94 51,00 4,94 1,70 4,94 1.700,00 5,77 540,71 4,94 1.019,98 5,77 324,42 5,77 14,72

Etanol Hidratado 0,00 53,22 0,00 1,70 0,00 1.700,00 0,80 540,71 0,00 1.064,47 0,80 338,57 0,80 15,36

Etanol Hidratado BM&F 0,34 45,24 0,34 1,45 0,34 1.445,00 045 459,61 0,34 904,80 0,45 287,78 045 13,05

Etanol Anidro CBOT 0,00 54,36 0,00 1,81 0,00 1.812,04 079 576,35 0,00 1.087,20 0,79 345,80 0,79 15,69

Aglcar NY 1,57 49,32 1,57 1,44 1,57 1.439,78 2,37 457,94 157 986,33 2,37 313,72 237 14,23

Aglicar London 1,08 61,18 1,08 1,79 1,08 1.786,19 1,88 568,13 1,08 1.223,64 1,88 389,20 1,88 17,65

Aglcar India 0,19 92,95 0,19 2,71 019 2.713,61 0,99 863,11 0,19 1.858,98 0,99 591,28 0,99 26,82

Aglcar Russia 1,78 113,29 1,78 3,31 41,78 3.307,56 41,00 1.052,02 41,78 2.265,88 1,00 720,70 1,00 32,69

Agulcar China 1,61 143,70 41,61 4,20 1,61 4.195,21 0,82 1.334,35 1,61 2.873,97 0,82 914,11 0,82 41,46

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base primeiro contrato NY. Aclcar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aclicar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Aglcar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Arbitragem Hidratado X Acticar NY
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MERCADO FiSICO DE ETANOL Ne 1514 27/07/207
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* em 26/07/17 '
COMPRA Venda atual 1sem 1més lano e
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Séo Paulo
Anidro Combustivel ;. .
FTVE— 7 En 05207 55 oo o 0] mercedo fisico de etanol Feve uma quarta-feira de
Aragatuba 1,68 1,69 0,5344 1,53 1,58 1,65 pregos inalterados para o hidratado onde as vendas
Paulinia 1,76 L77 0,5598 1,61 1,66 1,72 ocorreram entre RS 1,70 a RS 1,71 o litro e
C ivel (com imp menos o ICMS) . o .
Ribeir3o Preto 150 151 04758 142 142 155 nominalmente em alta de 4,94/; para o a~n|dro gue
Aragatuba 1,48 1,49 0,4702 1,40 1,40 1,53 passou de RS 1,62 para RS 1,70 o litro. A questdo nominal
‘;a“"'”‘:’ ‘ 155 1,56 04926 147 147 1,60 dos pregos do anidro se refere ao fato de que algumas
arand (com impostos| . N .
Anidro 1,70 172 0,5407 155 1,60 167 usinas tentam pedir igualmente RS 1,70 o litro para o
Hidratado 1,70 1,72 0,5407 1,61 1,61 1,55 biocombustivel, mas sem encontrar distribuidoras
MRVURostolVefculollsing dispostas a entrar no mercado neste nivel de preco. Com
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL isto, o mercado fisico acabou sem indicagGes de vendas
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 17/07 e 21/07 feitas desde a terga_feira anterior.
atual US$ 1Sem var. 1més(RS) 1ano (RS)
Séo Paulo X A A . .
Hidratado Combustivel 1,3020  0,4133 1,273 2,28 1,3161 1,5390 A conjuntura mais recente indica vendas de 838 milhdes
Anidro Combustivel 14127  0,4485 1,418 0,37 1,4916 1,6222 de litros de anidro em junho, dados mais recentes
Outros Fins Hidratado 1,3168 0,4180 1,3187 -0,14 1,3510 1,5468 d s f d ~ d 1 52 bIhN d
Indicador Didrio Paulinia- R$/metro ctibico isponiveis frente a uma producao de 1, iihoes de
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) 1ano (RS) litros no mesmo perlodo, O que levou a um aumento de
Paulnea/SP 1.426,00 1.427,00 1.341,50 -0,07 1347,00 1484,00 688 miIh6es de “tI’OS nos estoques disponl'veis para a
CHRE AR atual GHAERA) TEDR comercializagdo que passaram de 1,40 para 2,21 bilhdes
Alagoas R$ R$ s Paraiba R$ R$ de litros elevando a oferta total de 1,75 para 2,9 bilhdes
Ar.ndroCombustlveI' - - - Arudro - - de litros.
Hidratado Combustivel 1,71 1,72 Hidratado
Pernambuco Maranhdo
Anidro Combustivel Anidra Petrobras | Ajustes nos precos da Gasolina
H'qiatado Combustivel - — - Hidratado desde a mudanga na politica de pregos (%)
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
- - 1,73 1,68 300%
e 1,80% 9 1,90%
CBOT- ETANOL - US$ cents por galdo /07/17 200% s 1,70% A%
FECH. MiN MAX ANT. VAR.
%) 1,00% 0,70% 0,60%
Agosto/ 17 1,524 1,487 1,524 1,493 1,260 0.10%
Setembro/ 17 1,537 1,505 1,537 1,511 1,450 0,00%
Outubro/17 1,528 1,520 1,531 1,520 1,250 0.50% -0,10% !
-1,00% 050% 6 700 -0,60% -0,60% -0,50%
OUTROS COMBUSTIVEIS 200% 100% 180%
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) . 2,00% °
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/ 17 48,72 47,86 48,87 48,55 1,73 400%
Outubro/17 48,83 47,98 48,98 48,66 1,68 soox
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Agosto/ 17 1,6173 1,5809 1,6202 1,5962 1,32 600% s oo
Setembro/ 17 1,5940 1,5593 1,5974 1,5720 1,39 e
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 12/07/2017 08/07/2017 13/07/2017 18/07/2017 21/07/2017 26/07/2017
Setembro/17 50,97 50,17 51,06 50,20 1,53
Outubro/17 51,08 50,34 51,20 50,36 1,42
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP) o
Anidro Hidratado ;?::Sm
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7000 1,7000 m']l
PIS 0,02338 0,02338 JUNHO
§ JuLHO 0., %, ®
Cofins 0,10752 0,10752 201 7 aoosry | 0. ®
SETEMg,
ICMS 0,00% 12% outagy 0ty
. NOVE, L)
Base (s/imposto) 1,5691 1,3651 zeg? 1. N
Etanol H/A (2) - 1,4165 -
~ o 3
Conversdo (VHP) (a) 46,88 44,17 — safras" ® T
PrecoAcucar VHP(b) 50,79 50,79 ~—f €S R
R EDUCACIONAL R— -
Diferenca (a/b) -7,70% -13,04% ~ ComarcioRumgie & 30 5 W
~ @@ pe Fundamental e Mercadolagica
Conversdo (Branco) 47,07 44,35 P : - :::
Esratbgica m Comercistaacie
(1) Com Impostos TT———
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro . Ngodso
- . Fone: (11) 3053-2736
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg) © Whatsapp: (51) 99190-2756 —
(b) Preco agucar VHP (PVU) &3 educacional@safras.com.br www.safras.com.br
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