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ANALISE DE MERCADO — O mercado de aclcar teve uma
finalizagdo de semana marcada por cotagbes mais altas
sobre os contratos futuros de aglcar e por pregos ainda
firmes sobre o produto fisico negociado no mercado
interno brasileiro. De modo geral, os ganhos externos
chegaram a ser bem mais expressivos durante o inicio e o
meio pregdo, porém, foram em grande parte devolvidos ao
final do dia.

Apesar da forte realizagdo de lucros ainda no intraday, o
mercado sustentou algum ganho em relagdo ao dia
anterior, na faixa de 0,90% para o vencimento Outubro/17,
diante da valorizagdo do real frente ao délar. O real mais
forte deixa o agucar brasileiro mais caro aos compradores
internacionais, o que reduz a disponibilidade de oferta de
produto novo em fungdo a perda da competitividade
cambial da commodity brasileira frente ao mercado
internacional.

O mercado deu esbogo de um inicio de dia com um grande
movimento de compras por barganhas por parte de fundos
especuladores, agentes financeiros e industrias
consumidoras de aglcar. Porém, os fundos e agentes
financeiros ndo se mostraram confortdveis em se
posicionar comprados no mercado quando as cotagdes de
Outubro/17 superaram o patamar de US$/cents 13,55.

Em um contexto de fundamentos que apontam para a
transicdo de uma safra internacional com déficit de 1
milhdo de toneladas para uma de superavit de 8 milhGes
de toneladas o preco de USS/cents 13,50 parece caro
demais para o contrato driver da commodity, onde nem
mesmo o real mais forte conseguiu impedir uma realizagdo
de lucros de grande parte do movimento de alta. A
tendéncia de desvalorizagdo do etanol no mercado fisico
brasileiro tende a intensificar a desvalorizagdo do agucar.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Na regido nordeste precos
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Analise Mercado de Agt’lcar: Real forte frente ao délar ampara novos ganhos da commodity

firmes em Alagoas quanto em Pernambuco. Agucar cristal
com coloragdo entre 150 a 200 Icumsa oscilando entre RS
74,00 [USS/cents 21,33] a RS 76,00 [USS/cents 21,91]
dependendo da unidade produtora e do volume
negociado. O fardo de 30kg oscila entre RS 48,00 a RS
49,00.

Em Santos, a saca de 50 kg de agulicar com até 150 Icumsa
encerrou a sexta-feira firme negociada ao redor de RS
55,00 [USS/cents 15,85]. Em Ribeirdo Preto precos estaveis
negociados a RS 54,00 [USS/cents 15,57]. Embarcado em
big bags ela é cotada em RS 53,00 [USS/cents 15,28].

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 53,00 [USS/cents 15,28]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 52,00 [USS/cents
14,99]. O agucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
51,00 [USS/cents 14,70]. Aclcar VHP a granel indicado na
faixa de R$/ton 907,00 para negociacgdo interna e a R$/ton
843,00 para vendas externas.

O etanol hidratado se mostrou 11,81% mais vantajoso que
o agucar bruto de NY, equivalendo a US$/cents 12,59 (PVU)
e 1,44% mais vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a R$/50kg 54,48 [USS/cents 15,70].

FOB EXPORTACAO - O referencial para o prémio de
equivaléncia de exportagdo para o agucar cristal com 150
Icumsa de Santos/SP teve uma alta de 2,93% passando de
USS$/ton 50,26 para USS/ton 51,73.

A alta no referencial de prémios ocorreu em fungdo da alta
de 1,00% o real frente ao délar em um contexto de pregos
em reais para o produto fisico colocado no porto de Santos
estdveis. Porém, a alta de 0,90% do vencimento
Outubro/17 em Nova York acabou neutralizando grande

parte do avango do referencial de prémios de exportagdo
durante a sexta-feira.

Curvade Pregos Futuros NY

15,5
15
14,5

14

13,5

13,41

13

out-17 fev-18 jun-18 out-18 fev-19 jun-19

—=&— Precos FutwosNY ~ ----=- @2 por Média Mével (Pregos Futuros NY)

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



Informativo Diario
ACUCAR

MERCADO FiSICO DE ACUCAR

¢ safras

mercado

‘N21532 21/agosto/2017

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 18-ago-17

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 57,00 58,00 18,11 58,00 64,00 91,00 (em dodlares por tonelada)

Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 54,00 55,00 17,16 55,00 61,00 86,00 Outubro/17 Margo/18 Agosto/17 Outubro/17

- Aracatuba 53,00 54,00 16,84 54,00 60,00 85,00 Bolsa* 295,64 312,39 370,60 374,50

Minas Gerais Diferencial de P olarizag&o 11,97 12,65 15,01 15,17

Tria ngulo Mineiro 55,00 56,00 17,48 56,00 62,00 87,00 Prémio/Desagio -14,00 -14,00 -14,00 -14,00

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto *** 293,61 311,05 371,61 375,67

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 39,66 39,66 39,66 39,66

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 18-ago-17 Elevago (fobizagao) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo 15,00

Posto Usina RS 53,32 53,40 -0,15 54,86 77,47 85,64 VHP BRANCO

Posto Usina USS 16,96 16,80 0,95 17,31 19,20 26,44 PVU (USS/tonelada) 241,45 258,88 319,45 308,50

Média 3 dltimos dias RS 53,51 53,73 0,42 54,85 61,45 85,77  PVU(US$/saca 50kg) 12,07 12,94 15,97 15,43

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 18-ago-17 PVU (RS$/saca 50kg)** 37,99 40,74 50,26 48,54
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 45,36 48,64 60,02 57,96

Outubro/17 13,41 13,55 13,19 13,40 13,29 0,90 Preco Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 54 54

Ma r(;o/18 14,17 14,33 13,97 14,22 14,10 0,49 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Maio/18 14,41 14,55 14,21 14,41 14,34 0,48 Preco Referencial Refinado (b) 55,7 55,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 18-ago-17 Variacdo Refinado interno e exportac¢io (b/a) 0,07 -0,04
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR%/50kg

Agost0/17 370,60 365,90 375,00 372,90 369,60 0,27 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/17 374,50 370,60 378,70 377,50 373,80 0,18 = jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santo/SP

Dezembro/17 382,70 378,50 386,30 384,10 381,60 0,28 (1) Acrescentar ICM S (799, Pis (1,65% e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-em saca de 50 kg - com impostos PVU

Ibovespa 68.715 68.808 67.979 67.990 67.977 1,08 18-ago-17 Compra Venda Atual

Dow Jones 21.675  21.793 21.642 21725 21.751 0,35 Praga RS RS uss$

Standard & Poors 2.431 2.440 2.421 2.428 2.430 0,06 Alagoas 75,00 78,00 23,83

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 75,00 78,00 23,83

Dolar Comercial 3,1470 3,1770 3,1440 3,1710 -1,0000

Euro/USS 1,1745 1,1745 1,1734 1,1734 0,0900

USS/Yuan (China) 6,6700 6,6730 6,6700 6,6730 -0,0400

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 18 de agosto de 2017

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M? Change(%) US$/M? Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Agucar Fisico Santos 0,00 55,00 0,00 1,61 0,00 1.605,70 1,02 510,23 0,00 1.100,00 1,02 349,54 1,02 1585

Aglcar Fisico RP/SP 0,00 54,00 0,00 1,58 0,00 1.576,50 1,02 500,95 0,00 1.080,00 1,02 343,18 1,02 1557

Etanol Anidro 0,00 51,00 0,00 1,70 0,00 1.700,00 1,02 540,20 0,00 1.019,98 1,02 324,11 1,02 14,70

Etanol Hidratado 0,57 54,48 0,57 1,74 0,57 1.740,00 044 55291 20,57 1.089,51 0,44 346,21 044 15,70

Etanol Hidratado BM&F 1,34 46,02 1,34 1,47 41,34 1.470,00 034 467,11 1,34 92045 0,34 292,48 034 13,27

Etanol Anidro CBOT 0,37 54,49 0,37 1,82 0,37 181632 064 577,16 0,37 1.089,77 0,64 346,29 064 15,71

Aglcar NY 0,11 46,52 0,11 1,71 0,11 1.706,75 0,9 542,34 0,11 930,38 0,90 295,64 09 13,41

Agucar Londres 0,74 58,31 0,74 1,70 0,74 1.702,45 0,27 540,97 0,74 1.166,28 0,27 370,60 0,27 16,81

Agucar india 1,10 92,96 1,10 2,71 41,10 2.713,84 0,10 862,36 41,10 1.859,14 0,10 590,77 20,10 26,80

Aglcar Russia 0,27 90,08 0,27 2,63 0,27 2.629,80 1,29 835,65 0,27 1.801,57 1,29 572,47 1,29 2597

Agulcar China 0,68 148,03 0,68 4,32 0,68 4.321,71 033 1.373,28 0,68 2.960,63 0,33 940,78 033 42,67

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base primeiro contrato NY. Aclcar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aclicar Rissia,com base no mercado
fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Aglcar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Arbitragem Hidratado X Actuicar NY
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - P\ 18/08/17
COMPRA  Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS Us$ RS RS RS
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,70 1,71 0,5402 1,68 1,55 1,73
Aragatuba 1,68 1,69 0,5338 1,66 1,53 1,71
Paulinia 1,76 1,77 0,5593 1,74 1,61 1,78
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,53 1,54 0,4866 1,57 1,42 1,56
Aragatuba 1,51 1,52 0,4810 1,55 1,40 1,54
Paulinia 1,58 1,59 0,5033 1,62 1,47 1,61
Parana ( com impostos)
Anidro 1,70 1,72 0,5402 1,68 1,55 1,73
Hidratado 1,74 1,76 0,5529 1,78 1,61 1,56
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 14/08 e 18/08
atual Us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
Sao Paulo
Hidratado Combustivel 1,4212 0,4516 1,4212 0,00 1,3020 1,5566
Anidro Combustivel 1,5288 10,4858 1,5288 0,00 1,4127 1,7359
Outros Fins Hidratado 1,4481 10,4602 1,4481 0,00 1,3168 1,6148
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctibico
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més(RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.475,00 1.484,50 1.493,00 -0,64 1338,00 1495,00
COMPRA  VENDA atual COMPRA VENDA
Alagoas RS RS us$ Paraiba RS RS
Anidro Combustivel - - - Anidro -
Hidratado Combustivel 1,71 1,72 Hidratado
Pernambuco Maranhdo
Anidro Combustivel - - - Anidro
Hidratado Combustivel - - Hidratado
Goias Anidro Int. Anidro Ext Hidratado Int. Hidratado Ext.
1,63 1,70 1,75 1,75
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Agosto/ 17 1,526 1,500 1,526 1,500 1,050
Setembro/ 17 1,495 1,482 1,495 1,488 0,400
Outubro/ 17 1,457 1,458 1,463 1,463 -0,200
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/ 17 48,64 46,78 48,74 46,93 3,29
Outubro/ 17 48,80 46,93 48,89 47,08 3,30
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Agosto/ 17 1,6229 1,5791 1,6358 1,5869 2,26
Setembro/ 17 1,5330 1,4890 1,5430 1,4949 2,54
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/ 17 52,87 50,78 52,92 51,03 3,60
Outubro/ 17 52,56 50,54 52,60 50,75 3,56

Petrobras | Ajustes diarios nos pregos da Gasolina

desde a mudanga na politica de pregos (%)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira de pregos
marginalmente mais baixos para o hidratado e estaveis para
o anidro. Na regido de Ribeirdo Preto, o hidratado teve
desvalorizacdo de 0,57% passando de RS 1,75 para RS 1,74 o
litro. Desde a maxima do inicio da terceira semana de
agosto, em RS 1,80, Ribeirdo Preto ja acumula queda de
3,33%. J4 o0 anidro se manteve estidvel em RS 1,70 o litro.
Desde o inicio da terceira semana de agosto, em fungdo da
minima de R$ 1,67 o litro, os ganhos acumulados do anidro
chegam a 1,80%.

Mais uma vez as vendas de anidro se concentram mais no
modelo de contragdo prévia entre distribuidoras e usinas
diante das vendas aceleradas de gasolina nos postos
brasileiros. Outro detalhe interessante em relagdo as
perspectivas para a quarta semana de agosto € a expectativa
da SAFRAS & Mercado de que o hidratado, com base em
Ribeirdo Preto, apresente novas desvalorizagdes com
indicativas de chegar até a minima de RS$ 1,70 o litro. As
chances desde eventual cendrio de mercado ocorrer sdo
considerdveis por varios motivos.

O mais novo deles é a proximidade da semana de
pagamentos que as usinas enfrentam mensalmente diante
na necessidade de caixa imediato para a cobertura de
despesas logisticas, operacionais e folhas de pagamento.
Com isto, a demanda por caixa no curto prazo aumenta e,
com ela, a oferta de etanol no mercado, onde as
distribuidoras aproveitam para reduzir ao maximo e sua
disponibilidade de pagamento.

Logo, o hidratado, chegando a RS 1,70 o litro tende a
acumular queda de 5,56% frente a maxima de RS 1,80 vista
entre o final da segunda e inicio da terceira semana de
agosto. A queda nos pregos internos e externos do agucar é
outro vetor de pressdo negativa sobre os precos do etanol
diante do aumento do mix de producdo a favor do
biocombustivel.
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Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7000 1,7400
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,5691 1,4003
Etanol H/A(2) - 1,4530
Conversdo (VHP) (a) 46,88 45,31
PregoAgucar VHP(b) 45,79 45,79
Diferenca (a/b) 2,38% -1,05%
Conversdo (Branco) 47,07 45,49

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS/50 kg)

(b) Prego agucar VHP (PVU)
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