Informativo Diario

ACUCAR

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
sexta-feira de pregos mais altos em Nova York e no mercado
fisico brasileiro, onde uma mistura de vetores externos e
cambiais se juntaram aos fundamentos de curto prazo do
cendrio local para reafirmar a tendéncia de alta atual dos
pregos internacionais do aglcar que, de acordo com as
expectativas da SAFRAS & Mercado tentem a atingir a
maxima de USS/cents 15,20 antes de uma queda mais
intensa de realizagdes de lucros de curto prazo, para o
vencimento Margo/18.

La fora o agucar bruto em Nova York acabou avangando
novamente de forma gradual diante da manutengdo da
cotacdo do barril de petréleo tipo Brent acima de USS 63,00
em Londres, o que serve de parametro para indicagdes de
novos ajustes positivos nos pregos internos da gasolina no
mercado brasileiro. O Brent acima de USS 63,00 tende a
manter o cendrio de alta sobre os pregos do hidratado em
evidéncia, o qual tende a concentrar ainda mais o mix de
producdo da cana a seu favor, reduzindo com isto a
disponibilidade de oferta de agucar e fortalecendo seus
precos internos e externos.

Colabora com isto 0 novo movimento de desvalorizagdo do
real sobre o délar que voltou ao patamar de RS 2,27. Embora
o real fraco eleve a competitividade do agucar brasileiro no
mercado externo, ampliando sua oferta e pressionando
negativamente seus precgos, o efeito sobre a importagdo da
gasolina acaba sendo mais forte, onde ele significa uma
gasolina mais cara, um hidratado mais alto e rentavel as
usinas e, com isto, menos agucar disponivel no médio prazo
reforcando o tom de escassez de oferta que a redugdo da
safra naturalmente proporciona.

MERCADO EQUIVALENCIAS — Na regido Nordeste precos
estaveis na finalizagdo da semana. A saca de 50 kg de agucar
entre 150 a 200 Icumsa oscila entre RS 57,00 [USS/cents
15,76] a RS 63,00 [USS/cents 17,42] em Pernambuco, entre
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Andlise Mercado de A;l]ca I': Real fraco e petréleo ainda acima de US$ 63, 00 sustenta agticar em NY

RS 59,00 [USS/cents 16,31] a RS 60,00 [USS/cents 16,59] em
Alagoas, entre RS 58,00 [USS/cents 16,04] a RS 61,00
[USS/cents 16,87] na Paraiba entre RS 56,00 [USS/cents
15,48] a RS 57,00 [USS/cents 15,76] no Rio Grande do Norte.
O fardo de 30kg oscila entre RS 38,00 a RS 40,00,
dependendo do estado, todos os pregos na modalidade PVU
com ICMS incluso.

Em Santos, a saca de 50 kg de aglucar com até 150 Icumsa
encerrou a sexta-feira em alta de 1,61% negociada ao redor
de RS 63,00 [USS/cents 17,42]. Em Ribeirdo Preto precos em
alta de 1,64% negociados a RS 62,00 [USS/cents 17,14].
Embarcado em big bags ela é cotada em RS 61,00 [USS/cents
16,87]. O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa,
ficou cotado ao redor de RS 61,00 [USS/cents 16,87].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 60,00
[USS/cents 16,59]. O aglcar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 59,00 [USS/cents 16,31].

Aclcar VHP a granel indicado na faixa de RS/ton 1.074,00
para negociacdo interna e a RS$/ton 999,00 para vendas
externas. Ja o etanol hidratado se mostrou 9,55% mais
vantajoso que o aglcar bruto de NY, equivalendo a
USS/cents 14,27 (PVU) e 4,96% mais vantajoso que o aglcar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS/50kg 63,55
[USS/cents 17,57].

FOB EXPORTACAO - O indice referencial para o prémio de
equivaléncia de exportagdo para o agucar cristal com 150
Icumsa de Santos/SP teve uma alta de 0,59% na sexta-feira
passando de USS/ton 42,12 para USS/ton 42,37.

0O avango ocorreu em fung¢do da valorizagdo de 1,61% sobre
o produto fisico colocado no porto de Santos que foi em
grande parte neutralizado pela valorizagdo de 0,53% do
vencimento Mar¢o/18 em Nova York junto a uma queda de
0,61% do real frente ao ddlar.
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 10-nov-17
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 65,00 66,00 19,81 61,00 56,00 105,00 (em dodlares por tonelada)
Sdo Paulo Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 62,00 63,00 18,90 58,00 53,00 100,00 Mar¢o/18  Maio/18 Dezembro/ Margo/18
- Aracatuba 61,00 62,00 18,59 57,00 52,00 99,00 Bolsa* 329,81 329,81 396,20 389,30
Minas Gerais Diferencial de P olarizag&o 13,36 13,36 16,05 15,77
Tria ngulo Mineiro 63,00 64,00 19,20 59,00 54,00 101,00 Prémio/Desagio -29,00 -29,00 -21,00 -14,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto *** 314,17 314,17 391,25 391,07
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 27,43 27,43 27,43 27,43
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 10-nov-17 Elevago (fobizagao) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo 0,00
Posto Usina RS 63,63 62,39 1,99 58,75 53,21 99,82 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 19,41 19,17 1,25 17,80 16,74 29,68 PVU (USS/tonelada) 274,24 274,24 351,32 351,14
Média 3 dltimos dias RS 62,52 61,66 1,39 58,33 53,14 100,04  PVU (US$/saca 50kg) 13,71 13,71 17,57 17,56
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 10-nov-17 PVU (R$/saca 50kg)** 44,99 44,99 57,63 57,60
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 53,72 53,72 68,82 68,78
Margo/18 14,96 14,99 14,81 14,88 14,88 0,53 Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 62 62
Maio/18 14,96 15,00 14,86 14,91 0,33 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/18 14,99 15,03 14,92 14,96 0,20 Preco Referencial Refinado (b) 63,7 63,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 10-nov-17 Variacdo Refinado interno e exportac¢io (b/a) 0,07 -0,07
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR%/50kg
Dezembro/17 396,20 394,70 400,90 395,40 395,70 0,12 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/18 389,30 388,30 391,80 389,60 389,60 -0,07 = jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santo/SP
Maio/18 393,00 392,20 395,00 392,20 393,20 -0,05 (1) Acrescentar ICM'S (799, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em saca de 50 kg-com impostos PVU
Ibovespa 72.073 73.019 71.920 72.932 72931 -1,18 10-nov-17 Compra* Venda * US$/50kg USS$/Cents
Dow Jones 23.427  23.452 23.393 23.433  23.462 0,15  Paraiba 58,00 61,00 17,68 16,04
Standard & Poors 2.580 2.581 2.576 2.580 2.585 0,16  Alagoas 59,00 60,00 17,98 16,31
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 57,00 63,00 17,37 15,76
Dolar Comercial 3,2810 3,2840 3,2530 3,2550 0,6100 Rio Grande do Norte 56,00 57,00 17,07 15,48
EUI’O/U5$ 1,1662 1,1662 1,1630 1,1630 0,2700
USS/Yuan (China) 6,6392 6,6392 6,6380 6,6380 0,0100
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 10 de novembro de 2017
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M3 Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 1,61 63,00 1,61 1,84 1,61 1.839,25 0,99 560,58 1,61 1.260,00 0,99 384,03 099 17,42
Aglcar Fisico RP/SP 1,64 62,00 1,64 1,81 1,64 1.810,06 1,02 551,68 1,64 1.240,00 1,02 377,93 1,02 17,14
Etanol Anidro 2,60 59,10 2,60 1,97 2,60 1.970,00 1,98 600,43 2,60 1.181,98 1,98 360,25 1,98 16,34
Etanol Hidratado 0,98 63,55 0,98 2,03 20,98 2.030,00 41,58 618,71 0,98 1.271,10 1,58 387,41 41,58 17,57
Etanol Hidratado BM&F 0,84 56,20 0,84 1,80 0,84 1.795,00 0,23 547,09 0,84 1.123,95 0,23 342,56 023 1554
Etanol Anidro CBOT 1,02 49,84 1,02 1,66 41,02 1.661,38 41,63 506,36 41,02 996,81 1,63 303,81 1,63 13,78
Aglicar NY 1,15 54,11 1,15 1,99 1,15 1.985,10 0554 605,03 1,15 1.082,12 0,54 329,81 054 14,96
Aglcar Londres 0,74 65,00 0,74 1,90 0,74 1.897,55 013 578,34 0,74 1.299,93 0,13 396,20 013 17,97
Agucar india 0,96 93,08 0,96 2,72 0,96 2.717,30 1,56 828,19 0,96 1.861,52 1,56 567,36 1,56 25,73
Aglcar Russia 2,32 72,33 2,32 2,11 2,32 2.111,58 1,69 643,58 2,32 1.446,56 1,69 440,89 1,69 20,00
Aglcar China 0,01 148,23 0,01 4,33 0,01 4.327,54 0,60 1.318,97 0,01 2.964,62 -0,60 903,57 0,60 40,99

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base primeiro contrato NY. Aglcar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Acticar Rlssia,com base no mercado fisico
de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no mercado spot de Nova Delhi
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - P\10/11/17

COMPRA  Venda atual 1sem 1 més 1ano

RS RS Us$ RS RS RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,97 1,98 0,6004 1,820 1,74 2,10
Aragatuba 1,95 1,96 0,5943 1,800 1,72 2,08
Paulinia 2,03 2,04 0,6187 1,880 1,80 2,15
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,79 1,80 0,5445 1,742 1,67 1,89
Aragatuba 1,77 1,78 0,5391 1,725 1,65 1,87
Paulinia 1,84 1,85 0,5606 1,795 1,72 1,94
Parana ( com impostos)
Anidro 1,97 1,99 0,6004 1,820 1,74 2,10
Hidratado 2,03 2,05 0,6187 1,980 1,90 1,89

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 06/11 e 10/11

atual Us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
Séo Paulo
Hidratado Combustivel 1,6247 0,4973 1,5889 2,25 1,5153 1,8808
Anidro Combustivel 1,7807 0,5451 1,745 2,05 1,6125 2,1094
Outros Fins Hidratado 1,6757 0,5130 1,6006 4,69 1,5391 1,9203
Indicador Digrio Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 9,60%
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més(RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.717,50 1.709,00  1.650,50 050  1580,00  1818,00
COMPRA  VENDA atual COMPRA VENDA
Alagoas R$ R$ us$ Paraiba R$ RS
Anidro Combustivel - - Anidro -
Hidratado Combustivel 1,71 1,72 Hidratado
Pernambuco Maranhdo
Anidro Combustivel Anidro
Hidratado Combustivel - - Hidratado
Goias Anidro Int. Anidro Ext Hidratado Int. Hidratado Ext.
1,80 - 2,08 1,98
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%)
Outubro/ 17 1,459 1,454 1,462 1,454 1,310
Dezembro/ 17 1,435 1,434 1,438 1,438 0,700
Janeiro/ 18 1,442 1,441 1,442 1,441 0,830
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Outubro/ 17 56,74 56,55 57,35 57,02 -0,75
Novembro/ 17 56,98 56,79 57,57 57,26 -0,71
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Outubro/ 17 1,8124 1,8070 1,8287 1,8197 -0,40
Novembro/ 17 1,7961 1,7901 1,8085 1,8015 -0,29
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/ 17 61,37
Dezembro/ 17 63,56 63,35 64,27 63,93 -0,57

Petrobras | Ajustes didrios nos precos da Gasolina
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira de pregos
mistos sobre o anidro e o hidratado em Ribeirdo Preto e de
amplitude de oscilagdo entre maximas e minimas mais
estreitas em S3o Paulo como um todo onde a finalizagdao
da semana acabou retirando grande parte dos agentes do
mercado, tanto compradores quanto vendedores e, com
isto, liquidez das negociagGes, resultado em pregos mais
curtos sobre ambos os biocombustiveis.

Em Ribeirdo Preto o anidro encerrou o dia com alta de
2,60% passando de RS 1,92 para RS 1,97 o litro enquanto
que em S3o Paulo como um todo oscilou entre minimas de
RS 1,95 e maximas de RS 1,97 o litro. O spread diério
sobre o hidratado acabou avang¢ando acentuadamente
saindo de 6,43% para 10,28%, refletindo basicamente a
redu¢do na disponibilidade de oferta de anidro no
mercado fisico.

Em um contexto mais amplo o mercado fisico de etanol
continua sustentado com base na desvalorizagdo do real e
da valorizacdo do barril de petrdleo tipo Brent em Londres
que ainda oscila acima de USS 63,00, o que garante, junto
com o real fraco frente ao délar na faixa de RS 3,27, um
cendrio de ajustes positivos intensos nos pregos da
gasolina para a préoxima semana.

A falta de chuvas mais intensas no Centro-Sul reduz o risco
climatico em uma safra que ja se encaminha para o seu
final. Embora altamente concentrado a favor do etanol, o
mix de produ¢do nao consegue ser um vetor de baixa nos
precos do biocombustivel no curto prazo, diante da
reducdo da atividade produtiva e da gradual redugdo de
volume de oferta de etanol esperado para as proximas
quinzenas.

O B DJAYD O PARA O
ANO A AR (BA p
Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 1,9700 2,0300
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,8391 1,6555
Etanol H/A(2) - 1,7178
Conversdo (VHP) (a) 54,95 53,57
PregoAgucar VHP(b) 55,45 55,45
Diferenca (a/b) -0,90% -3,40%
Conversdo (Branco) 55,17 53,78
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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