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Analise Mercado de Agl]ca I'. Aclcar cai pouco em NY sustentado pela forca do real frente ao délar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve mais
uma queda nesta terga-feira, ainda pressionado pelo
superavit internacional que mantem o vetor negativo.
Porém o real mais forte frente ao ddlar acabou
sustentando o preco do agUcar evitando quedas mais
expressivas.

De um modo geral o mercado de agucar continua com
uma tendéncia de baixa, mas este movimento foi
atenuado pela valorizagdo de 0,40% do real sobre o
ddlar, deixando o oferta do aglcar curta no mercado
externo. Outro fator que também ajudou a sustentar os
pregos do aglcar no mercado internacional foi a
confirmagdo do La Nifia em dezembro.

Confirmagdo oficial do fenébmeno La Nifia em novembro
de 2017 com queda de 0,99°C nas temperaturas das
dguas do Oceano Pacifico. Expectativa de maior
volatilidade nas cotagGes internacionais com tendéncia
de clima mais seco no verdo do hemisfério sul, podendo
prejudicar o desenvolvimento dos canaviais no Centro-
Sul, Norte e Nordeste em um contexto ja de queda na
oferta na temporada 2018/19.

Ainda esta valido para o cenario do mercado brasileiro
de curto prazo a questdo da entressafra no Centro-Sul
do Brasil onde quase 70% da cana colhida se destina
para a fabricagdo de etanol, em um contexto de gasolina
mais cara no mercado interno brasileiro. A expectativa
de superdvit internacional de 10 milhGes de toneladas
para a temporada 2017/18 impede ganhos mais amplos
acima de USS$/15,50, enquanto que a entressafra
impede quedas mais acentuadas abaixo de USS$/cents
14,90.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis
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— Gasolina Diesel Etanol

MERCADO EQUIVALENCIAS — No nordeste precos estaveis
em linha com a volatilidade do Centro-sul. A saca de 50
kg de agucar entre 150 a 200 lcumsa oscila entre RS
66,00 [USS/cents 18,51] a RS 67,00 [USS/cents 18,79]
em Pernambuco, entre RS 64,00 [USS$/cents 17,95] a RS
66,00 [USS/cents 18,51] em Alagoas, entre RS 65,00
[USS/cents 18,23] a RS 67,00 [USS/cents 18,79] na
Paraiba e entre RS 63,00 [USS$/cents 17,67] a RS 65,00
[USS/cents 18,23] no Rio Grande do Norte. O fardo de
30kg oscila entre RS 43,00 a RS 46,00, dependendo do
estado, todos os precos na modalidade PVU com ICMS
incluso.

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150
Icumsa encerrou a terga-feira estavel negociada ao redor
de RS 69,00 [USS/cents 19,35]. Em Ribeirdo Preto precos
mais altos negociados a RS 70,00 [USS/cents 19,63].
Embarcado em big bags ela é cotada em RS 68,00
[USS/cents 19,07]. O aglcar com maior colora¢do, com
180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS 68,00
[USS/cents 19,07]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 67,00 [USS/cents 18,79]. O acglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 66,00 [USS/cents
18,51].

Aclcar VHP a granel indicado na faixa de RS$/ton
1.082,28 para negocia¢3o interna e a R$/ton 1.006,50
para vendas externas.

FOB EXPORTAGCAO - O indice referencial para o prémio de
equivaléncia de exportagdo para o agucar cristal com
150 Icumsa de Santos/SP teve uma queda de 1,46%
passando de USS$/ton 45,22 para USS/ton 48,16
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 5-dez-17
Regido/Estado Comprac Vendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 73,00 74,00 22,57 72,00 63,00 98,00 (em délares por tonelada)
Sao Paulo 05/12/2017 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 70,00 71,00 21,64 69,00 60,00 93,00 Margo/18 Maio/18 Dezembro/7 Margo/18
- Aragatuba 69,00 70,00 21,33 68,00 59,00 92,00 Bolsa* 328,49 327,83 383,00 386,60
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 13,30 13,28 15,51 15,66
Tria ngulo Mineiro 71,00 72,00 21,95 70,00 61,00 94,00 Prémio/Deségio -11,00 -15,00 -6,00 -10,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto ** 330,79 326,10 392,51 392,26
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 27,82 27,82 27,82 27,82
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 5-dez-17 Elevag&o (fobizago) 12,50 12,50 12,50 12,50
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 69,19 69,72 0,76 69,72 60,25 93,73 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 21,50 21,50 0,00 21,50 18,48 27,51 PVU (US$/tonelada) 290,47 285,78 352,19 351,94
Média 3 dltimos dias RS 69,42 69,39 0,03 69,39 59,12 93,92  PVU(US$/saca 50kg) 14,52 14,29 17,61 17,60
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 5-dez-17 PVU (R$/saca 50kg)** 46,98 46,23 56,97 56,93
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 56,10 55,19 68,02 67,97
Margo/18 14,90 15,15 14,87 15,04 15,06 -1,06 Preco Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 70 70
Maio/18 14,87 15,07 14,84 14,98 15,00 -0,86 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/18 14,85 15,04 14,82 14,95 14,97 0,80  PregoReferencial Refinado (b) 71,7 71,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 5-dez-17 Variacdo Refinado interno e exportagio (b/a) 0,05 0,05
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembr0/17 383,00 382,70 388,00 386,50 386,40 -0,87 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/18 386,60 386,30 391,50 390,10 390,00 -0,87 *| jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santo/SP
Maio/18 391,20 391,10 395,60 395,00 395,00 -0,96 (1) Acrescentar ICM'S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 73.393 74.166 72.915 73.090 73.090 0,41 5-dez-17 Compra* Venda * USS$/50kg USS$/Cents
Dow Jones 24276  24.350 24.233 24335  24.290 0,06 Paraiba 65,00 67,00 20,09 18,23
Standard & Poors 2.641 2.648 2.640 2.640 2.639 0,05  Alagoas 64,00 66,00 19,78 17,95
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 66,00 68,00 20,40 18,51
Dolar Comercial 3,2350 3,2480 3,2230 3,2470 -0,4000 Rio Grande do Norte 63,00 65,00 19,47 17,67
Euro/USS 1,1832 1,1841 1,1832 1,1841 -0,0700
USS/Yuan (China) 6,6167 6,6185 6,6167 6,6185 -0,0200
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 5 de dezembro de 2017
Produto Change(%)  R$/50kg Change(%)  R$/L Change(%)  RS/M? Change(%)  US$/M? Change(%) RS/Ton Change(%) US$/Ton Change(%)  cents
Acgucar Fisico Santos 0,00 09,00 0,00 2,01 0,00 2.014,42 0,68 022,70 0,00 1.380,00 0,68 426,58 0,68 19,35
Aglcar Fisico RP/SP 1,45 70,00 1,45 2,04 1,45  2.043,62 2,14 631,72 1,45 1.400,00 2,14 432,77 2,14 19,63
Etanol Anidro 2,00 61,20 2,00 2,04 2,00 2.040,00 2,69 b30,60 2,00 1.223,98 2,69 3/8,35 2,69 1/,1b
Etanol Hidratado 0,94 67,00 0,94 2,14 094  2.140,00 1,63 661,51 094  1.33Y,9/ 1,63 414,21 1,63 18,79
Etanol Hidratado BM&F 0,54 58,39 0,54 1,87 0,54 1.865,00 1,22 576,51 054 1.167,78 1,22 360,98 1,22 16,37
Etanol Anidro CBOT 0,98 47,28 0,98 1,58 098 1.576,18 1,67 487,23 0,98 945,69 1,67 292,33 1,67 13,26
AgUcar NY -1,21 53,13 -1,21 1,95 -1,21 1.949,42 -0,53 602,60 -1,21 1.062,67 -0,53 328,49 -0,53 14,90
Aglcar Londres 2,18 61,95 2,18 1,81 2,18 1.808,61 4152 559,08 2,18 1.239,01 1,52 383,00 52 17,37
Agucar India 1,37 88,27 1,37 2,58 1,37 2.577,08 070 796,63 1,37 1.765,46 0,70 545,74 070 24,75
Acucar Russia -1,10 75,65 -1,10 2,21 -1,10  2.208,60 -0,43 682,72 -1,10  1.513,02 -0,43 467,70 -0,43 21,21
Acucar China 0,13 158,29 0,13 4,62 013 4.621,09 0,81 1.428,47 0,13  3.165,72 0,81 978,58 0,81 44,39
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Acucar Bruto NY — Primeiro Contrato ; preco PVU em USS$/cents Etanol Hidratado Mercado Fisico brasileiro. Preco PVU em USS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU05/12/17

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1lano
R$ RS us$ R$ R$ R$
Sao Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirgo Preto 2,04 2,05 0,6306 2,010 1,90 2,14
Aracatuba 2,02 2,03 0,6244 1,990 1,88 2,12
Paulinia 2,10 2,11 0,6491 2,070 1,96 2,19
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,88 1,89 0,5821 1,866 1,74 191
Aragatuba 1,87 1,88 0,5767 1,848 1,72 1,89
Paulinia 1,94 1,95 0,5985 1,918 1,80 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,04 2,06 0,6306 2,010 1,90 2,14
Hidratado 2,14 2,16 0,6615 2,120 1,98 1,91
*PVU - Posto Veiculo Usina
D ALQ RO
atual USS 1Sem var. 1 més (R$) 1ano (RS)
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel 1,7097 0,5274 1,6810 1,71 1,5368 1,8740
Anidro Combustivel 1,8745 0,5782 1,8324 2,30 1,6249 2,0567
Qutros Fins Hidratado 1,7260 0,5328 1,7260 0,00 1,5734 1,8761
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 9,64%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més(RS) 1lano (RS)
Paulinea/SP 1.797,00 1.786,50 1.755,00 0,59 1660,00 1774,50
AO ORD e (o o postos e eto o %
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 1,90 1,92  Anidro 1,89 1,91 Anidro
Hidratado Combustivel 1,58 1,60 Hidratado 1,62 1,64 1,95
Per b Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 1,89 1,92  Anidro 1,87 1,90 1,61
Hidratado Combustivel 1,62 1,64 Hidratado 1,59 1,61
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
2,00 2,05 2,15 2,05

CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 05/12/17

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Dezembro/ 17 1,350 1,350 1,360 1,360 0,220
Janeiro/ 18 1,357 1,357 1,370 1,364 -0,290
Fevereiro/ 18 1,378 1,377 1,386 1,384 0,140

OUTROS COMBUSTIVEIS

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Janeiro/ 18 57,76 57,08 57,92 57,48 0,50
Fevereiro/ 18 57,81 57,11 57,97 57,51 0,55
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galio
Janeiro/ 18 1,7195 1,6894 1,7323 1,6922 1,61
Fevereiro/ 18 1,7351 1,7060 1,7463 1,7092 1,51
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Janeiro/ 18 63,57
Fevereiro/ 18 62,98 62,12 63,15 62,45 0,84

Petrobras | Ajustes didrios nos precos da Gasolina
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma terca-feira de
pregos praticamente estdveis para os biocombustiveis
negociados em Sdo Paulo, com muitas usinas de fora das
negociagles ao acenar pregos claramente mais altos que
a disponibilidade de compra das distribuidoras.

Neste contexto o anidro teve uma valorizagdo de 2,00

% saindo de RS 2,02 para RS 2,04 o litro enquanto que o
hidratado também subiu, na faixa de 0,94% para RS 2,14
o litro , ambos em Ribeirdo Preto.

Em S3o Paulo como um todo o anidro oscilou entre
méximas de RS 2,04 a RS 2,06, com vérias indicagbes de
usinas dispostas a entrar no mercado ao nivel de RS 2,06,
mas com distribuidoras ofertando disponibilidade de
pagamento ao maximo de RS 2,04 o litro.

Para o hidratado a volatilidade do periodo oscilou entre

RS 2,13 a RS 2,15 o litro com muitas usinas
disponibilizando oferta a RS 2,14.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL EACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0400 2,1400
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,9091 1,7523
Etanol H/A (2) - 1,8183
Conversdo (VHP) (a) 57,04 56,70
PregcoAcgucar VHP(b) 63,48 63,48
Diferenca (a/b) -10,14% -10,68%
Conversdo (Branco) 57,27 56,93
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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