Informativo Diario

BIOENERGIA

MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praca COMPRA atual 1més | 1ano
Cotagées Nominais R$ | uss | uss | uss
CENTRO- SUL

S&o Paulo

Sé&o Paulo 2,46 2,96 1,26 1,09 0,92
Campinas 2,81 331 1,43 1,06 0,89
Catanduva 2,83 3,33 1,44 1,06 0,89
Minas Gerais

Belo Horizonte 2,93 3,43 1,50 1,07 0,90
RG. Sul

Porto Alegre 2,88 3,38 1,47 1,07 0,90
Passo Fundo 2,91 3,41 1,48 1,06 0,89
Parana

Curitiba 2,78 3,28 1,42 1,06 0,89
Rolandia 2,81 331 1,43 1,06 0,89
Mato Grosso

Cuiaba 2,91 3,41 1,48 1,10 0,92
Rondonépolis 2,93 3,43 1,50 1,08 0,90
Goias

Goiania 2,96 3,46 151 1,08 0,91
Anépolis 2,98 3,48 1,52 1,07 0,90
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 2,83 3,33 1,44 1,08 0,90
NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 2,88 3,38 1,47 1,02 0,85
Para

Belém 2,93 3,43 1,50 1,01 0,85
Piaui

Teresina 2,98 3,48 1,52 1,02 0,85
Floriano 3,01 3,51 1,54 0,99 0,83
Prego Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m3 - Fonte: ANP

56 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.427,50

55° Leildo - Prego Médio Geral : R$  2.255,22

54 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$  2.108,25

PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda)

¢ safras

mercado
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OLEO - Na terca-feira, o mercado brasileiro de dleo de soja esteve com alto
spread entre compradores e vendedores. A alta do ddlar frente ao real e do
mercado internacional limitou a movimentagdo. Os agentes, de forma geral,
ficaram mais cautelosos para tomada de maiores posi¢es. Os contratos futuros
de dleo de soja negociados na Bolsa de Mercadorias de Chicago (CBOT)
fecharam a terga-feira com desvalorizagdo. Na posigdo spot, a baixa foi de
0,83%.

PETROLEO: Postura assertiva da Arabia Saudita sustenta Brent e WTI

Os precos dos contratos futuros do petréleo fecharam a terga-feira com mais de 1%
de valorizagdo, ap6s a Arabia Saudita sinalizar que esta disposta a agir para acabar
com o excesso de oferta da commodity no mercado global.

O ministro da Energia saudita, afirmou em entrevista para a agéncia Reuters, que o
foco continua na redugdo dos estoques de petréleo nos paises industrializados.
Quando a Arabia Saudita estiver perto da média de cinco anos ira decidir como sair
ordenadamente do acordo ou como adotar um arranjo diferente para manter a
oferta e a demanda equilibrada.

As declaragBes alimentaram as esperangas do mercado de que a Opep possa manter
o acordo de corte de produgdo, avaliado em 1,8 milhdo de barris por dia, para além
de margo de 2018. O cartel tem encontro marcado para 30 de novembro, em Viena,
e espera-se que os paises concordem em manter o limite a produgdo ao longo de
todo o ano que vem.

Com isso, o prego do contrato futuro do petréleo WTI negociado na Nymex com
entrega para dezembro subiu 1,10%, a US$ 52,47 o barril. Na plataforma ICE, o
contrato do petrdleo tipo Brent com entrega prevista para o mesmo més avangou
1,67%, a USS$ 58,33 o barril.

Més/Praca Compra Venda
Oleo Soja CIF S.Paulo 12% R$/t 2.780,00 2.920,00
Oleo Soja CIF S.Paulo 7% R$/t 2.730,00 2.780,00
Oleo Soja FOB Luis E. Magalhaes R$/tav 2.700,00 2.800,00
Oleo Soja FOB Uberlandia 18% R$/t a vist 2.950,00 3.050,00
Oleo Soja FOB Maringa 12% R$/t a vista 2.800,00 2.900,00
Oleo Soja FOB Passo Fundo R$/t a vista 2.350,00 2.400,00
Oleo Soja CIF P.Alegre 12% R$/t a vista 2.680,00 2.740,00
Oleo de Mamona CIF SP 18% R$/T a Vista 6.430,00 6.530,00
Oleo Girassol CIF Sao Paulo R$/t a vista 3.500,00 3.600,00
Oleo Palma CIF Sao Paulo R$/t a vista 2.750,0 2.850,0
Oleo Babacu CIF Sao Paulo R$/t a vista 4.700,0 4.800,0
Oleo Canola CIF Sao Paulo R$/t a vista 3.700,0 3.800,0
Oleo Algodao FOB Luis E. Magalhaes R$/t 2.400,0 2.500,0

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO

- CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert %

Julho/17 34,34 34,65 34,3 34,62 -0,83
Agosto/17 34,47 34,78 34,44 34,71 -0,86
Outubro/17 34,68 34,98 34,65 34,94 -0,82
Novembro/17 34,88 35,17 34,85 35,06 -0,85
Dezembro/17 35,05 35,3 35,03 35,22 -0,82
Janeiro/18 35,04 35,24 35,07 35,24 -0,76
Margo/18 34,96 35,19 34,94 35,19 -0,73
Maio/18 34,71 34,93 34,71 34,93 -0,74

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR  ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 322,0 321 317 327
CAMBIO FECH.  MAX MIN ABER VAR. (%)
Dolar Comercial 32470 3,690 3,2260 3,330 0,46
Euro/US$ 11761 1,1761 1,1745 1,1745 0,13
US$/Yuan (China) 66327 66380 6,6327 6,6380 -0,07

Proibida sua reproducao e distribuicdo por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.

OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda)

OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 24/10/2017

SP/SP ¢/12% CIF R$ 2.780,00 R$ 2.920,00 5,04
SP/SP ¢/7% CIF R$ 2.730,00 R$ 2.780,00 1,83
BA/LEM Dif. R$ 2.700,00 R$ 2.800,00 3,70
MG/Uberl. c/18% R$ 2.950,00 R$ 3.050,00 3,39
PR/Maringa c/12% R$ 2.800,00 R$  2.900,00 3,57
RS/Passo Fundo R$ 2.350,00 R$ 2.400,00 2,13
RS/POA c/12% R$ 2.680,00 R$ 2.740,00 2,24

Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo Babagu c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algodzo FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17

24/10/2017

Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - P\ 24/10/17

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ RS R$ RS
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,76 1,77 0,5420 1,77 1,70 2,10
Aragatuba 1,74 1,75 0,5359 1,75 1,68 2,08
Paulinia 1,82 1,83 0,5605 1,83 1,76 2,15
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,71 1,72 0,5258 1,67 1,58 1,91
Aracatuba 1,69 1,70 0,5204 1,65 1,57 1,89
Paulinia 1,76 1,77 0,5420 1,72 1,64 1,96
Parand ( com impostos)
Anidro 1,76 1,78 0,5420 1,77 1,70 2,10
Hidratado 1,94 1,96 0,5975 1,90 1,80 191
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 16/10 e 20/10
atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel 1,5368 10,4844 1,5153 1,42 1,4440 1,9062
Anidro Combustivel 1,6249 0,5121 1,6125 0,77 1,5802 2,1081
QOutros Fins Hidratado 1,5734 0,4959 1,5391 2,23 1,4907 1,933
Indicador Digrio Paulinia - R$/metro cubico
Hidratado Esalq/BVMF atual anterior 1Sem Var.(%) 1més(RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.637,00 1.636,50 1.593,50 0,03 1509,50 1848,50
COMPRA  VENDA atual COMPRA VENDA
Alagoas RS RS us$ Paraiba RS RS
Anidro Combustivel - - - Anidro - -
Hidratado Combustivel 1,71 1,72 - Hidratado - -
Per buco Maranhdo
Anidro Combustivel - - - Anidro - -
Hidratado Combustivel - - - Hidratado - -
Goias Anidro Int. Anidro Ext Hidratado Int. Hidratado Ext.
1,80 1,85 1,92 1,87
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Maio
Alagoas atual uss Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 1,8316 0,5641 1,8051 1,47 1,6956 0,4810
Hidratado Combustivel 1,6144 0,4972 1,7603 -8,29 1,8859 0,5278
Pernambuco
Anidro Combustivel 1,9284 0,5939 1,9284 0,00 2,0764 0,5812
Hidratado Combustivel 1,6009 0,4930 1,6878 -5,15 1,6733 0,4747
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Margo
S3o Paulo atual uss Ant Var.(%) 1ano(RS) 1ano (US$)
Hidratado Combustivel 1,304 0,4062 1,6861 -22,66 1,9066 0,5132
Anidro Combustivel 1,4247 0,4439 1,9169 -25,68 2,1137 0,5689
Anidro Outros Fins 1,4865 0,4631 1,9308 -23,01 2,1257 0,5721
Hidratado Outros Fins 1,3296 0,4142 1,7332 -23,29 1,9183 0,5163

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7600 1,9400
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,6291 1,5763
Etanol H/A (2) - 1,6357
Conversao (VHP) (a) 48,68 51,00
PregoAgucar VHP(b) 49,47 49,47
Diferencga (a/b) -1,61% 3,10%
Conversao (Branco) 48,87 51,21
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira relativamente
parada em termos de volume de negociagdo em S3o Paulo que
resultou em baixa volatilidade nos pregos de venda para ambos
os biocombustiveis onde o anidro mais uma vez se manteve
sem referéncia de venda diante da falta de disponibilidade por
parte das usinas.

A mais recente indicagdo nominal para anidro é da sexta-feira
anterior na faixa de RS 1,76 o litro em Ribeirdo Preto e entre RS
1,74 a RS 1,79 o litro em S3o Paulo como um todo. O hidratado
se manteve estdvel em Ribeirdo a RS 1,94 o litro com
ampliagdo da margem em Sdo Paulo oscilando entre a minima
de RS 1,92 e a maxima de RS 1,97 o litro.

O curto spread do anidro frente ao hidratado [+3,09% no dia e
+5,73% na semana) desestimula as usinas a entrar no mercado
fisico, canalizando grande parte da oferta para o mercado de
contragdo prévia onde elas conseguem prémios médios entre
11% a 13,5% sobre o hidratado. Uma das informagdes do
relatério quinzenal sobre a safra do Centro-Sul aponta para a
baixa demanda por anidro nos postos brasileiros, movimento
que explica a atual proximidade de pregos do anidro com o
hidratado, resultando em um spread tdo curto entre os dois
produtos .

Enquanto as vendas de anidro no mercado interno cairam 6,7%
no ano durante a primeira metade de outubro, a oferta subiu
2,45%, embora tenha caido 24% na margem. Por sua vez o
hidratado apresentou um avango no volume de venda de
9,82% no ano junto a um avango na producdo de 19,78%
durante o mesmo periodo.

Isto tudo em um contexto de elevagdao do mix de produgdo de
53% para 56% entre a segunda quinzena de setembro e a
primeira de outubro. Dentro destes fatores, a oferta de anidro
tem aumentado enquanto a demanda tem diminuido ao passo
que para o hidratado, temos uma aumento na demanda
neutralizado pelo aumento da oferta.

Petrobras | Ajustes nos preg¢os da Gasolina

5,00% desde a mudanga na politica de pregos (%)
4,00%
3,00%
5 - "
x Y S S
2,00% 2 8 . 5 =
ety = 8.
=8
o 3 R
1,00% s § %\
> S
0,00%
° 8 e
8 o 8
=8 8 = 8 3 = 8
-1,00% g s 3 2 I S 2 =
< ) = % 'R <
5 g7 s
-2,00% - =
x
=}
e @ ®
-3,00% § o 2
o o
4,009 °
4,00% 8
«
<

-5,00%
30/08/2017 7/09/2017 15/09/2017 22/09/2017 29/09/2017 06/10/2017 14/10/2017 20/10/2017

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



