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OFERTA DE ACUCAR NO CENTRO-SUL CAI 67%
NA SEGUNDA QUINZENA DE DEZEMBRO

O final da segunda semana de janeiro foi
marcado pela atualizagdo dos dados de moagem

referentes a segunda metade do més anterior na
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40.000.000.00
regido Centro-Sul do Brasil. De acordo com os dados 30.000.000,00
divulgados pela Unica, houve uma forte queda na 200000000
10.000.000.00

oferta de cana [-70,98%)], na de agucar [-67,15%] na

de etanol hidratado [-59,94%] e na de anidro [-

000

12 de Abril

77,52%] assim como na na produtividade da cana-
de-acucar [-69,32%], embora a qualidade desta

cana tenha novamente aumentado [+5,69%] no periodo. A forte
desaceleragao do processo de moagem ndo deixa duvidas
quanto a efetivacdo da entressafra, processo o qual a temporada
anterior praticamente ndo enfrentou.

Na segunda quinzena de dezembro foi registrado um volume
de moagem de 3,06 milhdes de toneladas de cana. Isto
representou uma queda de 70,98% em comparagdo com a
moagem de 10,56 milhdes toneladas de cana do mesmo
momento da safra anterior. Na margem houve um decrescimento
de 57,10% frente ao volume de 7,14 milhGes de toneladas da
quinzena imediatamente anterior. No inicio do més a SAFRAS &
Mercado ja havia lancado sua estimativa de moagem para a
regido no periodo que, até entdo apontava para a colheita de 5,5
milh8es de toneladas. Com isso a estimativa da SAFRAS &
Mercado ficou 79,74% acima dos numeros efetivos da quinzena.

No acumulado da safra a oferta de cana oscila em 591,99

milhGes de toneladas. Este volume é 0,58% superior as 588,55
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milhdes de toneladas acumuladas até o mesmo momento da
safra passada e 0,52% superior ao acumulado frente a quinzena
imediatamente anterior. Novamente temos outro fator de forte
desaceleragdo no processo produtivo. No inicio do més
SAFRAS & Mercado estimava um volume acumulado de 594,34
milhdes de toneladas para esta segunda quinzena, que se
mostrou 0,40% acima dos dados efetivos do periodo.

Olhando para a oferta de agUcar, observamos a produgao
de 127 mil toneladas da commodity o que indica uma baixa de
67,15% frente o volume de 387 mil toneladas produzidas no
mesmo momento da safra anterior. Na margem a queda foi de
66,41% frente a producao de 379 mil toneladas da quinzena
imediatamente anterior.

No inicio do més a estimativa da SAFRAS & Mercado
apontava para um volume produzido de 200 mil toneladas,
logo, ela se mostrou 57,04% acima dos numeros efetivos do

periodo.
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Evoluc¢do da Moagem no Centro-Sul do Brasil

margem, frente ao volume de 35,07 milhdes de

toneladas da quinzena imediatamente anterior.
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no etanol o qual foi canalizado 65,21% da cana no

No acumulado da safra a oferta de aglcar chega a 35,20  periodo.

milhdes de toneladas, com um crescimento de 15,67% no ano,

frente ao montante de 30,43 milhdes de toneladas, e 0,36% na
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Colheita de Cana- de Agticar
Regido Centro-Sul
Acumulado
2016/17

592.795.251
Produgio de Aglicar
Acumulado
2016/17

1.437.979

8212518

11.015.606

B

35.203.801

35.283.801

Fonte: Unido da Indidstria de Cana-de-Acticar - UNICA
Elaborac&o: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Acticar & Etanol
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Moagem pode chegar a 800 mil toneladas na primeira

metade de janeiro

A primeira quinzena de janeiro no Centro-Sul do
Brasil foi indicada por uma redug¢ao profunda no
montante de cana processada junto a semelhante
reducgdo na produc¢do do aglcar, diante do encerramento
da safra, marcada por um periodo chuvoso, que reduziu
ainda mais o ritmo de moagem de modo a beneficiar a
maturacdo e desenvolvimento dos canaviais para a
proxima temporada.

Na primeira quinzena de janeiro ocorreu uma
queda de 57,55% na moagem de cana na regido em
termos anuais que, oscilou ao redor de 800 mil
toneladas contra o montante de pouco mais de 1,88
milhdes de toneladas registradas no mesmo momento
da safra anterior.

Na margem deve haver uma queda, na faixa de
73,90% frente o volume de 3,06 milhdes de toneladas
processadas na segunda metade de dezembro.

Estes dados deveréo elevar o montante total de cana

moida para a faixa de 592,79 milhdes de toneladas, um

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

SOLICITE DEMONSTRACAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br
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Temperatura do Oceano Pacifico

Variagdo da temperatura das dguas do Oceano Pacifico
Atualizado até: Dezembrode 2016 | Fonte: NOAA |
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valor 0,40% superior as 590,44 milh6es de toneladas

acumuladas até o mesmo momento da safra anterior e 0,14%
superior as 591,99 milh6es de toneladas acumuladas até a
quinzena imediatamente anterior.

Quanto a producdo de agucar, a expectativa é que
sejam produzidas 80 mil toneladas da commodity, com
uma alta anual de 202,32% - fruto de carregamento
estatistico - frente as 26,46 mil toneladas do mesmo
momento da safra anterior. Na margem deve haver uma
queda de 37,19% frente ao volume de 127 mil toneladas

55,00

da segunda metade de dezembro. e

Estes dados deverdo elevar o montante total de agucar ‘
fabricado para a faixa de 35,28 milhdes de toneladas, um
valor 15,84% superior as 30,46 milhdes de toneladas  “**
acumuladas até o mesmo momento da safra anterior e
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0,23% superior as 35,20 milhdes de toneladas
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acumuladas até a quinzena imediatamente anterior. O mix de
produgdo deve se continuar acentuadamente voltado ao etanol,

com cerca de 35% da cana colhida destinada a fabricagdo do

acucar.

Evolugdo do Mix de Producdo de Cana no Centro-Sul do
Brasil | Safra 2016/17

65,00

i

12 de Abril

12 deMaio

12delunho  13delulho 12 deAgosto lide

Setembro

12 de Outubro 12de

Novembro

1Ede
Dezembro
i Agticar  LeedEtanol

= Pglindmio (Agicar) ——Polindmio (Etanol)

Inscreva-se em www.safras.com.br
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Padrao do La Nifia ainda nédo
oficializado em Dezembro

As novas informac8es sobre a variagdo nas temperaturas
das aguas do oceano Pacifico, atualizadas na quarta-feira
pelo NOAA, apontam para a forte proximidade dos padrdes
de temperatura do La Nifia que devem tornar o fenémeno
oficial no primeiro trimestre de 2017. Porém, os dados de
dezembro de 2016 conhecidos agora em janeiro, indicaram
que ainda ndo houve um resfriamento das aguas do Pacifico
na faixa de 1°C, chegando a uma queda méaxima de 0,72°C,
bem inferior a queda de 0,93°C observada em novembro
de 2016. Esta reducédo no padrao de resfriamento das aguas
do Pacifico ainda nédo significa uma reviravolta na
oficializagdo do fendmeno. Serdo necessarios os dados de
janeiro e fevereiro para se ter uma nocéo clara do nivel de
intensidade do La Nifia em sua versdo 2016/17. Porém,
segundo expectativas de estudiosos da area, a versao deste
ano deve ser de intensidade moderada, o que ja tem bastado

para causar uma estiagem em regides produtoras da india

- provocando quebra na safra local - e chuvas acima da
média na regido produtora do Centro-Sul do Brasil -
beneficiando a maturacdo dos canaviais durante a
entressafra loca.

A variacdo das aguas do Oceano Pacifico se mostrou positiva
somente até junho deste ano, onde houve uma variacdo de
+0,06C°. No més anterior ela fora de +0,62C°, sendo que o
apice de 2016, em pleno El Nifio, fora de +2,33C°. Porém, em
novembro, com os dados mais recentes disponiveis, podemos
notar uma variagao negativa em -0,92C°, lembrando que o
padrdo do La Nifia é formado quando ocorre uma variacao de -
1,00C°. O padrdo de variagdo negativa esta ocorrendo desde
julho deste ano, quando houve uma queda de -0,38C°.

Novamente é importante estar atento para o fato de que,
historicamente, as commodities agricolas apresentam uma
amplitude de volatilidade de pre¢cos bem mais intensa em anos
de La Nifia do que em anos de El Nifio. Logo, 0 novo padrao do
La Nifia requer bem mais atencao do que El Nifio o qual acabou

de ser finalizado.

Sistema voltado para o agronegdcio (Agrobusiness) com
informacoes econdmicas e previsoes de mercado, focado
em alta performance e estabilidade.

CMA Series

Agricola by safras

SOLICITE DEMONSTRACAOQ: Por telefone: (51)3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br
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Cana-de-aclcar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada

{Hectares) e Produtividade (Tonelada,/Hectare)

Fonte: Conab VAR ]
Quantidade [Toneladas) antadaiHesrarers) [TonfHa) [Toneladas]) atada [Hectares)
Errasil 694 504 300 9.110.900 78 435 527
Morte 3312220 52.500 65 5,48 2594
Mordeste 45.952.000 504600 54 379 -1,34
Centro-Oeste 133.581.000 1.821.100 78 -3.592 6,17
Sudeste 457 579.700 5.711.300 20 7,15 47T
Sul 43.079.500 621.500 T2 415 20,24
Centro-Sul 644 240,600 8.153.500 79 445 6,08
Fionddnia 148100 2200 54 -22 45 -18,60
Acre 1.166.000 3.600 -
AMazonas 242700 - 61 12,21 5,88
Foraima - 11.300 - - -
Fara T17.800 - 63 520 -0,88
Amapi - 32.000 - - -
Tocantins 2.087.000 39.500 67 -11,80 506
Maranhio 1.516.300 15.200 56 -21,85 -1,59
Fiaui 780.500 2700 60 -21,39 0,66
Ceard T4.000 54.000 75 -54 53 0,00
Rio Grande do Meorte 2 677 400 125.500 51 8,50 1,50
Faraiba 5.787.100 251.100 47 460 0,56
Fernambuco 13.370.100 328.800 53 17,81 241
Alagoas 17.788.000 43.000 53 9,85 1,81
Sergipe 2.025.300 40.000 50 -11,3 -3,61
Eiahia 2.552 400 855.300 T -32.07 -24 95
Minaz Gerais 64.639.700 47.500 78 -0,45 -1,259
Espirito Santo 1.356.900 31.300 45 -51,70 -14 41
Fiio de Janeiro 1.005.200 4.777.200 456 -572 8,75
S3o Paulo 400.577.800 620.400 20 897 6,20
Farani 43.034.300 - 75 423 20,30
Santa Catarina - 1.100 - - -
Fiio Grande do Sul 45600 636.500 56 -25,45 -3,33
Mato Grosso do S0 48,583,000 320200 79 -0,20 6,65
Mato Grozso 16.341.500 954 400 63 -472 37,54
Gioids 68.651.500 - 79 520 7,74
Diztrita Federal = - - - -
Rentabilidade do Hidratado Sobre
o Aglicar em USS/cents (%)
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dos Oficiais do Governo, Bane

Central, Ministério da Fazenda
d0: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

MERCADOS FUTUROS
Cotagoes Diarias - Agucar Bruto NY | 2014

Agosto
Data
1-dez-15
2-dez-15
S-dez-15
G-dez-15
T-dez-15
&-dez-15
S-dez-16
12-dez-15
13-dez-15
14-dez-15
15-dez-15
16-dez-15
18-dez-15
20-dez-15
21-dez-15
Z2-dez-16
23-dez-15

27-dez-16
28-dez-16

28-dez-16
30-dez-16

Abert
19,38
19,31
19,19
19,00
19,53
19,63
19,51
1834
19,25
18,50
17,91
18,65
18,21
18,37
18,28
18,24
18,19
18,15

18,65
19,04
19,58

Maxima
18,99
18,38
18,20
19,26
18,76
18,82
19,58
19,34
18,27
18,50
18,59
18,72
18,55
18,37
18,45
18,31
18,31
18,94
18,13
18,72
18,59

em US&/cents por libra-peso

bl &z
Janeiro
Fevereiro
b argo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Media Anual

Menzal %]

512
-8.42
20,338
17.87
31.34
0,51

B5.73
£9.07
0.00
0.00
0.00

0,00
29,10

2015
17,76
23,05
1217
11,74
1,49
12,14
12,02
17.73
0,00
0,00

0,00
0,00
14,06

Kinima
18,33
18,88
18,89
18,80
18,22
18,33
19,07
18,17
18,51
17,96
17,84
17,96
18,13
18,10
18,12
18,13
18,14
18,15

18,57
19,04
19,47

2014
17.38
17.27
17,60
17.24
16.94
17.34
17.57
17.00
19,73
20,86

2057
20,03
19,50

Fech
19,36
19,12
18,94
19,51
19,63
19,45
19,24
19,25
18,60
18,03
18,56
18,22
18,23
18,25
18,20
18,16
18,15
18,54
18,99
19,49
19,61

2013
1429
1329
15,46
16,22
16,68
13.44
1369
20,

0.00

0.00

0,00
0,00
16,76

Media
19,64
19,17
19,06
19,29
19,54
19,55
19,35
19,40
18,91
18,27
18,25
18,39
18,28
18,27
18,28
18,21
18,20
18,45
18,84
19,32
19,58

2012
15,06
1451
1284
1291
1270
1211
11.88
11.84
12,14
1418

1489
1492
13,34

Arncar Criztal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 lcunza

Més
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Media Anual

War )

£368
B1.60
53,96
46,50
43,35
£9.79
82,50
82,79
70,20
52,56
28,50
14,40

2016
83.79
81.16
7740
7872
7543
8367
86,51

25,91

25,91

38.00
37.80
a1.82

2015
51.19
022
50,27
51.69
50,85
49,28
47.45
47.00
50.48
B4.24
76,05
80.26

2014
50,24
50,00
51,37
51,50
51,52
4953
4704
4533
44 45
47 55
50,55
52,00

2013
4355
4721
45,05
44,05
44,43
4410
44 67
4326
4475
50,04
51,75
51,28
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugio das vendas de etanol no Brasil Média Histdrica® 39,43

em metros cubicos Média 2009 8580  Comparativode Pregos entre AgGiar noMercdo

Total Etanol Var (%) 2016 2015 2014 Média 2010 91,75 Fiskco de Etanod em R5/50Kg

Janeiro W56 ZIAZET  2E7OR 2002430 Média 2011 908 .,

Fevereir 141 ZOTEITl 2OMEER0Z 1917542 Média 2012 3488 wnm

Marco -8,60 2M005 236736 1247956 Média 2013 M9 s

Adbril 2B 2124614 243137 1338548 Média 2014 M1 maw

Maio G0E ZREESE 23048 192061 Média 2015 1579 mom

Junho 8,26 ZATIETE  2.3A3ia4 1815132 Média 2018 443 saw

Julho A58 2243543 247RDA0 1926762 Safra 201041 81,01 cearm

Agosto £.22 230821 2464193 1986944 Safra 201112 LR G—p—

Setembro B53 2HZER ZEIRIGE 2044557 Safra 2012M3 i R

Outubro 19,04 ZATEEN 2GRS GG 220238 Safra 201344 11,67

Novembro 228 200E404 2267325 2043937 Safra 201415 1217

Dezembro a 2ZEITG 2426323 Safra 201546 19,07

Total £46  ZIABTEE 26830427 24086177 Safra 201617 51,04

Etanol Hidratado

Jlangira 6 1212363 1251315 1105.354

Fevereiro 1016 140028 1ZEA0TE 1.059.30% Ganhos ﬂi;l.:lta r Sobre o Etano |{ %}

LI = MHE19 1448765 33133 Miédla Anldro e Hidratado com base em RlbelrSo Preto

Abril 22 4 UR0ZET 1489972 997 591 -

Maio 8,00 139807 1434708 991461

Junho 16,35 1261523 1490273 961225 o

Julha 16,20 131,602 1552.110 1015.425 o

Agosto 425 1361408 1676056 1061067

Setembro -7 5 LH4EN 1B33095 1100117 42,00

Outubro -1 50 1195 597 1750.10 1208197 -

Novembro -2862 1005537 1409932 115671

Dezembro 1546723 1279560 w0

Total qPEE TR44ITH ITEEZTD 12.354.115 -

Etanol Anidro

Janeiro 307 £96. 304 SE5.103 £87.077 ooo

Fevereiro 20,28 935,242 AN 268234 1 z z s 5 6 7 g 3 10 1 1z
Marco 87 An07ER0 a1 B9E 838,31 ) _

Ari 354 54,277 931346 340,957 T e B

Maio 4,69 926,749 £24.240 529,150

Junha 0,74 S10.151 803,051 863908

Julho 0.58 52A2  8238E0 a7 Indicador Semanal de Fretes de Aglcar

Agosto £.02 553,411 8RE.M42 926277

Setembro a1 AET ETR 295,070 944 440 Origem UF Destino UF Frete Momento
Qutubro 4,20 S77 R36 538 255 1000185 (RS/t)  (RS/tkm]
Novembro W07 1000367 E77.393 88437 Araraquars sp Santos sp 9788 02757
Dezembro I s 1046.764  Barra do Bugres  MT Gargas MT 14600 02131
Total Anidro 5783 4TEROTS  109ETERS .0a1.0e2 Barra do Bugres MT Sinop MT 91,00 0,1747
Gasolina C Bentode Abreu 5P Santos Sp 142,00 0,2233
Janeiro 1335 332186 ZEEO0.0 3588208 Goistuba GO Anapalis GO 57,00 02385
Fevereiro 037 B4EIEEE 20123 3432936 landaiadoSul PR Sarandi FR 13,50 04091
Marco 87 RTIZEES 2402206 3EEGZ65  MovaOlimpia  MT Belém FA 37400  0,1158
Adbril 354 3ETIZ8E 3449429 3763830  Ourpests SP Fernandopolis 5P 17,00 04359
Maio 463 3428701 3274965 3716598 Piracicaba P Santos P 70,13 0,3036
Junho 078 3E70HEE 3M4ER 3466631 Queiroz <P Guaruja SP 91,00 01622
Julho 058 3ad200E 421N IE46242 RibeirSoPreto  SP Santos SP 113,31 0,2757
Agosto g02 3853376 3283414 F703.505 "Wariaghe %) em relagie 3 zemana anterior Fante: ESALG-LOG Matas:

Setembro BN 3683392 2316074 3777758

Outubro 420 IEI0EEA G4TEOIR 4 00 745

Novembro W07 2T0ESM 3249808 2537.267

Dezembro 3844377 4157.055

Total Gasoli 431 IRTHEETI  4LIIT402 44 364 247

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol






