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VALOR BRUTO DA PRODUCAQO DE CANA CRESCE
1,97% ENTRE 2016 E 2017
A atualizacdo de janeiro sobre o Valor VBP AGROPECUARIA - BRASIL
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Neste periodo, os valores respectivos de
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embora o trigo tenha uma queda de
37,9%.

De modo geral, o valor total do VBP deve crescer 2,88% na
passagem de 2016 para 2017, saindo de R$ 530,63 para R$
545,90 bilhdes diretamente influenciado pelo crescimento nos
grdos e também da cana. O valor total das lavouras deve ter
um crescimento de 5,58% passando de R$ 345,23 para R$
364,51 bilh6es de 2016 para 2017, segundo os dados de
janeiro. Centrando o foco na cana-de-agucar, o setor deve, em
2017, reverter a tendéncia de queda dos anos anteriores,
observadas desde o pico de produ¢do em 2013 quando o VBP
da cana fora de R$ 60,72 bilhGes.

De 2013 até 2016 [pico da queda no VBP] tivemos uma
baixa acumulada de 12,07%. Porém, com a recuperagao no
VBP da cana de 2017, a baixa acumulada é reduzida para

10,34% desde 2013. E importante lembrar que o fluxo de

Fonte: IBGE/FGVDADOS/Cepea-Esalg-USP/Conab. Elaboragdo: SPA/MAPA.

investimentos do setor ainda ndo cessou, assim como 0s
precos externos apresentam perspectivas de alta no longo

prazo, tendendo a elevar ainda mais o VBP ao longo de 2017.

Exportacoes de acucar para a China
crescem 16% em Janeiro

Os dados mais atualizados sobre as exportagfes de agucar
bruto, refinado e processado disponibilizados pela Secretaria
de Comércio Exterior (Secex) para a China mostraram
novamente a manutencdo de um processo de alta nos volumes
de embarque da commodity para o pais, que é observado por
trés meses consecutivos, entre hovembro de 2016 e janeiro

de 2017. E interessante notar que estas elevagdes das
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importac6es da China em termos de volume ocorrem
mesmo diante do recente aumento nos precos dos
contratos futuros de Londres e Nova York.
Tradicionalmente, em momentos de elevacdo nos pregos
as compras chinesas desaceleram, no aguardo de
precos mais favoraveis. Também é importante lembrar
que o contrabando através de Myanmar também esta
sendo retomado, o que contribui na desaceleracdo das
importacdes locais. Mesmo assim, o fluxo tem se mantido
positivamente firme.

Os estoques estatais continuam sendo reduzidos, o
que acaba reduzindo também a necessidade de
importacao [isto explica o crescimento de 16% em janeiro
frente o crescimento de 92% em dezembro]. Mesmo
assim, o consumo inda cresce internamente diante do
positivo desenvolvimento do PIB local, que no ano
passado cresceu acima da meta. Além disso, 2017 tende
a ser um ano de novos crescimentos da economia
chinesa, que deve contribuir para o avanco das
commodities, entre elas as importacdes de agtcar. Um

exemplo disso sdo os dados de importacdes,

Exportagées de Agticar China| 2016

Més Var(%) uss Var(%) Peso (kg)
Janeiro % 85,67 75.991.451 & 16,07 179.039.431
Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

Total 75.991.451 179.039.431
Var. Ano (%) 4% 8567 W@ 1607
Var. Més (%) M -52,26 4 5541
Var Acum. (%) w8567 & 16,07
EXPECTATIVAS 2015 Var (%) Média Atual contra média final de 2016

Volume (Kg) 3.500.000.000
900.000.000

450,00

4 45,64 Média Atual contra projecio final de 2017
-

Receita (US$) 9,35 Prego Corrente X Média 5 anos no Periodo
Prego M édio (US$/ton)

Volume Acum Atual X Expectativa Final 2017
Fonte MDIC/Alice Web Volume Acum Atual X Final de 2016

Elaboragdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aglicar & Etanol

¢ )

4 34,09 Prego Médio Atual X Média 5anos no Periodo

Evolugdo Mensal das ExportagOes Brasileiras de Agtcar: China
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Acglcar:Prego Médio X Prego Corrente
em USS$/ton
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Margo Maio Jutho Setembro Novembro

et Preco Médio dos Ultimos 5 anos =i ®Precos Correntes 2017

exportacdes e balanca comercial que cresceram

bem acima do esperado em janeiro.

US$/ton O somatoério de todos estes vetores mantém
424,44
aberta a demanda da China [0 maior importador
mundial de acUcar] sobre as exportacles
brasileiras. Em janeiro foram exportadas 179,03
mil toneladas da commodity, um volume 16,07%
superior as 154,24 mil toneladas exportadas no
sas Mesmo més do ano anterior. Na margem a
M 59,96 . o .
= 70 Situagao se inverte com um recuo de 55,41% frente
% 59,9 .
& 2647 Q0 volume embarcado de 401,49 mil toneladas
M 568 ~ . .
e 164 Observado no més imediatamente anterior.
w1264 ~ ,
B -04,88 No acumulado do ano as exporta¢des de acucar
M 92,55

para a China somaram 170,03 mil toneladas, com
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uma alta de 16,07% frente ao volume de 154,24
mil toneladas acumulada até o primeiro més do
ano passado.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que ao
longo de 2017 sejam exportadas 3,50 milhdes
de toneladas da commodity para a China que
deve representar uma alta de 45,64% em
comparacdo com o volume de 2,4 milhes de
toneladas exportadas no ano anterior.

Olhando para o preco médio de exportacédo
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Evolugdo Mensal das Exportagdes Brasileiras de Agtcar: india

0 0 0 0 0 0 0

vemos que, em janeiro o preco de embarque foi
de US$/ton 424,44, um valor 59,06% superior ao
preco médio de US$/ton 265,34 observado no
mesmo momento do ano anterior. Na margem a

situacdo se mantém em menor proporcgao,

600,00
passando para uma alta de 7,06% quando

500,00
comparamos com o prego de US$/ton 396,46

observado no més imediatamente anterior. No 400,00

acumulado de 2017 o preco médio de embarque 3000

oscila atualmente em US$/ton 424,44 que aponta 200,00

para uma aceleracdo de 59,96% frente ao valor 100,00

Exportagdes de Aglicar india| 2016

Més Var(%) uss Var(%) Peso (kg)
Janeiro o 46,91 51.842.098 A -9,80 117.588.994
Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

Total 51.842.098 117.588.994
Var. Ano (%) @ 4691 &®,: 980
Var. Més (%) M -37,39 & 3747
Var Acum. (%) #4691 Ak 980
EXPECTATIVAS 2015 Var (%) Média Atual contra média final de 2016
Volume (Kg) 3.500.000.000 “4# 43,23 Média Atual contra projecdo final de 2017
Receita (US$) 900.000.000 ?3 1,77 Prego Corrente X Média 5 anos no Periodo
Prego Médio (US$/ton) 400,00 ﬂ‘ 13,83 Prego Médio Atual X Média 5 anos no Periodo

Volume Acum Atual X Expectativa Final 2017
Fonte MDIC/Alice Web Volume Acum Atual X Final de 2016
Elaborag&do: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclcar & Etanol
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Agtcar india:Preco Médio X Prego Corrente
em US$/ton
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médio de US$/ton 265,34 observado durante o

var%)  Us$/ton ~Mesmo momento de 2016.

e 62,88 440,88 .

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que
ao longo de 2017 o pre¢o médio por tonelada
oscile em US$ 450,00 o que deve significar uma
alta de 34,09% frente a média fechada de 2016
em US$/ton 335,61.

Sob uma 6tica de longo prazo, podemos
440,88
% 628 hotar que o valor médio de negociacdo de
o 0,13
@ 6288 janeiro, se mostra 12,64% acima da média dos
M -89,54
« 1022 Ultimos cinco anos no mesmo periodo, que
W 1567
# 1567 atualmente oscila em US$/ton 376,81. J4, o
Ak -96,64
# -o519 preco médio acumulado de 2017 se mostra
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12,64% abaixo da média dos ultimos cinco anos acumulada
no mesmo periodo de referéncia.

O fluxo de receitas estd acumulado em US$ 75,99 milhdes,
um valor 85,67% abaixo do visto durante 0 mesmo momento
do ano anterior. Somente em janeiro o fluxo foi de US$ 75,99
milhBes [+85,67% no ano e -52,26% na margem]. A expectativa
da SAFRAS & Mercado é que ao fim de 2017 o valor acumulado
chegue a US$ 900 milhdes, ficando 9,35% acima dos US$

823,05 milhdes vistos ao longo de 2016.

Exportacbes de aclcar para a india
caem 9% em Janeiro

Ja para a India mostraram a manutencdo do movimento de
queda no fluxo de embarque para o pais, pelo segundo més
consecutivo. Este movimento fora observado ainda em
dezembro, frente a uma reducdo de 47% nas exportacoes.

Estes dados contrastam com a atual quebra de safra local,
onde muitas pressfes tem sido feitas pela redugéo da taxa de
importacdo de 40% como um meio de atender a demanda
interna crescente pela commodity. Mesmo assim, o governo
joga com o0s estoques como um meio de evitar o corte no curto
prazo. Porém, no longo, a necessidade de recomposigéo
destes estoques levara a nova aceleracdo das importacdes
por parte da india, que impactaréio diretamente nos embarques
brasileiros.

Em janeiro foram exportadas 117,58 mil toneladas da
commodity, um volume 9,80% inferior as 130,37 mil toneladas
exportadas no mesmo més do ano anterior. Na margem, a
situacdo se mantém em menor propor¢gdo com um recuo de
37,47% frente ao volume embarcado de 188,06 mil toneladas
observado no més imediatamente anterior.

No acumulado do ano as exportacdes de aglicar para a india

somaram 117,58 mil toneladas, com uma queda de 9,80% frente

Gestao Estratégica na

Comercializagdo de Acucar e Etanol
12 de abril de 2017, Sao Paulo/SP

ao volume de 130,37 mil toneladas acumulada até o primeiro
més do ano passado.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que ao longo de 2017
sejam exportadas 3,50 milhdes de toneladas da commodity para
alndia que deve representar uma alta de 43,23% em comparacao
com o volume de 2,44 milhBes exportado em 2016.

Olhando para o prego médio de exportagdo vemos que, em
janeiro o pregco médio de embarque foi de US$/ton 440,80, um
valor 62,88% superior ao preco médio de US$/ton 270,68
observado no mesmo momento do ano anterior.

Na margem, a situacdo se mantém com uma vantagem
marginal, passando para uma alta de 0,13% quando
comparamos com o preco de US$/ton 440,31 observado no
més imediatamente anterior. No acumulado de 2016 o prego
médio de embarque oscila atualmente em US$/ton 440,88 que
aponta para uma aceleracdo de 62,88% frente ao valor médio
de US$/ton 270,68 observado durante 0 mesmo momento de
2016.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é de que ao longo de
2017 o preco médio por tonelada oscile em US$ 400,00 o que
deve significar uma alta de 13,83% frente a média fechada de
2016 em US$/ton 351,41.

Sob uma 6tica de longo prazo, podemos notar que o valor
médio de negociacdo de janeiro se mostra 15,67% acima da
média dos Gltimos cinco anos no mesmo periodo, que
atualmente oscila em US$/ton 381,16. J&, o preco médio
acumulado de 2017 se mostra 15,67% acima da média dos
Ultimos cinco anos acumulada no mesmo periodo de referéncia.

O fluxo de receitas estd acumulado em US$ 51,84 milhdes,
um valor 46,91% acima do visto durante 0 mesmo momento do
ano anterior. Somente em janeiro o fluxo foi de US$ 51,84 milhdes
[+46,91% no ano e -37,39% na margem)]. A expectativa da SAFRAS
& Mercado é que ao fim de 2017 o valor acumulado chegue a

US$ 900 milhdes, ficando 1,77% acima dos numeros de 2016.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2016/17 MERCADOS FUTUROS
Cana-de-aguicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Cotacdes Diarias - Agtcar Bruto NY | 2014
(Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) Agosto
Fonte: Conab VAR (%) Data Abert Maxima Minima  Fech Media
Quantidade (Toneladas) antada(Hectares) (Ton/Ha) (Toneladas) wtada (Hectares) 1-dez-16 19,88 19,99 19,33 19,36 19,64
Brasil 694.594.800 9.110.900 76 4,36 5,27 2-dez-16 19,31 19,38 18,88 19,12 19,17
Norte 3.312.220 52.500 65 -6,48 2,94 5-dez-16 19,19 19,20 18,89 18,94 19,06
Nordeste 46.992.000 904.600 54 3,79 -1,34 6-dez-16 19,00 19,86 18,80 19517 19,29
Centro-Oeste 133.581.000 1.821.100 78 -3,92 6,17 7-dez-16 19,53 19,76 19,22 19637 1954
Sudeste 467.579.700 5.711.300 80 7,15 4,71 8-dez-16 19,63 19,82 19,33 19,457 19,56
Sul 43.079.900 621.500 72 4,19 20,24 9-dez-16 19,51 19,58 19,07 19,247 19,35
Centro-Sul 644.240.600 8.153.900 79 4,45 6,08 12-dez-16 19.34 19,84 19,17 19,257 19,40
Ronddnia 148.100 2.200 54 -22,46 -18,60 13-dez-16 19,25 19,27 18,51 18,607 18,91
Acre 1.166.000 3.600 - 14-dez-16 18,50 18,60 17,96 18,037 18,27
Amazonas 242.700 - 61 12,21 5,88 15-dez-16 17,91 18,69 17,84 18,56 7 18,25
Roraima - 11.300 - - - 16-dez-16 18,66 18,72 17,96 18,227 18,39
Para 717.800 - 63 5,20 -0,88 19-dez-16 18,21 18,55 18,13 18,237 18,28
Amapa - 32.000 - - - 20-dez-16 18,37 18,37 18,10 18,257 18,27
Tocantins 2.087.000 39.500 67 -11,80 5,96 21-dez-16 18,28 18,45 18,12 18,207 18,26
M aranh&o 1.916.300 15.200 56 -21,95 -1,99 22-dez-16 18,24 18,31 18,13 18,167 18,21
Piauf 760.500 2.700 60 -21,39 0,66 23-dez-16 18,19 18,31 18,14 18,157 18,20
Ceara 74.000 54.000 75 -64,53 0,00 27-dez-16 18,15 18,94 18,15 18,54 " 18,45
Rio Grandedo Norte  2.677.400 125.500 51 8,50 1,50 28-dez-16 18,65 19,13 18,57 18,99 " 18,84
Paraiba 5.787.100 251.100 47 4,60 0,56 29-dez-16 19,04 19,72 19,01 19,497 19,32
P ernambuco 13.370.100 328.800 53 17,81 2,41 30-dez-16 19,58 19,69 19,47 19617 19,59
Alagoas 17.788.000 48.000 53 9,85 1,61
Sergipe 2.026.300 40.000 50 -11,31 -3,61
Bahia 2.592.400 855.300 73 -32,07 -24,95
Minas Gerais 64.639.700 47.500 78 -0,45 -1,29 em US$/cents por libra-peso
Espirito Santo 1.356.900 31.300 49 -51,70 -14,41 Més Mensal (%) 2015 2014 2013 2012
Rio de Janeiro 1.005.200 4.777.200 456 -5,72 -8,75 Janeiro 5,12 -17,76 17,38 14,29 15,06
Sé&o Paulo 400.577.800 620.400 80 8,97 6,20 Fevereiro -8,42 -23,05 17,27 13,29 14,51
Parana 43.034.300 - 75 4,23 20,30  Marco 20,38 1217 17,60 1546 12,84
Santa Catarina - 1.100 - - - Abril 17,87 11,74 17,24 15,22 12,91
Rio Grande do Sul 45600  636.500 56  -2549 -8,33 Maio 31,34 1,49 16,94 16,68 12,70
Mato Grosso do St 48.588.000 320.200 79 -0,20 6,65 Junho 60,51 12,14 17,34 19,44 12,11
Mato Grosso 16.341.500 954.400 68 -4,72 37,54 Julho 65,73 12,02 17,57 19,69 11,88
Goias 68.651.500 - 79 -6,20 7,74 Agosto 69,07 17,73 17,00 20,01 11,84
Distrito Federal - - - - - Setembro 0,00 0,00 19,73 0,00 12,14
. . ; QOutubro 0,00 0,00 2086 000 14,18
Arbitragem | Hidratado X Acticar NY NPT 0.00 000 2057 000 1489
Dezembro 0,00 0,00 20,03 0,00 14,98
Média Anual 29,10 -14,06 19,50 16,76 13,34
0 ﬁ/l\gfjcar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa
és
Janeiro Var(%) 2016 2015 2014 2013
L) Fevereiro 63,68 8379 51,19 50,24 4855
Margo 61,60 81,16 50,22 50,00 47,21
20 Abril 53,96 77,40 50,27 51,37 45,05
Maio 46,50 75,72 51,69 51,50 44,05
16,00 Junho 48,35 75,43 50,85 51,52 44,43
Julho 69,79 83,67 49,28 49,53 44,10
14,00 Agosto 82,50 86,61 47,45 47,04 44,67
Setembro 82,79 8591 47,00 45,33 43,26
QOutubro 70,20 8591 50,48 44,45 44,75
2200 Novembro 52,56 98,00 64,24 47,55 50,04
/0¥ DB 01092016 (/12016  OY11/206  01/122016  0Y0L/M17  01/@/ o . 28,60 97.80 7605 5055 5175
Wt Etanol Hidratado - Aglicar NY Média Anual 14,40 91,82 80,26 52,00 51,28

* ProjecOes de Mercado até Setembro/2016
Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Haboracé@o: SAFRAS & Mercado | Departamento de Anélise de Mercado de Agucar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Ewlucéo das vendas de etanol no Brasil Média Historica* 39,43
em metros cubicos Média 2009 85,80 comparativo de Precosentre Agiicar
Total Etanol Var (%) 2016 2015 2014 Média 2010 91,75 no Mercado Fisico de Etanol
Janeiro 486 2109267 220017 2002430  Meédia 2011 49,08 °TfmoKe
Fevereiro 141 2.075.371 2.046.602 1917542 Média 2012 34,68 RS 87,00
Marco -9,60 2.140.05 2.367.361 1847.956 Média 2013 11,91 gs77,00
Abril -261 2.24.614 2431317 1938.548 Média 2014 11,11 RS 67,00
Maio 36 2.245656 2318.948 192061  Média 2015 1579 gss700
Junho -9.26 2.171673 2.393.324 1815.133 Média 2016 44,43 rs47,00
Julho -9,38 2.243.943 2.476.090 1926.762 Safra 2010/11 81,01 R937/00
Agosto -6,22 2.310.821 2464.198 1986.944 Safra 2011/12 4198 15000
Setembro -8,53 2.312.489 2.528.165 2.044.557 Safra 2012/13 25,96 o
Outubro -19,04 2176531  2.688.365 2.208.383 Safra 2013/14 11,67 '
Novembro -,28 2.006.404 2.287.325 2.049.987 Safra 2014/15 12,17
Dezembro 0 261715 2.426.323 Safra 2015/16 19,07
Total -845 23915786  28.830.427 24.085.177 Safra 2016/17 51,04 ——rEpEEml Ay
Etanol Hidratado
Janeiro -36 1212.363 1251915 1105.354 ;
Fevereiro 10,6 14029 1269072 1059.308 Ganhos Acucar Sobre o Etanol(%)
Margo -2185 1132.195 1448.765 959.139 Média Anidro e Hidratado com base em Ribeirao Preto
Abril 22,64 1160.337 1499.972 997.591 70,00
Maio -8,00 1319.907 1434.708 991461 —

.|
Junho -15,35 1261523 1490.273 951225
Julho -15,30 1314.602 1552.110 1015.425 50,00
Agosto -4,25 1351409 1576.056 1061067

40,00
Setembro -17,65 1344811 1633.095 1100.117
Outubro -3150 1198.897 1750.110 1208.197 30.00
Novembro -28,68 1005537 1409.932 1165.671
Dezembro 1546733 1379.560 R
Total -17,62 B4417TL  17.862.740 1.994.115 10,00
Etanol Anidro .
Janeiro 7,07 896.904 965.103 897.077 % 1 : i
Fevereiro 20,28 935242 777531 858.234 S O B 2 dh s K
Mart;o 9,71 1007.820 918.596 888.816 —a— 2017 2016 — 3015 —-8--Madiat Anoe
Abril 3,54 964.277 931346 940.957
Maio 4,69 925.749 884.240 929.150 0
Junho 0,79 910.151 903.051 863.908
Jutho 058 929.342 923.980 ouss7  |ndicador Semanal de Fretes de Aclcar
Agosto 8,02 959.411 888.142 925.877
Setembro 8u 967678 895.070 944.440 Origem UF Destino UF Frete Momento
Outubro 4,20 977.635 938.255 1000.186 (R$/t)  (R$/t.km)
Novembro oy ey SqL=88 884317 Araraquara sp Santos sp 97,88  0,2757
Dezembro O desnE 1046.764 " Barra do Bugres MT Gargas MT 146,00  0,2131
Total Anidro 578 10475075  10.967.688 11091062 Barra do Bugres MT Sinop MT 91,00 0,1747
Gasolina C Bento de Abreu  SP Santos SP 142,00 0,2233
Janeiro -13,95 3.321868 3.860.410 3.588.306 Goiatuba GO Anépolis GO 57,00 0,2395
Fevereiro 137 3.463.858 3.110.123 3.432.935 Jandaia do Sul PR Sarandi PR 13,50 0,4091
Marco 9,71 3.732.665 3.402.206 3.555.265 Nova Olimpia MT Belém PA 374,00 0,1158
Abril 354 3571396 3449429 3.763.830 Ouroeste SP Fernandépolis SP 17,00 0,4359
Maio 4,69 3428701 3.274.965 3.716.598 Piracicaba SP Santos SP 70,13 0,3036
Junho 0,79 3.370.928 3.344.632 3.455.631 Queiroz SP Guaruja SP 91,00 0,1622
Julho 0,58 3.442.006 3.422.149 3.645.348 RibeirdoPreto  SP Santos SP 113,31 0,2757
Agosto 8,02 3.553.376 3289414 3.703.508 *Variagdo (% emrelagdo a semana anterior Fonte: ESALQ-LOG Notas:
Setembro 8,11 3.583.992 3.315.074 3.777.758
Outubro 4,20 3.620.869 3.475.018 4.000.745
Novembro u,07 3.706.9% 3.249.605 3.537.267
Dezembro 3.944.377 4.187.055
Total Gasolir 431 38796573 41137.402 44.364.247

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboragdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Agucar & Etanol




